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Apr'\moramentos _ Garantias Finance'\ras

aA CCEE atua junto a0 regu\ador para robustecer os M

garant'\as financeiras e de pena\'\zaqao aos madimp\en

d'\str'\bu'\doras.
a Necess'\dade de ement ¢ao efetiva da garantia via CCG (Contrato
de Constituigao de de Pagamento) como um dos 'mstrumentos e
3 o e segurancd de mercado fne;gi(omﬂ, ;
e lzac
‘ita Cdn

para a preservagao

Gestao regu\at()r'\a + Mecanismos de mercado

. Rateiode ‘\nadimp\énc'\a « Fundo garant'\dor

Aporte de garant'\as financeiras
pelas d'\str'\bu'\doras
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Pe aprimoramentos na
guranca de mercado



Cendrio da Comercializacao

GAZETA DO POVO _ -
= . Operagao Assistida
Vendeu e nao entregou: crise das
comercializadoras expoe insegurancga do
mercado livre de energia 5 comercializadoras registram
contratos apenas com lastro

Monitoramento

Crise em comercializadora de energia
acende alerta sobre garantias

@ 3 comercializadoras em processo de

desligamento por descumprimento de
obrigacdes financeiras

AGENCIA
ESTADO

CCEE: EXPOSICAO DE COMERCIALIZADORAS SUGERE DISCUSSAO
A SER FEITA SOBRE REGULACAO E MONITORAMENTO
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Resultados do monitoramento de mercado

Monitoramento e ajuste de contratos evitaram Rs 39,4 milhoes

em possiveis inadimpléncias
As penalidades aplicadas
arrecadaram RS 11,8 milhb'es,

utilizados para abatimento de encargos

9 desligamentos compulsorios
ou por descumprimento de
obrigacdes

Liguidacao MCP (mar/19)

43 agentes em condicdo RS 80 milhoes™

de “acompanhamento” de inadimpléncia registrada
(Resolucdo n? 545/13)




Qual o papel da CCEE como instituicao?

Viabilizar a comercializacdao de energia elétrica no Brasil

Ser reconhecida como facilitadora do desenvolvimento do

mercado de energia elétrica; L Ccee

Camara de Comercializacdo
de Energia Elétrica

Etica Exceléncia Inovagdo Seguranga

Transparéncia Valorizagao do ser humano

Respeitando as relacdes bilaterais entre os agentes, a CCEE entende que é preciso

aprimorar os mecanismos e ampliar a Seguranga de Mercado
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Agenda

Apuracao de chamada de
margem semanal

Indicadores de
mohnitoramento de mercado

Critérios de participacao
no mercado
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Objetivos da chamada de margem semanal

O1 Okl O4 p OS5

Mitigar Evitar o
Melhorar a de forma Aplicar al I
seguranga antecipada sangoes ugue
. . de lastro
do mercado o risco de antecipadas ) .
financeiro
default

Premissa: Contabilizacdo e Liquidacao do mercado de curto prazo PERMANECEM mensais




Apuracao do Mercado de Curto Prazo

Apuracdo semanal da posi¢ado financeira dos agentes e chamada de margem da exposi¢do negativa ($)

Recursos Requisitos

Contrato de

Compra

Geracao




Apuracao do Mercado de Curto Prazo

Apuracdo semanal da posi¢ado financeira dos agentes e chamada de margem da exposi¢do negativa ($)

Dinheirg - Requisitos




Apuracao do Mercado de Curto Prazo

Apuracio semanal da posi¢do financeira dos agentes e chamada de margem da exposi¢do negativa ($)

Recursos Requisitos

Dinheiro (S)

Contrato de

Compra

Geragao

= Apuracgao simplificada dos
resultados acumulados
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Apuracao mensal — modelo atual

A
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. . Recursos Aporte de Garantias
= Prevaléncia de Requisitos Registro na CCEE
montantes
zerados

= Registro de
contratos mensal

= Exposi¢ao financeira
fica evidente para a
CCEE somente apos a
janela de ajuste de

contratos
(22 semana do més seguinte)
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Apuracao semanal com chamada de margem

Registro na CCEE

S
.

Semanal

Nao Aporte
ou Parcial

Sang¢Oes semanais

Multa de 2% (S n3o aportado)
Ajuste de contratos de venda

Inicio do processo de desligamento
Divulgacao do descumprimento
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Apuracao semanal com chamada de margem

. Recursos Aporte de Garantias
Requisitos Valor caucionado

Liquidacao do MCP
Valor devolvido ao agente

aa
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Semana 2

Semana 3

Semana 4 Mensal




— B))
/T_I:/Q‘ Fo—,

@

Apuracao semanal com chamada de margem - visao final

. Recursos Aporte de Garantias
Requisitos Valor caucionado

Valor devolvido ao agente

a
aa
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Semanal

Semana 2

Semana 3

Semana 4 Mensal



Destaques — Chamada de margem semanal

Proposta

Apuracao semanal com chamada de margem Janeiro de 2020

= Registro de novos contratos somente até
12d.u. da semana seguinte

Contrato

" Periodo no final do dia para a validagao pela contraparte [

entre os

. _ agentes +10% (99)
= |mpedimento de registro de contratos para +10% (110) ou
., . ou - 10% (81)
semanas ja apuradas. Contratos futuros liberados -10% (90)
= Ajuste de contratos limitado a % definido 90

= N3o serdo ajustados: Contrapartes, perfis, submercado, Transi¢@o dos patamares de ajuste

tipo de energia e tipo de modulagao
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Calendario Operacional — Chamada de margem semanal

Meés Meés seguinte

Zemana J dia Util Semana 1 Semana 2 Semana 3 Semana 4 1234
Sab |Dom |Seg |Ter [Qua |Qui

Sab |Dom |Seg |Ter [Qua [Qui [Sex

Ter |I1ua |I1ui |5EK Zab |Dnm |E-Eg Ter |I1ua |I1ui |5EK

Ciadasemana E.ab| |5EK 53b|Dnm |525

Zemana de referéncia

Registrode Contratos [AS) e
Ajuste de Contratos (limite %)

Apuracdoe Divulgacdoda
chamada de margem

Aporte financeiro

Zanctes

Ms MsS
Dia dtil 8 |9wofuaf12]1z]1e]15]16]07]m

Coleta e Ajuste de Medicdo

Registro e Ajuste de Contratos
(limite %)
Pré Contabilizac3o e Aporte

de Garantias

Efetivacdo de contratos

Contabilizaco

Liquidac3o Financeira
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Destaques — Chamada de margem semanal

Adesao:

= Exigéncia de contratos dos consumidores que aderirem durante o més

Medig¢ao Fisica:

» Estimativa simplificada para consumo (mesma hora/dia das ultimas 12 semanas)
= Estimativa atual para geracdao (menor valor do més anterior)

Medicao Contabil:

= Perda de rede bdsica (média dos ultimos 12 meses)

= N3o serdo consideradas as compensacdes sincronas e importacao
Decisoes judiciais:

= Aplicacao simplificada nos efeitos bilaterais
= Aplicagao na contabilizagao mensal quando nao for uma relagao bilateral
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Processos de desligamento, contabilizacdo e recontabilizacdo NAO serdo alterados




Destaques — Chamada de margem semanal

Recursos Geradores

a) Usinas MRE
Garantia Fisica e melhor estimativa do GSF, considerando o RRH e decisdes judiciais

b) Usinas fora do MRE
Geracao no centro de gravidade

CCEAR

Chamar margem, mas somente ajustar CCEARs mensalmente (ajuste semanal
apenas dos CCEALs)

Premissas para apurar exposicao semanal referente ao CCEAR:

. N3o verificar requisito para usinas despachadas e CCEAR pés 2011
. Para demais usinas, o requisito seria a geracao comprometida ou contrato modulado
. Alocacdo do ACL para o regulado deve continuar mensal (PD_PROD)

Encargos, Tratamento de Exposi¢oes, Cotas e Distribuidoras nao serao

apurados na chamada de margem em janeiro/20 — evolugdo futura




Roadmap

= Nota técnica e caderno de regras (31/5/19)

= Workshop de Regras (jun/19)
= Abertura de Audiéncia Publica (jun/19)

= Regulamentacdo (jul/19)
» |Implementacao (até dez/19)

Preparagao / w primeira chamada de margem (jan/20)
regulatoria
(2019)




Roadmap

Novos
parametros

ddees:i::aa:ia Indicadores de mercado (jul/19)
Chamada de margem semanal (jan/20)

(2019/20)
- Critérios de participacdo (a definir)

Preparacao
regulatéria 3t
(2019) /
i !
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Roadmap

Preparacao
regulatdria
(2019)
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Novos
parametros
de seguranga

de mercado
(2019/20)

Contabilizacao

Semanal e
Liquidacao
mensal
Estimativa de (longo prazo)
medicao — CP21
(médio prazo)
Preco K., e deommad Conjcab.lhzagao
horario 3 % e Liquidagao
(2020) / \ Semanal
/ \ (longo prazo)
I
I \
I \
: % L Clearing
e I e Bolsa
) | (longo prazo)
| [
\ !
\ /
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e Painel 2:

Indicadores de

D monitoramento

& de mercado
§ Carlos Dornellas
ANOS Gerente Executivo de Monitoramento, Gestdo de

Acce'e-, = ‘ Penalidades & Informacées

com ENERGII(\)

de Energia Elétrica




!

N\
)|

S

@

\&

=

Objetivo

~—
-2

Auxiliar os agentes na tomada de decisao a respeito da escolha de suas contrapartes
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Transparéncia com o mercado — Listas disponiveis

= Agentes com procedimento de desligamento por descumprimento de obrigacdes
= Desligamentos por solicitacao do agente

= Desligamentos compulsorios

= Agentes com ajuste de registro de contratos (Razao Social e CNPJ)

= Agentes com ajuste de registro de contratos - MVE (Razao Social e CNPJ)
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Transparéncia com o mercado — Novas listas

= Agentes que sofreram ajuste de contratos (histdrico e detalhamento)

Historico dos agentes vendedores que tiveram os seus contratos ajustados nos ultimos 12 meses

Resultado acumulado
Agente Razao Social CNPJ Classe Quantidade de ajustes | Meses do(s) ajuste(s) ]
do(s) ajuste(s) (RS)
1

= Agentes que nao aportaram garantia calculada (histdrico e detalhamento)

Agentes que n3o consituiram garantia financeira no més

R tant - R S—_— S a Garantia Garantia ndo Contratos
epresentante ente azdo Socia asse
= E calculada (RS) aportada (RS) ajustados (%)

G,

Julho/19

(Formato dindmico no site da CCEE)




Novos indicadores — janeiro/2020

MCSD versus recurso - consumo MVE versus recurso - consumo

° Data de adesao

0 Composigao Capital Social
=2 dos recursos s

(geracao vs. compra)

B0 E Histérico do consumo
por submercado

l Resultado no MCP
<. Indicador de GF ll I versus Net MWm
~ disponivel para o l'll Cessao versus consumo
mercado livre I Recursos
| I versus Requisitos

(por tipo de energia)
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Cargas / Vendas (Varejista)
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Painel de indicadores - Distribuidor

Raz3o Social: Constituicso d . dd/mm/ Adesdo Capital Social
azao Social: XXXXXXXXXXXXXXXX onstituicdo da empresa: dd/mm/aa Ve RS 300000K

MVE (Venda) Vs. Recurso para MVE (MWm) MCSD (Compra) Vs. Recurso para MCSD (MWm)

800 1.000

800
600 600
400 400
200 200
-200 200
400 a0
B -600
-600 -800

mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19
MVE Recurso para MVE MCSD

* Recurso para MCSD = compra - MVE - consumo
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Painel de indicadores - Consumidor

Razao Social: XXXXXXXXXXXXXXXX

Compra por submercado

MY médio
s b o
¢ [
-1¢ [
+1¢ [

Constituicdo da empresa: dd/mm/aa

Resultado MCP

Consumo

Adesao
dd/mm/aa

i
!

Consumo (MWmed

Capital Social
RS XXXXXXX




Painel de indicadores - Comercializador

Razao Social: XXXXXXXXXXXXXXXX

L Adesdo Capital Social
Constituicdo da empresa: dd/mm/aa
dd/mm/aa RS XXXXXXX
. Recurso Vs Requisito - Total (MWm)
Resultado MCP - RS milhdes 200 Consumo das Cargas - Comercializador Varejista
6
10 3 2 1 2
5 \_L 3 o & -0 -0 - = 250 Consumo das Cargas - MWm 50% 50% 50%
£ — % Total Vendas
2 5 16 16 16 200
= .10 5 -3 -8
= -15 150 30% 30% 30% 309
Z 20
20% 20% 20% 20% 20%
-25 100
-30
00 0 00 00 0 0 0 0 0 0 O O
dddodd o ddgdgd 50
oS 2 2 5 0+ o > N o >
Eg 2529838258 29 39 32 49 32 58 63 48 57 106 57 73
RS milhdes -

mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19

Recuros Requisito
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Painel de indicadores - Geradores

Razao Social: XXXXXXXXXXXXXXXX

Recurso Vs Requisito - Incentivada
(MWm)

mar/18

abr/18

mai/18
jun/18

Recurso

jul/18

ago/18

set/18

out/18
nov/18

Requisito

dez/18

jan/19

fev/19

Constituicdo da empresa: dd/mm/aa

Garantia Fisica Vs % disponivel para o ACL

100%

80%

60%

40%

20%

0%
0 0 00 0 0 W 0 W W 0 O O
e e e e e e T e e e e
e = e e S
T o @© =] v > [} [}
E® E 2= Qo5 232

% disponivel para o ACL

10

Adesao
dd/mm/aa

Capital Social
RS XXXXXXX

Composi¢cao do Recurso

10% 15%
20%
5% 30% 359 poor 35% 30%

90% g59
80% 80%
5% 10% g59, soor 65% 10%

mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19

Geragdo Compra
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Novos indicadores em discussao

Rotatividade

Comercializadores
das contrapartes

Comercializadores Concentragao de negociagao por classe

e Geradores
B

% de negociacao via Plataforma

o versus energia negociada
Comercializadores & g

Exposicoes
assumidas no MCP

I Distribuidores

Comercializadores
Consumidores
Geradores
Distribuidores




Conclusoes

Ampliar a simetria de informac¢des no mercado, de modo que os
agentes tenham indicadores relevantes para avaliar as suas
contrapartes e potenciais riscos associados em suas operagoes
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Critérios de
- participacao
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§ Galdino Barros
ANOS Gerente Executivo de Assuntos Regulatorios
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Sugestoes de aprimoramentos na REN n2 678/15

CRITERIOS
DE ENTRADA

Ampliacao do rol
das exigéncias

CRITERIOS DE
MANUTENCAO

Reavaliacao da
adesdao dos
agentes/outorgas

SANCOES

Descumprimentos
de obrigacdes nao
financeiras e
Desligamento




Avaliar adicionalmente na adesao alguns aspectos das empresas:

CRITERIOS
DE ENTRADA = Relacionamento direto ou indireto com agentes em

monitoramento (REN 701/15)

= Relacionamento direto ou indireto com agentes sem histérico
de comercializacao

=  Nomes iguais ou semelhantes com agentes ja aderidos,
exceto de mesmo grupo econdmico

Obrigatoriedade da apresentagao das seguintes informagoes:

= |nformacdes financeiras adicionais (Balanco Patrimonial, DRE e Fluxo de Caixa) dos
ultimos trés exercicios financeiros preenchidos (quando exigivel) conforme modelo
a ser estabelecido

=  Disponibilizacao do diagrama do grupo econdmico em modelo a ser estabelecido



Mudangas na empresa

CRITERIOS DE
MANUTENCAO " Em caso de alteracao do quadro societario
devera ocorrer a revalidacao da adesao

Rotina operacional

=  Envio periddico de demonstracdes financeiras auditadas

Adequacao dos agentes a nova regulagao

= Definicao de prazo apds a publicacdao da nova Resolucao Normativa para
todos os agentes aderidos se adequarem ao novo rol de exigéncias que
vierem a ser definidos pela Aneel



Aplicacao de san¢des aos seguintes

descumprimentos nao financeiros:
modalidades

SANCOES
= Nao atualizacao das informacoes -

cadastrais (a partir de jan/20)
=  Multa

= Restricao de
acesso ao sistema
=  Desligamento

= Na3o atendimento as solicitacoes

da CCEE com base na REN 701/15
(a partir de jan/20)

Redu¢ao de prazo para desligamento A

4
&,
Com a regulamentacédo existente, a — %
| /'

CCEE tem atuado para diminuir o
prazo de desligamento dos agentes
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Em estudo a Parceria com a [B]3 e/ou BBCE para:

= compartilhamento de informacgdes / ampliacdo do monitoramento sobre as
transagOes realizadas no mercado de energia elétrica; e

= estruturacao de sistema de garantias e gestao de risco para o mercado de energia

§ 20 elétrica
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