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 Discussões constantes 
para aprimoramentos na 
segurança de mercado

2Segurança de mercado



Cenário da Comercialização 3

Operação Assistida

5 comercializadoras registram 
contratos apenas com lastro

Monitoramento 

3 comercializadoras em processo de 
desligamento por descumprimento de 
obrigações financeiras
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Monitoramento e ajuste de contratos evitaram R$ 39,4 milhões
em possíveis inadimplências

9 desligamentos compulsórios 
ou por descumprimento de 

obrigações

43 agentes em condição 
de “acompanhamento” 
(Resolução nº 545/13)

As penalidades aplicadas 

arrecadaram R$ 11,8 milhões, 
utilizados para abatimento de encargos

Resultados do monitoramento de mercado

Liquidação MCP (mar/19)

R$ 80 milhões*
de inadimplência registrada



Qual o papel da CCEE como instituição? 5

Respeitando as relações bilaterais entre os agentes, a CCEE entende que é preciso 
aprimorar os mecanismos e ampliar a Segurança de Mercado

Viabilizar a comercialização de energia elétrica no Brasil

Missão

Visão

Ser reconhecida como facilitadora do desenvolvimento do 
mercado de energia elétrica;

Valores

Ética Excelência Inovação Segurança

Transparência Valorização do ser humano
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6Agenda

Critérios de participação 
no mercado

Indicadores de 
monitoramento de mercado

Apuração de chamada de 
margem semanal
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Painel 1:
Apuração de 
chamada de 

margem semanal

Ediléu Cardoso
Gerente Executivo de Contabilização & Liquidação



2Objetivos da chamada de margem semanal

Melhorar a 
segurança 

do mercado

Antecipar os 
registros de 
contratos na 

CCEE 
(com montante 

de energia)

Mitigar 
de forma 

antecipada 
o risco de 

default

Aplicar 
sanções 

antecipadas

Evitar o 
aluguel 

de lastro 
financeiro

Premissa: Contabilização e Liquidação do mercado de curto prazo PERMANECEM mensais



3Apuração do Mercado de Curto Prazo

Precificados ao PLD

Apuração semanal da posição financeira dos agentes e chamada de margem da exposição negativa ($)

Geração

Contrato de 
Compra

Consumo

Contrato de 
venda/cessão

Recursos Requisitos



3Apuração do Mercado de Curto Prazo

Precificados ao PLD

Recursos Requisitos

Apuração semanal da posição financeira dos agentes e chamada de margem da exposição negativa ($)



3Apuração do Mercado de Curto Prazo

 Apuração simplificada dos 
resultados acumulados

Apuração semanal da posição financeira dos agentes e chamada de margem da exposição negativa ($)
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$$

Apuração mensal – modelo atual

Registro na CCEE

Semana 1 Semana 2 Semana 3 Semana 4 Mensal

 Registro de 
contratos mensal

 Exposição financeira 
fica evidente para a 
CCEE somente após a 
janela de ajuste de 
contratos 
(2ª semana do mês seguinte)

 Prevalência de 
montantes 
zerados
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Semana 1 Semana 2 Semana 3 Semana 4 Mensal

$$

Apuração semanal com chamada de margem

Registro na CCEE

$$

Registro na CCEE

Não Aporte 
ou Parcial

Sanções semanais
 Multa de 2% ($ não aportado)
 Ajuste de contratos de venda
 Início do processo de desligamento
 Divulgação do descumprimento



6Apuração semanal com chamada de margem

$$

Semana 1

$$

$$

Semana 2

$$

$$

$$

Semana 3

$$

$$

$

Semana 4 Mensal

Liquidação do MCP

$$



7Apuração semanal com chamada de margem – visão final

$$

Semana 1

$$

$$

Semana 2

$$

$$

$$

Semana 3

$$

Semana 4 Mensal

$
$$
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 Registro de novos contratos somente até 
1ºd.u. da semana seguinte

 Impedimento de registro de contratos para 
semanas já apuradas. Contratos futuros liberados

Destaques – Chamada de margem semanal

Proposta
Apuração semanal com chamada de margem

 Período no final do dia para a validação pela contraparte

Janeiro de 2020

 Não serão ajustados: Contrapartes, perfis, submercado,
tipo de energia e tipo de modulação

 Ajuste de contratos limitado a % definido

Transição dos patamares de ajuste 



Calendário Operacional – Chamada de margem semanal 10



11Destaques – Chamada de margem semanal

Medição Física: 

 Estimativa simplificada para consumo (mesma hora/dia das últimas 12 semanas)
 Estimativa atual para geração (menor valor do mês anterior)

Medição Contábil: 

 Perda de rede básica (média dos últimos 12 meses)
 Não serão consideradas as compensações síncronas e importação

Decisões judiciais:

 Aplicação simplificada nos efeitos bilaterais
 Aplicação na contabilização mensal quando não for uma relação bilateral

Adesão: 

 Exigência de contratos dos consumidores que aderirem durante o mês

Processos de desligamento, contabilização e recontabilização NÃO serão alterados 



Encargos, Tratamento de Exposições, Cotas e Distribuidoras não serão 
apurados na chamada de margem em janeiro/20 – evolução futura

Recursos Geradores

CCEAR
Chamar margem, mas somente ajustar CCEARs mensalmente (ajuste semanal 
apenas dos CCEALs)

Premissas para apurar exposição semanal referente ao CCEAR:
• Não verificar requisito para usinas despachadas e CCEAR pós 2011
• Para demais usinas, o requisito seria a geração comprometida ou contrato modulado
• Alocação do ACL para o regulado deve continuar mensal (PD_PROD)

12Destaques – Chamada de margem semanal

a) Usinas MRE
Garantia Física e melhor estimativa do GSF, considerando o RRH e decisões judiciais

b) Usinas fora do MRE
Geração no centro de gravidade



 Nota técnica e caderno de regras (31/5/19)
 Workshop de Regras (jun/19)
 Abertura de Audiência Pública (jun/19) 
 Regulamentação (jul/19)
 Implementação (até dez/19)
 Primeira chamada de margem (jan/20)Preparação 

regulatória 
(2019)

Roadmap 13



Preparação 
regulatória 

(2019)

Roadmap 13

Novos 
parâmetros 

de segurança 
de mercado 

(2019/20)

 Indicadores de mercado (jul/19)
 Chamada de margem semanal (jan/20)
 Critérios de participação (a definir)



Preparação 
regulatória 

(2019)

Roadmap 13

Novos 
parâmetros 

de segurança 
de mercado 

(2019/20)

Preço 
horário 

(2020)

Estimativa de 
medição – CP21 

(médio prazo)

Contabilização 
Semanal e 
Liquidação 

mensal
(longo prazo)

Contabilização 
e Liquidação 

Semanal 
(longo prazo)

Clearing
e Bolsa 

(longo prazo)
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Painel 2:
Indicadores de 

monitoramento 
de mercado

Carlos Dornellas
Gerente Executivo de Monitoramento, Gestão de 

Penalidades & Informações



2Objetivo

Auxiliar os agentes na tomada de decisão a respeito da escolha de suas contrapartes

INFORMAÇÕES
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DADOS

INDICADORES

Metodologia 

 Cruzamento de informações públicas, registros na CCEE e informações obtidas por 
meio de acordo operativo (plataformas de negociação)

 Indicadores de risco por classe de agentes => cada classe possui suas características e 
riscos inerentes aos seus negócios

 Indicadores de sanções: aplicados para todas as classes



Transparência com o mercado – Listas disponíveis

 Agentes com procedimento de desligamento por descumprimento de obrigações

 Desligamentos por solicitação do agente

 Desligamentos compulsórios

 Agentes com ajuste de registro de contratos (Razão Social e CNPJ)

 Agentes com ajuste de registro de contratos - MVE (Razão Social e CNPJ)

4



Transparência com o mercado – Novas listas

 Agentes que sofreram ajuste de contratos (histórico e detalhamento)

 Agentes que não aportaram garantia calculada (histórico e detalhamento)

Julho/19
(Formato dinâmico no site da CCEE)
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Data de adesão

Capital Social

Resultado no MCP 
versus Net MWm

Recursos 
versus Requisitos 
(por tipo de energia)

Gerador

Distribuidor

Comercializador

Consumidor

Cargas / Vendas (Varejista)

Novos indicadores – janeiro/2020

Histórico do consumo 
por submercado

Cessão versus consumo

MVE versus recurso - consumoMCSD versus recurso - consumo

Composição 
dos recursos 
(geração vs. compra)

Indicador de GF 
disponível para o 
mercado livre
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Painel de indicadores - Distribuidor

Razão Social: xxxxxxxxxxxxxxxx Constituição da empresa: dd/mm/aa
Adesão

dd/mm/aa
Capital Social

R$ xxxxxxx
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Painel de indicadores - Consumidor

Razão Social: xxxxxxxxxxxxxxxx Constituição da empresa: dd/mm/aa
Adesão

dd/mm/aa
Capital Social

R$ xxxxxxx

8

Resultado MCP

Co
ns

um
o



Painel de indicadores - Comercializador

Razão Social: xxxxxxxxxxxxxxxx Constituição da empresa: dd/mm/aa
Adesão

dd/mm/aa
Capital Social

R$ xxxxxxx
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Painel de indicadores - Geradores

Razão Social: xxxxxxxxxxxxxxxx Constituição da empresa: dd/mm/aa
Adesão

dd/mm/aa
Capital Social

R$ xxxxxxx

10

 -

 50

 100

 150

 200

m
ar

/1
8

ab
r/

18

m
ai

/1
8

ju
n/

18

ju
l/

18

ag
o/

18

se
t/

18

ou
t/

18

no
v/

18

de
z/

18

ja
n/

19

fe
v/

19

Recurso Vs Requisito - Incentivada 
(MWm)

Recurso Requisito

90% 85% 80% 75% 70% 65% 60% 65% 70% 80% 90% 95%

10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 35% 30% 20% 10% 5%

mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19

Composição do Recurso

Geração Compra

0%

20%

40%

60%

80%

100%

 1.440
 1.460
 1.480
 1.500
 1.520
 1.540
 1.560
 1.580
 1.600
 1.620

m
ar

/1
8

ab
r/

18

m
ai

/1
8

ju
n/

18

ju
l/

18

ag
o/

18

se
t/

18

ou
t/

18

no
v/

18

de
z/

18

ja
n/

19

fe
v/

19

%
 d

is
po

ní
ve

l p
ar

a 
o 

AC
L

G
ar

an
tia

 F
ís

ic
a 

-M
W

m

Garantia Física Vs % disponível para o ACL



Novos indicadores em discussão

Concentração de negociação por classeComercializadores 
e Geradores

Rotatividade 
das contrapartes

Comercializadores

% de negociação via Plataforma 
versus energia negociada

Comercializadores

Exposições 
assumidas no MCP

Distribuidores

CVaR

Comercializadores
Consumidores
Geradores
Distribuidores

11



Conclusões 12

Ampliar a simetria de informações no mercado, de modo que os 
agentes tenham indicadores relevantes para avaliar as suas 

contrapartes e potenciais riscos associados em suas operações
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Painel 3:
Critérios de 

participação 
no mercado

Galdino Barros
Gerente Executivo de Assuntos Regulatórios
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CRITÉRIOS 
DE ENTRADA

CRITÉRIOS DE 
MANUTENÇÃO

SANÇÕES

EXEMPLOS

Sugestões de aprimoramentos na REN nº 678/15

Descumprimentos 
de obrigações não 

financeiras e 
Desligamento

Reavaliação da 
adesão dos 

agentes/outorgas

Ampliação do rol 
das exigências
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CRITÉRIOS 
DE ENTRADA

Avaliar adicionalmente na adesão alguns aspectos das empresas:

 Relacionamento direto ou indireto com agentes em 
monitoramento (REN 701/15)

 Relacionamento direto ou indireto com agentes sem histórico 
de comercialização

 Nomes iguais ou semelhantes com agentes já aderidos, 
exceto de mesmo grupo econômico

Obrigatoriedade da apresentação das seguintes informações:

 Informações financeiras adicionais (Balanço Patrimonial, DRE e Fluxo de Caixa) dos 
últimos três exercícios financeiros preenchidos (quando exigível) conforme modelo 
a ser estabelecido 

 Disponibilização do diagrama do grupo econômico em modelo a ser estabelecido
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 Definição de prazo após a publicação da nova Resolução Normativa para
todos os agentes aderidos se adequarem ao novo rol de exigências que
vierem a ser definidos pela Aneel

CRITÉRIOS DE 
MANUTENÇÃO

Rotina operacional

 Envio periódico de demonstrações financeiras auditadas

 Em caso de alteração do quadro societário 
deverá ocorrer a revalidação da adesão

Mudanças na empresa

Adequação dos agentes à nova regulação
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SANÇÕES

 Não atendimento às solicitações 
da CCEE com base na REN 701/15 
(a partir de jan/20)

 Multa
 Restrição de 

acesso ao sistema
 Desligamento

modalidades

Aplicação de sanções aos seguintes 
descumprimentos não financeiros: 

 Não atualização das informações 
cadastrais (a partir de jan/20)

Redução de prazo para desligamento

Com a regulamentação existente, a 
CCEE tem atuado para diminuir o 
prazo de desligamento dos agentes
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Em estudo a Parceria com a [B]3 e/ou BBCE para:

 compartilhamento de informações / ampliação do monitoramento sobre as 
transações realizadas no mercado de energia elétrica; e

 estruturação de sistema de garantias e gestão de risco para o mercado de energia 
elétrica

PARCERIAS
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Obrigado!


