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Avaliacao das Propostas da CCEE

1) Indicadores de monitoramento de mercado
2) Autorizag¢ao para Comercializadores
3) Novas Sang¢oes aos Agentes

4) Aporte semanal de garantias financeiras
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Proposta CCEE de Indicadores de Mercado

Principais propostas:
(Novas Listas (jun/19): OK, com celeridade na divulgacdo
Novos indicadores (jan/2020): OK, com celeridade na divulgacdo

Uindicadores de monitoramento de mercado (depende de regulamentagdo da Aneel):

="CVaR: cuidado para nao prejudicar a liquidez dos agentes e necessidade de evolucao na metodologia da
calculadora =2 (i) curva forward (Newave x Mercado); (ii) correlacdo espacial (submercados) e temporal (meses
subsequentes) do PLD; e (iii) informacdes sobre contratos futuros (registro e derivativos financeiros).

=Rotatividade Contrapartes: meramente informativa, ndo agrega valor para a avaliacdo de risco (mais importante
é a qualidade da contrapartes e ndo a quantidade/rotatividade)

=Percentual via plataforma: meramente informativa, nao agrega valor para a avaliacao de risco
="Negociacao por classe: OK

*Critérios/InformacGes sobre o monitoramento de agentes
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Proposta CCEE de Autorlzagao para Comercializadores

Principais propostas:

JComprovacao da equipe técnica: OK

Controlador em monitoramento: deve haver restricdo para agentes com registro por contingéncia (foram
monitorados e houve aplicacao de sancdes pela CCEE)

dControlador com empresa que ndao opera: desnecessario, a exigéncia de enquadramento/anuéncia para troca de
acionistas é suficiente. Decisao e timming de abertura de novas empresas depende da estratégia de cada corporacao.
Necessario reduzir os prazos de andlise pela CCEE/Aneel para autorizacdo de novas empresas.

(UNomes similares (exceto grupo econémico): OK

(Balango Patrimonial, DRE, Fluxo de Caixa com origem dos Recursos (ultimos 3 anos): OK
(JCadeia societaria e Plano de Negocios: OK

(Estudo de viabilidade de lastro (fisico e financeiro) para adequar posi¢ées (monitoramento): OK
UAuditoria Anual (independente/CVM): OK

(Balancetes periddicos (contador/auditor): OK

UAutorizagao para transferéncia do controle societario: OK, porém é necessario reduzir os prazos de andlise pela
CCEE/Aneel para ndo impedir a operacdo comercial das empresas

*N3o esta claro na proposta se os balancos/resultados e CVaR seriam divulgadas ao mercado b ABRACEEL



Proposta CCEE de Novas Sancdes

Principais propostas:
(UNovas sang¢oes (multa, restricdo de acesso e desligamento) conforme deliberacao pelo CAd: deve haver
regulamentacao especifica da Aneel sobre o tema, com a definicdo de critérios objetivos para aplicacao das

penalidades de valoracao das multas

(JSuspensdo do fornecimento de consumidores do ACL em 05 dias (10 + 5): OK, légica poderia ser aplicada também
ao consumidor sob o varejista, cujo desligamento se dd em 50 dias pela regra atual (30 + 5 + 15)

UEvoluir para notificagdo eletronica (REN 545/13): OK
Sucessor assume inadimpléncia: OK

Uinicio do desligamento pelo ndo aporte de garantias: OK
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Proposta CCEE de Garantias Semanais

Principais questoes:

Custo x beneficio: ndao estdao claros os beneficios em termos de reducao de riscos (MCP e bilateral) versus elevacao
significativa de custos aos agentes (operacionais, garantias de pagamento bilateral, consumidores, etc.)

Impossibilidade de registro para semanas anteriores: obriga agentes a alterar a ldgica de negociacao, registro e
pagamento bilateral dos contratos

Impacto sobre contratos ja assinados: registro x pagamento bilateral (risco de disputa judiciais)

Prazo de implementacao: insuficiente em razao da necessidade de revisao dos contratos, adequacao de sistemas,
contratacao de pessoal e outros

Bradesco: necessidade de maior celeridade e modernizacao nos servicos prestados pelo banco
Estimativa de dados faltantes: fundamental para evitar o aporte desnecessario de garantias na apura¢ao semanal

Aplicacao a todos os agentes: proposta da CCEE exclui distribuidoras, além de outros perfis
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e Registro com
Garantias

e Exigéncia de aporte de
recursos (garantias) para
validar 0s contratos
registrados, para  cobrir
exposicoes negativas do més

Verificagao GIETYE! das
garantias
Apuracao simplificada de
posicoes (ex. aporte
semanal)

Contabiliza¢do/liquidacado
mensais

Registro com Garantias
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e Limite Operacional

e Exigéncia de Limite
Operacional pré aportado

e Possibilidade de aporte de
recursos (garantias avulsas)
para registro de posicoes
com  exposicao  negativa
acima do L.O. do més

te Operacional .

e Apuracdao simplificada de
posicoes (ex. aporte
semanal)
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e Contabilizacdo/liquidacdo

mensais

Propostas Alternativas em Avallagao

=8 * Aporte Financeiro
.q_) e Chamada semanal de
(& garantias
g e Possibilidade de aporte de
c recursos (garantias) para
.I.I_. permitir o registro de
contratos de semanas ja
8 apuradas, para cobrir
B exposicoes negativas do més
Q. Sem limitacdes para o
< registro com garantias

Contabilizacdo/liquidacao

mensais

§ABRACEEL



Proposta para Registro de Contratos

S5

e Flag de pagamento bilateral de contratos
* Proposta independe do modelo de garantias a ser adotado

e Registro na CCEE implica na consideracdao do contrato (validado
pela CCEE) na contabilizacao

e Mercado utiliza registro contra pagamento como forma de mitigar
o custo financeiro de garantias bilaterais dos contratos

* Proposta: criacdo de um Flag de validacao da adimpléncia bilateral
dos contratos, o qual implicaria na consideracao do contrato
(validado pela CCEE) na contabilizacao

e Flag permitiria que agentes registrassem o contrato
imediatamente apds a negociacdo, sem elevar o custo/risco
relativo ao pagamento bilateral

Flag de Pagamento

* Necessidade de sancdes pela nao validacdo da inadimpléncia
bilateral, de forma a evitar o “aluguel” de contratos
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