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HISTÓRICO 

 Abraceel sempre defendeu aprimoramentos no sistema de garantias financeiras do MCP 

• No passado, a Associação defendeu o mecanismo de “garantias online”, onde se exige o aporte 
prévio de garantias para o registro de contratos de venda (CCEE alegou dificuldades operacionais) 

• Na CP 33, no contexto de um conjunto de mudanças de aprimoramento do mercado, a Associação 
apoiou a proposta de chamada de margem diária (garantia financeira), desde que concatenada com 
a redução do prazo de liquidação, de modo a evitar desproporcional aumento de custos de transação 

 Abraceel é defensora da modernização do setor constante dos PL 1.917 e PLS 232, que propõem: 

• Liquidação semanal ou inferior 

• Aporte prévio de recursos para efetivação do registro de operações 

• Chamada de recursos para fechamento de posições deficitárias com apuração diária 

 2017 - Redução dos prazos de liquidação 

• o tema passou a constar no Planejamento Estratégico da Abraceel apresentado às autoridades, 
com foco na redução dos prazos mensais e posterior redução para o horizonte semanal 

• Abraceel enviou carta à CCEE sugerindo a criação de um GT CCEE-Agentes para dar continuidade 
aos estudos sobre a redução dos prazos da contabilização e liquidação 

• Tal Grupo não foi criado 

 



HISTÓRICO - 2018 

 Em outubro, a CCEE participou de reunião no GT-Abraceel que discutiu o tema 

• Câmara resgatou proposta de 2016 que propunha a redução dos prazos mensais 

 

 Em dezembro, a Aneel abriu a CP 21 que – com base na proposta da CCEE – propôs reduzir em 7du o 
prazo de contabilização e liquidação mensal 

• Proposta sofreu rejeição no mercado, principalmente por ser ancorada apenas na redução do prazo 
dos agentes (sem redução dos prazos operacionais da CCEE e do ONS) 

• Ademais, a proposta de estimativa de dados da Aneel era punitiva (mercado apoiou proposta CCEE) 

• Abraceel solicitou manutenção da janela de 4du para registro/validação de contratos e apresentou 
proposta para manter a redução do cronograma geral em 7du 



HISTÓRICO - 2019 

 Após os casos envolvendo comercializadoras, a Abraceel intensificou suas ações com vistas a 
aprimorar a segurança do mercado, sempre em diálogo constante com o MME, Aneel e CCEE:  

• Novo processo de adesão à Abraceel 

• Processo de certificação de empresas 

• Banco de dados das comercializadoras (balanço auditado, cadeia societária completa e outros) 

• Manual de boas práticas de gestão de riscos de crédito e de mercado 

• Incentivo à celebração de contratos financeiros 

• Estudo sobre a implementação de uma Clearing House 

 

 Em maio, a CCEE e a Aneel apresentaram proposta de segurança de mercado aos agentes, com foco 
na (i) chamada de margem semanal, (ii) indicadores de monitoramento e (iii) critérios de participação 

 

 Abraceel solicitou considerações preliminares dos seus associados (resumidas a seguir) 

• As diversas sugestões de melhoria recebidas serão apresentadas após discussão técnica 



Proposta CCEE: VISÃO PRELIMINAR DAS COMERCIALIZADORAS 

Apuração de chamada de margem semanal 
 

• não resolve e não teria evitado a inadimplência recente do MCP, causada por geradores e distribuidores 

• problema é de crédito bilateral e o corte de contratos já existente mitiga impactos no MCP 

• não limita riscos associados à alavancagem e transparece tardiamente defaults nas transações bilaterais  

• é usual o pagamento dos consumidores em base mensal, o que impõe riscos operacionais aos 
vendedores ou aos consumidores (usuários com características de varejo) 

• dificulta a proteção de inadimplência via “registro contra pagamento”, ampliando riscos ao mercado 

• aumenta custos operacionais (maior exigência de capital de giro/aporte de recursos) 

• colide com os contratos já negociados, criando o risco de disputas judiciais entre as partes 

• prazo de difícil implementação: revisão dos contratos, adequação de sistemas, contratação de pessoal... 

• incerteza pode reduzir liquidez do mercado e aumentar custos ao consumidor 

• não isonômica: não abarca as distribuidoras, responsáveis por parcela significativa da inadimplência 

• não condizente com os serviços prestados pelo Bradesco (lentos e burocráticos) 

• não há clareza sobre qual o ganho efetivo para o mercado e para a própria CCEE  



Proposta CCEE: VISÃO PRELIMINAR DAS COMERCIALIZADORAS 

Indicadores de monitoramento de mercado 
 

• elogios ao constante ajuste e facilitação da CCEE com relação aos dados disponibilizados ao mercado 

• falta de clareza  sobre os benefícios trazidos por alguns indicadores (i.e. resultado no MCP versus Net 
MWm, rotatividade das contrapartes, concentração de negociação por classe) 

• preocupação para que os indicadores não coloquem em risco a estratégia comercial das empresas 

• risco de trazer informações equivocadas ao mercado fruto de informações incompletas 

• diversas dúvidas: indicadores baseados apenas em dados passados? Como se calcula o CVaR? Utiliza 
dados passados ou futuros? Quais os critérios de entrada e saída para o monitoramento? 
 

Critérios para autorização de comercializador 
 

• apoio a um maior grau de exigência, mas preocupação para não criar barreiras de entrada excessivas e 
discricionárias com outros agentes (ex: geradores) 

•  preocupação de que a obrigatoriedade de apresentação dos três últimos balanços, DRE e fluxo de caixa 
crie barreira de entrada e um comércio de CNPJs de gaveta com balanço de 3 anos 

• REN 378/09 já obriga informação periódica do controle acionário à Aneel 



OUTROS ASSUNTOS 

Visão da CCEE 
 

• Preço horário 

• Limites do PLD 

• Leilão de lastro 

•Monitoramento CCEE 

• MVE: processamento eletrônico 
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www.abraceel.com.br 
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Anexo: CRONOGRAMA CP 33 


