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Memorando Juliao

 E conveniente e compativel com as finalidades associativas previstas no Estatuto Social e no Cédigo
de Etica (A Abraceel atuard em favor de um mercado com regras estdveis e claras, de um ambiente
previsivel ... no qual estejam disponiveis instrumentos adequados para gestéo de riscos)

(J N3o possui 6bice normativo (uma vez que a adesdo ao programa de certificacdo decorre da autonomia
da vontade do agente comercializador, nao se vislumbra margem para responsabilizacao civil da
ABRACEEL por eventuais danos reputacionais causados as empresas avaliadas, tendo em vista que,
ainda que os danos se configurem, estes decorrem de ato licito, aceito pelas empresas e fundado em
instrumento contratual de direito privado)

(] Pode ser executada por quaisquer entidades supervisoras eleitas pela Associacao (ndo ha restricao a
escolha de rol limitado de entidades certificadoras, visto que a ABRACEEL esta submetida a regime
juridico de direito privado e, portanto, goza de liberdade para celebrar contratos com aqueles que
desejar)

(d Os custos devem ser arcados pelas comercializadoras certificadas

gABRACEEL



Proposta

Geral

JAbraceel serd a coordenadora do processo

dSem envolvimento da Abraceel no recebimento de informacdes, avaliacdo e certificacdo
dRol de Certificadoras/Auditorias

Criacdo de um Conselho de Melhores Praticas

Caracteristicas

Selo x Rating: preferéncia por rating, inicialmente com 3 niveis (critério a definir)
Frequéncia de avaliacdo a ser discutida com certificadoras

dHorizonte da carteia: 12 meses

Métricas

ULimite Maximo de Exposicdo (LME): [VaR semanal] < 50% x CSI
(JCapacidade Economica (CE): CSI + [MtM 12 meses] — [VaR semanal] > 0
dConcentracdo de Crédito (CC): (critério a definir)

gABRACEEL
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Acoes Abraceel para ampliar a Seguranca de Mercado

Portal de
Adesao a Certificacao informacoes Manual de Contratos Clearing
Abraceel de Empresas e boas praticas Financeiros House
transparéncia
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Proposta CCEE (Nota Técnica CCEE 42/2019 e apresentacao aos agentes)

Roadmap
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g8 e aH medigio — CP21
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(2019/20)
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L, Clearing

--------- e Bolsa
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regulatéria horario
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Temas em discussao 2019:

Windicadores de
monitoramento de mercado

O Autorizacdo para
Comercializadores

(1 Novas Sancbes aos Agentes

O Aporte semanal de
garantias financeiras




Proposta CCEE

Indicadores de monitoramento de mercado

JAutorizacao para Comercializadores

(dNovas SancOes aos Agentes

JAporte semanal de garantias financeiras



Proposta CCEE

Indicadores de monitoramento de mercado (Jun/19)

Transparéncia com o mercado - Listas disponiveis

= Agentes com procedimento de desligamento por descumprimento de obrigacdes
= Desligamentos por solicitacdo do agente

= Desligamentos compulsdrios

= Agentes com ajuste de registro de contratos (Razao Social e CNPJ)

= Agentes com ajuste de registro de contratos - MVE (Razdo Social e CNPJ)

Transparéncia com o mercado — Novas listas

= Agentes que sofreram ajuste de contratos (histérico e detalhamento)

co dos agentes vendedores que tiveram os seus contratos s nos Ultimos 12 meses

Resultad lad
1 n N
L 1

2

= Agentes que ndo aportaram garantia calculada (histdrico e detalhamento)

Agentes que ndo consituiram garantia financeira no _.€s

TR Raz80 Sock el Clasca Garantia Garantia ndo Contratos
P < calculada (R$) aportada (R$) ajustados (%)
1
= ~ -
3

L

Julho/19

(Formato dindmico no site da CCEE)




Proposta CCEE

Indicadores de monitoramento de mercado (Jan/20)

Novos indicadores — janeiro/2020

MCSD versus recurso - consumo MVE versus recurso - consumo

0 Data de adesdo

@ Composicao Capital Social
v dos recursos s

(geracdo vs. compra)

100 Histdrico do consumo
por submercado

I Resultado no MCP
‘. Indicador de GE II I versus Net MWm
~ disponivel para o .III Cess3o versus consumo
mercado livre I Recursos
o I versus Requisitos

(por tipo de energia)

g 29:“ @ Cargas / Vendas (Varejista)

[ GiA
PAEA MAIS 30




Proposta CCEE

Indicadores de monitoramento de mercado (Jan/20)

Painel de indicadores - Comercializador

5 : o Adesao Capital Social
Razao Social: XXXXXXXXXXXXXXXX Constituicdo da empresa: dd/mm/aa
dd/mm/aa RS XXXXXXX
— Recurso Vs Requisito - Total (MWm)
Resultado MCP - R$ milh3es 300 Consumo das Cargas - Comercializador Varejista
l? - . 1 0 o 2
= 1 g S1E i Faad x 250 Consumo das Cargas - MWm 50% 50% 50%
= P 8 SRS T 50% 50% 50%
;:> :5 \’ ¥ P 200 %, TO1al Vendas
< .10 Z - )

30% 30% 30% 309

Net - M\

2S2535388583 29 39 32 49 32 58 63 48 57 106 57 73
RS milhdes

» Recuros Requisito




Proposta CCEE

Indicadores de monitoramento de mercado (Depende de regulamentacao da Aneel)

Novos indicadores em discussdo

Rotatividade
das contrapartes

Comercializador:
I Comercializadores

a. Avaliagdo do risco financeiro das exposi¢des futuras versus histérico dos montantes
contabilizados na CCEE: idéntico em conceito ao indicador do Distribuidor.

b. Rotatividade das contrapartes: acompanhamento da opg¢do do agente por diversificar ou
nao as suas contrapartes;

c. Percentual de negociagdo via plataforma de negociagdo versus total de energia
negociada: acompanhamento da participacdo do montante negociado em plataformas de
negocia¢ao em relagdo ao volume total contabilizado mensalmente na CCEE;

d. Concentracdo de negociacdo por classe: composi¢cdo, por classe de agente, do recurso e
requisito do agente em analise.

Comercializadores

Concentragdo de negociagdo por classe
e Geradores
]
% de negociagdo via Plataforma

T versus energia negociada
Comercializadores

Exposicoes
assumidas no MCP

I Distribuidores

Comercializadores
Consumidores
Geradores

Distribuidores —

Avaliagdo do risco financeiro das exposicdes futuras versus histérico dos montantes
contabilizados na CCEE: com base nos contratos registrados e validados na Camara, o
risco da exposigao futura do agente é calculado por meio da métrica Conditional Value at

Risk (CVaR). Além disso, o montante futuro avaliado é comparado com o histdrico
contabilizado na CCEE®S;




Proposta CCEE: Visao preliminar apresentada a CCEE

Indicadores de monitoramento de mercado

* elogios ao constante ajuste e facilitacao da CCEE com relacao aos dados disponibilizados ao mercado

e falta de clareza sobre os beneficios trazidos por alguns indicadores (i.e. resultado no MCP versus Net
MWm, rotatividade das contrapartes, concentracao de negociacao por classe)

* preocupacao para que os indicadores nao coloquem em risco a estratégia comercial das empresas
* risco de trazer informacdes equivocadas ao mercado fruto de informacdes incompletas

* diversas duvidas: indicadores baseados apenas em dados passados? Como se calcula o CVaR? Utiliza
dados passados ou futuros? Quais os critérios de entrada e saida para o monitoramento?
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Proposta CCEE: Propostas recebidas dos associados

Propostas para Indicadores de monitoramento de mercado

dindicador de mercado: divulgar os volumes registrados apds o fim da janela de registro e validacdo
dos contratos (hoje ocorre com atraso de quase 2 meses)

Divulgar os agentes em monitoramento e o motivador
dEsclarecer ao agente qual foi sua conduta atipica para entrar em monitoramento

dinformar o critério de entrada e o critério de saida para o monitoramento

OABRACEEL



Proposta CCEE

JIndicadores de monitoramento de mercado

JAutorizacao para Comercializadores

(dNovas SancOes aos Agentes

JAporte semanal de garantias financeiras



Proposta CCEE

Autorizacao para Comercializadores

Anadlise de novos aspectos

35. Esse item prevé a andlise de novos aspectos — complementares as avaliagdes existentes — quando
do processo de autorizacdo de agentes comercializadores, conforme proposta a seguir:
a.

Considera-se relevante especificar o disposto no inciso IX, do Art 42 da REN 678/15 no
tocante a comprovacdo da qualificagdo da equipe técnica para desempenho de atividade
de comercializagdo. Tal comprovacdo sera estabelecida oportunamente como critério de
entrada e de manutencdo do agente no mercado, com obrigacdo de envio periédico de
documentacao;

Caso a empresa interessada na obtencdo de autorizagdo para comercializagdo de energia
possua participagdo societaria direta ou indireta com agentes aderidos a CCEE que
estejam em monitoramento a luz da REN 701/16 — independentemente da classe na qual
esse agente se inclua —a mesma ndo podera ser autorizada para comercializar energia®;
Caso a empresa interessada na obtenc¢do de autorizagdo para comercializacdo de energia
possua participagdo societaria direta ou indireta com agentes aderidos a CCEE que n3o
tenham realizado atividades de comercializagdo de energia na Camara, a mesma nio
podera ser autorizada para comercializar energia®;

Caso a empresa interessada na obten¢do de autorizagdo para comercializacdo de energia
possua razao social, ou nome fantasia, iguais ou semelhantes com agentes ja aderidos,
exceto se pertencerem a um mesmo grupo econdmico, a mesma ndo poderd ser
autorizada para comercializar energia’;

Ademais, critérios mais robustos de participagdo que proporcionem operacbes de
mercado mais seguras serdo estudados por meio de parcerias com instituicdes, conforme
detalhado a seguir nesta nota técnica.

L Comprovacao da
equipe técnica

Controlador em
monitoramento

JControlador com
empresa que nhao
opera

LNomes similares

(JParcerias com a
[B]® e BBCE



Proposta CCEE

Autorizacao para Comercializadores

Obrigatoriedade de novas informagdes

36. Esse item prevé a apresentacdo obrigatéria de novas informagdes quando houver a solicitacdo de
autorizacdo para comercializagao de energia, conforme proposta a seguir:

a. A empresa solicitante deverd apresentar, quando elegivel, informacdes financeiras
adicionais dos ultimos trés exercicios financeiros, j& apresentados e exigidos na forma da
lei, tais como Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE), Fluxo
de Caixa, conforme modelo estabelecido® e com identificagdo da origem dos recursos a
serem utilizados nas operacdes’;

b. A empresa solicitante devera disponibilizar a cadeia societdria do grupo econémico ao
qual pertence, em modelo estabelecido, assim como o plano de negécio proposto
(sumario executivo)'®'?;

c. A empresa solicitante devera apresentar estudo de viabilidade de lastros (fisico e
financeiro) para adequagdo de parametros de posicdes abertas, conforme modelo a ser
estabelecido™.

(Balango Patrimonial,
DRE, Fluxo de Caixa com
origem dos Recursos
(altimos 3 anos)

(JCadeia societaria e
Plano de Negdcios

UEstudo de viabilidade de
lastro (fisico e financeiro)
para adequar posigcoes
(monitoramento)



Proposta CCEE

Autorizacao para Comercializadores - manutenc¢ao

CRITERIOS DE MANUTENCAO

38. Essa medida é importante para aplicar a isonomia no tratamento entre os comercializadores
que venham a atuar na CCEE e os que ja atuam, de forma que todos mantenham o
requisito. Desse modo, os tipos de documentos e/ou informacdes obrigatorios variam de
acordo com a situagdao da empresa, conforme segue.

a. Estabelecimento de obrigatoriedade de envio anual das informacgdes financeiras auditadas
por empresa independente, credenciadas na CVM e sem vinculo com a empresa auditada;

b. Estabelecimento de obrigatoriedade de envio periddico dos balancetes assinados por
contador responsavel pela empresa e/ou auditados, quando couber;

c. Adicionalmente, a transferéncia de controle societario direto e indireto e outros eventos
que o regulador vier a estabelecer dependera de prévia anuéncia da ANEEL, que tera
como subsidio parecer opinativo emitido pela CCEE, conforme informacdes enviadas pela
empresa com antecedéncia.

Periodo de transi¢ao para atuais comercializadores

UAuditoria Anual
(independente/CVM)

(Balancetes periodicos
(contador/auditor)

UAutorizacao para
transferéncia do
controle societario



Proposta CCEE

Critérios de Entrada e Manutenc¢ao — Parcerias
PARCERIAS

60. Para a CCEE atender aos critérios de entrada e de manutencdo no mercado de energia elétrica,
sera necessario o desenvolvimento de estudos sobre a eventual necessidade de estabelecimento
de limites para as operagcdes de compra e venda de energia elétrica, aporte de garantias e gestdo
de riscos de uma forma global, tendo em vista a diversidade das operagdes e o porte dos agentes
no mercado de energia elétrica, bem como compartilhamento de informagbes para ampliar o
monitoramento sobre transagdes que sao realizadas em outras plataformas de negociagdes no

3.
mercado de energia elétrica. Nesse sentido, estuda-se a possibilidade de que sejam celebrados L BBCEe [B] .
acordos operacionais e de confidencialidade com instituigdes nacionais como a Bolsa Brasil Balcao llnformag("jes sobre as
_ 3 ~ . . . . ~ . = ~
[B]A ea empresa. Ba’lca'o"Bras.lIelro'de .Comeru.allza.gao de Energia — BBCE, podendo estender o transacdes
convénio a outras institui¢des, inclusive internacionais. L. . .
=Limites operacionais
61. Com a BBCE, pretende-se desenvolver até junho de 2020 meios para o fornecimento de lGarantias/margem

informacgdes referentes as transagdes e detalhamento de operagdes realizadas no mercado de
energia, sem desrespeitar o carater sigiloso das mesmas, bem como intercambio de métricas de
indicadores, formacdo de precos e metodologias referentes a contratos, compliance e seguranga
de sistemas.

®|Indicadores

62. Com a [B]}, o acordo operacional tem o escopo de desenvolvimento de trabalhos de
aproximadamente 9 meses de duracdo, com previsao de inicio no més de junho de 2019, para a
comparacgao de diferentes mercados de energia (mercado de balcao x mercado de energia —
overview) e desenvolvimento de ferramentas que permitam otimizar e tornar o mais segura e
dindmica a viabilizagdo da comercializagdo de energia no ambito da CCEE (limites para as
operagdes, parametros para as garantias financeiras e chamada de margem, indicadores de
solvéncia, crédito e de riscos de mercado, dentre outros aspectos).




Proposta CCEE: Visao preliminar apresentada a CCEE

Critérios para autorizacao de comercializador

* ap0Oio @ UM maior grau de exigéncia, mas preocupacao para nao criar barreiras de entrada excessivas
e discricionarias com outros agentes (ex: geradores)

e preocupacao de que a obrigatoriedade de apresentacao dos trés ultimos balancos, DRE e fluxo de
caixa crie barreira de entrada e um comércio de CNPJs de gaveta com balanco de 3 anos

* REN 378/09 ja obriga informacado periddica do controle acionario a Aneel

OABRACEEL



Proposta CCEE: Propostas recebidas dos associados

Propostas para autorizacao de comercializador:

1 obrigar os comercializadores a aportar um limite operacional minimo (similar ao Varejista) com um
valor adequado, desde que haja efetivo monitoramento e adequacdes periodicas por parte da CCEE

;)ABR/\CEEL



Proposta CCEE

JIndicadores de monitoramento de mercado

JAutorizacao para Comercializadores

(dNovas SancOes aos Agentes

JAporte semanal de garantias financeiras



Proposta CCEE

Novas San¢des aos Agentes — aplicacao pela CCEE

SANCOES POR DESCUMPRIMENTO DE OBRIGACOES NAO FINANCEIRAS

Atendimento as solicitagcdes da CCEE com base na REN 701/16

48. Para situacdes em que os agentes de mercado se recusem a participar de reunides com a CCEE,
esclarecer questdes solicitadas, apresentar documentagao requerida, ou entao aquelas em que os
agentes apresentem comportamento inadequado ou de risco para o mercado de energia elétrica,
dentre outras situacdes consideradas indesejaveis as melhores praticas de mercado, bem como
venham descumprir a atualizacao cadastral na CCEE, propde-se que a Camara possa, a partir de
janeiro de 2020, aplicar san¢des para inibir tais comportamentos e garantir o bom funcionamento
do mercado, podendo variar entre multa, restricdio de acesso aos sistemas da CCEE e até o
desligamento do agente.

49. A aplicacdao de sancoes ficara a cargo de deliberagao do Conselho de Administracdao da CCEE
(CAd), podendo ser combinadas as varias modalidades de sang¢des ou aplicadas isoladamente, o
que dependera da avaliacao da tipicidade e/ou da sua gravidade.

(Sancoes por nao
atender as solicitacoes do
monitoramento ou por
comportamento de risco:

= Multa

mRestricao de acesso
=Desligamento

(Deliberag¢ao pelo CAd



Proposta CCEE

Novas Sanc¢des aos Agentes — desligamento

REVISAO DO PRAZO DE SUSPENSAO DO FORNECIMENTO DE ENERGIA — DESLIGAMENTO DA CCEE POR
DESCUMPRIMENTO DE OBRIGACAO

54. Dentro da sistematica atual, o artigo 173 da REN 414/10, estabelece um prazo de antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias para que a distribuidora efetive a suspensdo do fornecimento de
unidades consumidoras. Portanto, os consumidores do ambiente cativo tém direito somente a
esse prazo para sua regularizacao ou defesa.

55. Por outro lado, a unidade consumidora participante do ACL ja teve direito a 10 dias para sua
regularizacdo ou defesa a partir do recebimento da notificagdo de descumprimento no ambito da
CCEE, o que dispensa a necessidade de 15 dias adicionais oferecidos pelo distribuidor para a
suspensao do fornecimento.

56. Em razdao do exposto, sugere-se que o prazo de 15 dias para suspensdo de fornecimento pela
distribuidora seja encurtado para 5 dias, somente para as unidades consumidoras participante do
ACL.

Inicio do desligamento do agente no primeiro nao aporte de garantias

U Suspensdo do
fornecimento de
consumidores do ACL em
05 dias (10 + 5)

UEvoluir para notificacdo
eletronica (REN 545/13)

( Logica poderia ser
aplicada ao Varejista?



Proposta CCEE

Novas Sangdes aos Agentes — desligamento com sucessdo

59.

INADIMPLENCIA EM DESLIGAMENTO VOLUNTARIO COM SUCESSAO
Para os casos de desligamento voluntdrio com sucessdo, o agente sucessor assume integralmente,
perante a CCEE, toda e qualquer responsabilidade pelos direitos e obrigacdes financeiras,

inclusive pretéritas, e as decorrentes de eventuais recontabilizacbes e ajustes financeiros do
agente desligado. Desse modo, nesses casos, é factivel operacionalizar seu desligamento mesmo

quando inadimplente, uma vez que essa inadimpléncia seria suportada pelo agente sucessor (que
eventualmente ja incluiria esse valor na negociagao bilateral de aquisicdao da empresa). Para tanto
é necessario alterar o artigo 42, § 32 da REN 545/13%, de forma a acomodar essa evolucdo

regulatoria.

[ Sucessor assume
inadimpléncia

( Légica poderia ser
aplicada a modelagem sob
um Varejista?



Proposta CCEE

JIndicadores de monitoramento de mercado

JAutorizacao para Comercializadores

(dNovas SancOes aos Agentes

JAporte semanal de garantias financeiras




Proposta CCEE

Aporte semanal de Garantias

Apuragao semanal com chamada de margem - visao final

. Recursos Aporte de Garantias

Calendario Operacional — Chamada de margem semanal

- Requisitos Valor caucif

Més

Més seguinte

ionado
5 Semana 1
Valor devolvido ao agente

Semana 2

Semana 3

Semana 4

1

2|3

4

| |a

o e e 1, o

sab [Dom [seg [er [aua [aui ISex

S&b |Dom [Seg |Ter [Qua |Qui [Sex |S&b

Dom |Seg

Ter |Qua

Qui

MS

MSS

Coleta e Ajuste de Medicdo
Registro e Ajuste de Contratos
(limite %)

Pré Contabilizacio
de Garantias

e Aporte

Efetivac3o de contratos

Contabilizacdo

s

(]
$
ll

Liquidagdo Financeira

1]2]3]e]se]7]e]efrofaa]12]a3]1e]s]s]a7] 2

Semana 1 Semana 2 Semana 3 Semana 4 Mensal

Registro para a ultima
semana e ajuste % para
demais semanas

Apuracao e divulgacao de Aporte
resultados garantias

semanal de

Sancodes
contratos,

(ajuste de
multa 2% e

inicio do desligamento)




Proposta CCEE

Aporte semanal de Garantias

Destaques — Chamada de margem semanal

Proposta

Apuragio semanal com chamada de margem Janeiro de 2020

Registro de novos contratos somente até
12d.u. da semana seguinte

Contrato

Periodo no final do dia para a validagdo pela contraparte [

entre os

' ] agentes +10% (99)
* Impedimento de registro de contratos para +10% (110) ou
., . ou _ %

semanas ja apuradas. Contratos futuros liberados - 10% (90) 1% (81

Ajuste de contratos limitado a % definido

* N3o serdo ajustados: Contrapartes, perfis, submercado, Transicdo dos patamares de ajuste

tipo de energia e tipo de modulacao

Ex-post semanal:

O Permitido o registro ex-
post para a semana
imediatamente anterior
sem limites, até (SS+1du)

Semanas anteriores:
Proibido o registro de
novos  contratos  para
semanas ja apuradas
Possibilidade de ajuste
nos montantes ja
registrados, limitado a um
percentual (ex. 10%)



Proposta CCEE

Aporte semanal de Garantias

Destaques — Chamada de margem semanal

Adesao:

= Exigéncia de contratos dos consumidores que aderirem durante o més

Medicao Fisica:

= Estimativa simplificada para consumo (mesma hora/dia das ultimas 12 semanas)
= Estimativa atual para geragao (menor valor do més anterior)

Medigao Contabil:

= Perda de rede basica (média dos ultimos 12 meses)

= N3o serao consideradas as compensagoes sincronas e importagao

DecisOes judiciais:

= Aplicacao simplificada nos efeitos bilaterais
= Aplicacdo na contabilizagao mensal quando nao for uma relacao bilateral

Processos de desligamento, contabilizag3o e recontabilizagdo NAO serdo alterados

Adesao:

Autorizacdo para o
registro retroativo para
consumidores/contrapartes
até (SS+1du)

Estimativa de Medicao
UConsumidor: média
horas adjacentes, média 12
semanas ou 70% da carga.
Gerador: média horas
adjacentes, menor geracao
do més anterior ou zero.

Liquidag¢ao Financeira:
Contabilizacdo s
liguidacao financeira
permanecem mensais



Proposta CCEE

Aporte semanal de Garantias
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Destaques — Chamada de margem semanal

Recursos Geradores

a) Usinas MRE
Garantia Fisica e melhor estimativa do GSF, considerando o RRH e decisoes judiciais

b) Usinas fora do MRE
Geracao no centro de gravidade

CCEAR
Chamar margem, mas somente ajustar CCEARs mensalmente (ajuste semanal
apenas dos CCEALs)

Premissas para apurar exposi¢ao semanal referente ao CCEAR:

. N3o verificar requisito para usinas despachadas e CCEAR pds 2011
. Para demais usinas, o requisito seria a geracao comprometida ou contrato modulado
. Alocacado do ACL para o regulado deve continuar mensal (PD_PROD)

Encargos, Tratamento de Exposigoes, Cotas e Distribuidoras nao serao

apurados na chamada de margem em janeiro/20 — evolugao futura

MRE:
(1 Estimativa do GSF

Ambiente Regulado:

L CCEARs ndo  serdo
ajustados semanalmente

O Sem previsdo para o
aporte  semanal pelas
Distribuidoras



Proposta CCEE: Visao preliminar apresentada a CCEE

Apurac¢ao de chamada de margem semanal

* ndo resolve e nao teria evitado a inadimpléncia recente do MCP, causada por geradores e distribuidores
* problema é de crédito bilateral e o corte de contratos ja existente mitiga impactos no MCP
* nao limita riscos associados a alavancagem e transparece tardiamente defaults nas transacdes bilaterais

¢ usual o pagamento dos consumidores em base mensal, o que impde riscos operacionais aos vendedores
ou aos consumidores (usuarios com caracteristicas de varejo)

e dificulta a protecao de inadimpléncia via “registro contra pagamento”, ampliando riscos ao mercado

* aumenta custos operacionais (maior exigéncia de capital de giro/aporte de recursos)

* colide com os contratos ja negociados, criando o risco de disputas judiciais entre as partes

* prazo de dificil implementacao: revisao dos contratos, adequacao de sistemas, contratacao de pessoal...
* incerteza pode reduzir liguidez do mercado e aumentar custos ao consumidor

* nao isondmica: ndo abarca as distribuidoras, responsaveis por parcela significativa da inadimpléncia

* nao condizente com os servicos prestados pelo Bradesco (lentos e burocraticos)

* nao ha clareza sobre qual o ganho efetivo para o mercado e para a propria CCEE

Q

TR
DABRACEEL



Proposta CCEE: Propostas recebidas dos associados

Propostas para Apura¢ao de chamada de margem semanal:

UManter as datas limites de registro e validacdo atuais (base mensal), mas com garantia semanal.
UFocar na exigéncia e publicacdo da cadeia societaria completa e dos dados financeiros auditados.

WManter as operagdes em base mensal, mas antecipando o aporte de garantias para MS+3 (hoje é MS+20), com registro ex-post lastreado por contrato ou
aporte financeiro, permitindo que as partes afetadas por ajustes de contrato tenham tempo habil para repor contratos. Proposta poderia ser aprimorada em
conjunto com a proposta de validacao de adimpléncia contratual apresentada na ultima reuniao do GT.

URealizar o registro antecipado de contratos em pelo menos 6 meses, o que deve ser feito por entidade privada de reputacdo e governanca ilibadas com
acordo operacional com a CCEE para transferéncia de informacdes consolidadas para a liquidacao.

UManter a chamada de margem semanal, continuar com o registro no 12 dia util da semana seguinte, mas colocar um flag de validagdo da adimpléncia
bilateral no 42 d.u da semana. No caso de nao validacao, contrato seria zerado e liquidado a PLD.

UN3&o eliminar a etapa de ajuste de medicdo.
UAprovar a nova metodologia de estimativa dos dados de medigdao conforme proposta da CCEE e agentes.

URegistrar todos os contratos na CCEE até o final do dia subsequente a realizacdo da operagdo, de forma proviséria, para possibilitar o monitoramento. O
registro provisorio do contrato seria pré-condicao para o registro e ajuste definitivo nas datas ja estabelecidas no cronograma operacional vigente. Além
disso, estabelecer limites maximo de alavancagem e criar métricas para o aferimento da adequacao dos agentes a esse limite, com clareza das acOes a serem
tomadas pela CCEE diante dos resultados.

UApurar semanalmente as posi¢cdes apenas com intuito de informar ao mercado.

U Deixar que os préprios agentes implementem propostas relacionadas a seguranca do mercado.

Uincentivar o uso de contratos financeiros.

W Ampliar o rol de bancos custodiantes (ndo apenas o Bradesco)

WManter a possibilidade de ajuste dos contratos até MS+8du, sem limitacdo de ajuste, e criar flag de validagao do adimplemento bilateral para consideracdo
na contabilizacao.

Qlinserir limites de operacdo atrelados ao porte de cada empresa, como é feito no mercado financeiro, através de limites como os de indice de Basiléia.
UReduzir os prazos de contabilizacdo e liquidagdo conforme pleito dos agentes na CP 21

WPrever mecanismo de ajuste ex-post da quantidade de energia
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Limites do PLD: Contribuicao Abraceel (para discussao)

J Reforcar posicionamento apresentado na sessao publica de 19.06 (P.E. Abraceel), defendendo:
‘ (1 Ampliacdo do sinal do preco (indutor da eficiéncia produtiva e alocativa)

(1 Aproximacdo da operacao ao custo (reducdo de encargos e incentivo a gestao eficiente)

[ Alinhamento com experiéncia internacional (NT Thymos)

1 Correcdo da incorreta alocacao do risco hidrolégico no ACR (ataque a origem)

(1 Respeito ao processo de modernizacdao do setor (papel mais ativo do consumidor)

1 Propor entrada do PLDmax horario (1670) de forma imediata, independente da entrada do
preco horario, e sem PLDmax estrutural (semelhante ao pleiteado em 2014)

U Criticar o fato do PLDmax estrutural representar reducao do teto (540 x 588)
1 Sobre a proposta da Aneel, sugerir a manutencao da metodologia atual ou elevacdo do teto

 Alternativamente, sugerir a consideracdo no calculo do PLDmax estrutural do VMOp e
demais funcionalidades previstas p/ 2020 |



Limites do PLD: Contribuicao Abraceel (para discussao)

Dentre as alternativas de teto do PLD propostas pela Aneel, qual é a
“melhor para o mercado livre?

29 respostas

@ Alternativa 1: manutencio da atual
metodologia de calculo do PLDmax
baseada na UTE a gas natural de
CVU mais elevado detentora de CC ..

@ Alternativa 2: adocio de um PLDmax
horario compativel com o dltimo
recurso termico disponivel (1.669 93
R$/MWh). com mecanismo de gatil...

) Alternativa 3: adoc8o de uma
restricdo para a media dos PLDs do
dia, equivalente ao PLDmax estrutu. ..

.........................................................................................................................................................................................................................................................................



Limites do PLD: Contribuicao Abraceel (para discussao)
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[ Elencar principais criticas e pontos de atencdo as alternativas 2 e 3 do teto. Exemplo:
(1 Reducdo do sinal de precos horarios em razao do gatilho (alternativa 2)
(J Reducdo direta em média, do atual teto do PLD (alternativa 3)

1 Sobre a proposta da Aneel, propor hibrido entre as #2 e #3, com aprimoramento no gatilho e
revisdo do PLDmax estrutural, de forma a preservar maior sinalizagdo econémica (#2) e o sinal de
preco horario (#3) |

M Iniciar com a alternativa 2 e, a partir do acionamento do gatilho, migrar para a alternativa 3

1 Ampliar o periodo para acionamento/desligamento do gatilho (1.460 horas) com base em
horizonte mdvel (12 meses), ou acionamento/desligamento do gatilho com base na média
movel do PLD (ex: 3 meses) |

1 Uma vez na alternativa 3, ajustar os precos proporcionalmente nas horas do dia

U Apoiar a proposta do piso da Aneel (maior valor entre a TEO Itaipu e a TEO das demais usinas)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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Limites do PLD: Contribuicao Abraceel

Limites do PLD

CVU: %dispo x %CVUmax

Faixa em que se agrega mais disponibilidade termelétrica do que CVU

CVU de 513 R$/MWh

71% da disponibilidade termelétrica X 31% do CVU maximo

669: 100% x 100%

1.533:99% x 92%

1.361:98% x 82%

1.221:97% x 73%

1.113:96% x 67%

940: 94% x 56%

742:92% x 44%

660: 89% x 40%
589: 80% x 35%
513:71% x 31%

43:13% x 2%
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Limites do PLD: Contribuicao Abraceel

CVU x Custo Total

Com o atual teto, o despacho total do parque termelétrico

geraria RS 2,5 bilhdes de ESS por més para os consumidores
(RS 3,5 milhdes/hora, RS 30 bilhdes/ano)

500.000.000

1.000.000.000

1.500.000.000 2.000.000.000 2.500.000.000
Custo Varidvel Total Mensal (RS)

3.000.000.000

3.500.000.000

4.000.000.000
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