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Expansao da Oferta para o Mercado Livre

Contribuicao do Mercado Livre na Expansao da Oferta

(Estudo elaborado pela Abraceel)
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Expansao da Oferta para o Mercado Livre

Expansao da Oferta Horizonte 2019-2023

** O Brasil possui atualmente 18.766 MW de usinas em construcao, conforme dados da fiscalizacao da
geracao da Aneel (oferta verde e amarela).

»* A expansao futura esta concentrada em usinas termelétricas, edlicas e solares, que juntas
representam 68% do total em construcao (12,8 GW).

** Embora a expansao em UHEs represente 20% do total, o montante esta concentrado em 2019 com a
entrada em operacao das ultimas 05 turbinas da UHE Belo Monte, com aproximadamente 3 GW.

» As demais UHEs com previsao de entrada no horizonte 2019-2023 correspondem a uma poténcia
total da ordem de 650 MW,
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Expansao da Oferta por Fonte (MW)
(Horizonte 2019 - 2023)

Total em Construcgao
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Expansao da Oferta por Fonte (MW)
(Horizonte 2019 - 2023)

Total em Construgao
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Expansao da Oferta para o Mercado Livre

Expansao da Oferta Horizonte 2019-2023

% Com base nos dados da Aneel, dos 18.766 MW de usinas atualmente em construcao, 24% (4,4 GW)
correspondem a projetos voltados 100% para o mercado livre.

» Essa parcela de 24% representa os projetos que estao sendo viabilizados de forma independente,
sem nenhuma participacao nos leildes de expansao do ACR, e representam investimentos da ordem
de RS 22 bilhdes.

% Destaca-se no horizonte o ano de 2022, com 59% da expansao (2,2 GW) voltada exclusivamente para
o mercado livre.

** Observa-se uma baixa penetracao dos projetos do mercado livre para entrada em operacao no ano
de 2023, uma vez que esses empreendimentos ainda estao em fase de desenvolvimento de projetos
e obtencao de outorgas, considerando a antecedéncia de mais de 4 anos entre este estudo e o final
do horizonte analisado.
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Expansao 100% ACL x Leiloes Regulados
(Horizonte 2019 - 2023)
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Expansao da Oferta para o Mercado Livre

Expansao da Oferta Horizonte 2019-2023
» Com base nos dados da Aneel, os 76% restantes da expansao estao lastreadas nos leildes regulados.

% Contudo, nos leildes regulados, grande parte dos empreendimentos adota a estratégia de destinar
parte de sua energia para comercializacao no mercado livre. Essa parcela livre dos leildes regulados
representou em média 14% (2 GW) do total viabilizado nos certames ou 10% da expansao total no
horizonte.

* Assim, somando-se a expansao 100% livre com a parcela do ACL nos leildes, o mercado livre estd
viabilizando a construcao de 34% das novas usinas (6,4 GW), com a atracao de investimentos da
ordem de RS 33 hilhdes para o setor.

% Destacam-se os resultados dos ultimos Leiloes de Energia Nova realizados em 2018 e 2019, com a
destinacdao de parcela consideravel da energia dos projetos renovaveis para o mercado livre,
principalmente solar (28% e 66%) e edlica (42% e 70%) em 2018 e 2019 respectivamente.
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Expansao da Oferta para o Mercado Livre

L eildo ACR

(MW)

2.744.192
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Expansao Ambientes Livre e Regulado (MW)
(Horizonte 2019 - 2023)

Total em Construcgao
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Expansao da Oferta para o Mercado Livre

Expansao da Oferta Horizonte 2019-2023

** A abertura da expansao para o mercado livre por fonte demonstra que as fontes renovaveis de energia
tém apresentado uma participacao expressiva do mercado livre para a viabilizacao de seus
investimentos, com destaque para o segmento de PCHs, que possui 58% de sua expansao voltada

exclusivamente par o ACL, além de 5% relativos a parcela livre dos leildes, com um total de 63% no ACL.

)

»  Também as demais fontes renovaveis possuem participacao expressiva de sua expansao voltada para o
mercado livre: solar 60%, biomassa 58% e edlica 46%.

% No caso das UHEs, a outorga da concessao depende do leilao do ACR. Dessa forma, a expansao para o
ACL nessa fonte esta limitada a parcela destinada pelos empreendedores nos leildes regulados.

% Ja em relacao as usinas termelétricas, a participacao do ACL é pouco expressiva, sendo os projetos
viabilizados basicamente pela contratacao nos leildes regulados.
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Expansao Ambientes Livre e Regulado
(Horizonte 2019 - 2023)
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Competicao
Bancaria

Financiamento BNDES
(TILP > TLP)

PLD suporte
(BNDES)

Diversos Modelos

Project, Corporate,
debéntures incentivadas

Expansao da Oferta para o Mercado Livre

Principais Fatores

Desconto na Tusd

Incentivo para Energias
Renovaveis

Sinal de Precgos

PLD e mercado livre

Evolugao
Tecnoldgica

Reducgao do custo das
fontes

Mercado

Menor demanda do ACR
nos leildes

Pontos de Evolucao

Edital Leildo de Energia Nova (LEN) A-6 2018

10.3.2 05 pregos iniciais para EMPREENDIMENTOS SEM OUTORGA e para
EMPREENDIMENTOS COM OUTORGA SEM CONTRATO:
10.32.1 Produto por quantidade (fonte hidrelétrica CASO 2): |

~

Separagao Lastro |reiitsieiyiae s
.

e Energia

(duzentos e vinte e sete reais por megawatt-hora);
10323 Produto por disponibilidade (fonte termelétrica): RS
N/h (trezentos e oito reais por megawatt-hora)

UHEs (CO“CESSEO), UTEs e [IEE Precos de Referéncia para EMPREENDIMENTOS COM OUTORGA

COM CONTRATO:

atr'butos 10.3.3.1 Empreendimento Hidrelétrico (UHE com poténcia superior a 50
MW): RS 151,68/MWh (cento e cinquenta e um reais e sessenta e oito
centavos por megawatt-hora);
10.3.3.2 Empreendimento Eslico: R$ 171,82/MWh (cento e setenta e um

reais e oitenta e dois centavos por megawatt-hora);

CanalEnergia*

I sonom ia Acesso Mgrcado Iivrfa g:j)rant“iflro stfcesso do leildo A-4

Enersa solar estabeles

GF, conexao, REIDI,
atrasos na transmissao

Modelo de operagao na CCEE com a liberalizagdo total

Geracao
Distribuida

Venda de Excedentes no | RN | )
ACL - Tusd e Impostos .



Expansao da Oferta para o Mercado Livre

Consideracoes Finais

» O mercado livre atualmente esta viabilizando a construcao de 34% de toda a expansao do parque
gerador (6,4 GW), com a atracdo de investimentos da ordem de RS 33 bilhGes para o setor.

s \Verifica-se em forte evolucao nos investimentos em expansao para o ACL nos ultimos anos. Essa
crescente atracao de investimentos pelo mercado livre € fundamental para permitir a abertura segura
e sustentavel do setor elétrico.

» Dentre os principais fatores para essa evolucao estao a melhoria nos sinais de preco no mercado livre,
a politica de incentivos para fontes incentivadas e as alternativas de financiamento em
desenvolvimento no pais.

% Contudo, ha pontos importantes de evolucao que podem ampliar a atracao dos investimento para o
mercado livre, como: (i) a contratacdo de capacidade (separacao lastro e energia); (ii) a isonomia no
acesso entre ACL/ACR; e (iii) a possibilidade de venda de excedentes de geracdo distribuida no
mercado livre. 0
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