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Objetivos desta apresentacao

ﬂ Apresentar de forma panoramica o que é o desenho de mercado standard em
uma abordagem competitiva e a sua aplicacao em nivel mundial.

2 Introduzir a discussao sobre formacao de precos

Fonte: Thymos Energia 2
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A arquitetura de mercado “standard” considera a segregacao dos diferentes
componentes associados a energia eletrica, visando maior competicao.
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Fonte: IEA (2016)

O Balanceamento do sistema e o tempo real € uma discussao importante no
desenho de mercado. Mercados com pool obrigatorio (tight pool e loose pool)

exigem contabilizacéo e liquidacao centralizada, enquanto em mercados com
despacho bilateral (self dispatch) é possivel apenas tratar das diferencas e
encargos, sem uma contabilizacao e liquidacao centralizada das diferencas.
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Um overview dos desenhos de mercado apresenta uma diversidadede & 7
abordagens, com destaque para o dinamismo do mercado europeu.

m Monopalio Verticalmente Integrado
. Verticalmente Integrado + PIE
. Unbundling + PIE

. Mercado Atacadista

. Mercado Atacadista + Varejo

Fonte: IEA (2016), Viana (2018), Thymos Energia 4
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O preco é a variavel chave em qualguer mercado nao sendo diferente nos
mercados de energia elétrica.

A relevancia do preco em gqualquer mercado, segundo a teoria econdmica:
= E oindicador que promove a alocacio de recursos escassos
= Define o nivel de investimentos e de consumo
= |nfluencia na decisao de riscos e nos mecanismos de mitigacao

Um pobre processo de formacao de precos tende a causar problemas, tais como:
= Desequilibrios de oferta
= Desequilibrios de demanda
= [neficiéncia alocativa
= Aumento do risco de mercado
= Transferéncia indevida de renda

Fonte: Thymos Energia
ESTUDO NAO EXAUSTIVO
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A formacao de precos € a componente mais relevante para qualguer mercado
de energia elétrica, pois define a alocacao de riscos e custos.

Formacao de
Precos

I I
Nao A
I
I I

Equal shares Cost based

- : Bid Based
Administrativo — Pool
s Self Dispatch

Comentarios:

= A abordagem nao econdémica é
utilizada em paises com baixo
desenvolvimento de mercado.

= A abordagem econbmica € a
preferencial, especialmente quando
0S agentes de mercado podem
influir na formacéao de precos e
mitigarem riscos.

Fonte: CCEE (2013), Viana (2018), Thymos Energia
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O Brasil ocupa a décima posicao em total de consumo, e destaca-se por ser
0 Unico pais do hemisfério sul no Top-10.

5920 TWh, Cap. 1646 GW, RES-E 34%, Unbundling + PIE,
Precos Equal Shares.

4324 TWh, Cap. 1069 GW, RES-E 21%, Atacadista, Precos
Loose Pool

1368 TWh, Cap. 315,4 GW, RES-E 31%, Unbundling +
PIE, Precos Tight Pool

B 1062 TWh, Cap. 239,2 GW, RES-E 31%, Varejista, Precos
Loose Pool

@® | 995 TWh, Cap. 315,3 GW, RES-E 24%, Varejista, Precos
Self-Dispatch

638 TWh, Cap. 198,4 GW, RES-E 53%, Varejista, Precos
Self-Dispatch

632 TWh, Cap. 134 GW, RES-E 65%, Unbundling + PIE,

Tendéncias em nivel mundial: Precos Loose Pool
= Maior competicdo. B B 569 Twh, Cap. 129,3 GW, RES-E 34%, Varejista, Precos
= Maior participacao do consumidor, inclusive produzindo Self-Dispatch
(prosumer). . .
= Renovaveis e Geracao Distribuida. i.\a 546 TWh, Cap. 91,5 GW, RES-E 3%, Monopalio Vertical,

Precos Tight Pool

540 TWh, Cap. 153,4 GW, RES-E 82%, Atacadista, Precos

Tight Pool
Fonte: BNEF (2016), CAMESA (2016), CANADA (2015), CHILE (2015), China Electricity Council (2016),

CIGRE (2015, 2016), EIA (2016a), ENERDATA (2017), ENTSO-E (2016), FRAUNHOFER ISE (2017), JEPIC
(2015), INDIA (2017), UK (2017) ESTUDO NAG EXAUSTIVO
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O SEB apresenta uma continua discussao sobre a formacao de precos,
refletindo em alterac6es metodologicas ao longo do tempo.

Preco de Liquidacao de Diferencas (PLD), mar/03 —jun/19
R$/MWh*

CV@R com alteracOes de
CAR externa CAR CAR + GFOM CAR + POCP CAR5 +APLD CV@R pardmetros e metodologia
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Fonte: CCEE (2019), ENGIE (2019), Thymos Energia 8
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Apesar da similaridade com outros mercados, destaca-se gue 0os mercados de

energia eletrica possuem diferencas relevantes.

“Os mercados de energia elétrica

sSao em muitos aspectos similares

a maioria dos mercados; todavia,
puisey  eles requerem um arcabouco
Economics regulatorio especifico devido a
e == um numero de particularidades
tais como as caracteristicas
fisicas da commodity energia
elétrica, uma demanda inelastica
e o problema do “missing

7

money”.
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A survey on electricity market design: Insights
from theory and
real-world implementations of capacity

remuneration mechanisms.
Andreas Bublitz*, Dogan Keles, Florian
Zimmermann, Christoph Fraunholz, Wolf Fichtner

Energy Economics, 80 (2019), Pages 1059-
1078

Fonte: CCEE (2019), ENGIE (2019), Thymos Energia
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A formacao de precos no mercado de
energia elétrica é ainda mais relevante do
gue em outros mercados, pois:
 E um produto basico para o modo de
vida contemporaneo e sem substituto

perfeito.

A demanda ainda possui baixa

elasticidade ao
 NAao é estocave
elétrica.
« Exige equilibrio

0reco no tempo real.

na forma de energia

praticamente

Instantaneo (milesegundos) entre
producao (geracao) e consumo.


https://www.sciencedirect.com/science/journal/09571787
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Disclaimer

A informacao contida neste material &€ de natureza geral para o
proposito do workshop interno da Abraceel. Embora a Thymos
Energia procure atuar com precisao e de forma acurada, nao é
possivel assegurar que todas as informacdes apresentadas
estao atualizadas e nem se responsabilizar pela informacao
provida por terceiros. Recomenda-se que seja realizada
consisténcia de dados e estudos complementares para qualquer
decisao técnica, empresarial ou de politicas publicas. Este
material € de natureza nao exaustiva.
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