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RASIL. | hstitucional
D)

v" Somos uma comercializadora de energia que atua no mercado
desde 2012

v’ Areas de atuacdo:

¥ ¥ 1 v
Geragao Comercializagdo Gestao Novos Negdcios
Get:age.ao —> Convencional —> Cativo —+ Energia Elétrica
Propria
A .
ssessoria g0 —+ Incentivada — Livre —  Gas Natural

Gerador

v’ Proprietaria da CGH Cachoeira Paulista e da UFV Capim Branco I

v Em 2017, como forma de diversificar as suas atividades, os sdcios d
Brasil e novos socios criam RGCON

COMERCIALIZADORA DE ENERGIAS




S Contexto
D)

= Crise epidemioldgica atinge todas as economias globais no 12 trimestre/20

= Medidas econdmicas restritivas se iniciam no Brasil em 17/03/2020

= Reducao brusca do consumo e alteracao do perfil de consumo

= Reflexo imediato com reducao nos precos de energia do ACL




Formacao do preco de energia no Brasil

Preco da Liquidacao das Diferencas (PLD) é o preco utilizado para valorar as operacdes de
compra e venda de energia no Mercado de Curto Prazo (MCP)

PLD é apurado semanalmente pela CCEE, com base no Custo Marginal da Operacao (CMO),
por submercado e por patamar de carga, limitado por preco maximo e minimo

Calculado ex-ante através da cadeia de modelos computacionais, utilizando previsdes para
definicdao da politica operativa e expectativa do custo da energia da semana seguinte
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sistema elétrico



B8k Formac3do do preco de energia no Brasil
S/

=  CMO é um “subproduto” da operacao otima do sistema hidrotérmico e representa o custo
necessario para atender a 1 MW médio de carga adicional em cada regidao do sistema

=  Operagdo 6tima de um sistema hidrotérmico tem como objetivo o atendimento da
demanda de energia ao menor Custo Total de Operacao (CTO), considerando os recursos
hidrotérmicos disponiveis

[ Min CTO = 5 custo de geracao térmica + custo déficit ]

Restricoes do problema:

4 )

Demanda = Ger. Hidro + Ger. Térmica + Importacdao — Exportacao + Déficit

. J

( N\

EAR ;= EAR; + Afluéncia — Ger. Hidro + Vertimento

( N\

Outras restricoes: limites de transmissao, defluéncia, limites de geracao, etc

\ 7

* |ncorporacao de mecanismos de aversao ao risco: CVaR (2013) e VMinOp (2020) de forma a
“representar” a aversao ao risco do Operador




B2k Formac3o do prego de energia no Brasil
7

[Demanda = Ger. Hidro + Ger. Térmica + Importacao — Exportacao + Déficit ]

= Demanda considera o conceito de carga global

[Demanda = Consumo + Perdas + outras cargas ]

=  Qtimizacao energética considera carga liquida

[Carga liguida = Demanda — geracao prioritaria* — geracao minima obrigatéria]

\ )
!

Representa cerca de 30% da demanda

= Quanto maior a geracao prioritaria menor a carga liquida a ser atendida pelos
modelos de otimizacao

* Geracgao prioritaria = geracdao nao despachada pelo ONS (edlica, solar,
PCH/CGH/biomassa)




BBk Formac3o do preco de energia no Brasil
D)

[EAR = EAR; + Afluéncia — Ger. Hidro + Vertimento ]

“Dilema do operador”:
Qual fonte utilizar para atendimento a demanda?

Decisdo 6tima de
menor custo

Déficit / custo adicional
com combustivel

Vertimento / maior
custo de operagao

Sem déficit / custo
adicional com combustivel
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Evolucao da projecao da carga de energia

Jan/20 Mar/20 Mai/20 Jul/20 Set/20

|
N
1 *_covm-w 1 1 1

A

PEN 2020 1a RQ 2020 1laRQRE 2a RQ 2020
2020 | 70.825 -3.500 67.249 -1.400 65.866
Carga  |2021] 73453 | ol | 70057 | puy | 58631
2022 | 76.204 72.745 71.302
[Mwm] 2023 | 79.013 75.385 73.920
2024 | 81.931 78.112 76.612
PEN 2020 1a RQ 2020 1a RQRE
2020 23 0,0 5.0
PIB 2021 2,8 2,3 2,3
2022 2,8 2,8 2,8
(1) ’ ’ ’
[%] 2023| 29 2,8 2,8
2024 3,0 2,9 2,9 '
PEN 2020 la RQ 2020 1a RQRE 2a RQ 2020
2020 4,2 -0,9 -2,9
Tx. Cres 2021 3,7 4,2 4,2
o 2022 3,7 3,8 3,9
[%] 2023| 37 3,6 3,7
2024 3,7 3,6 3,6

Fonte: ONS/CCEE/EPE



PEN 2016
1a RO 2016
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laRQ 2017
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Bllk Evolucio da projecdo da carga de energia

Evolucdo Carga de Energia SIN - 2020
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Balanco estrutural de oferta
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I PCH, PCT e EOL B UHE total Fio d'dgua s UHE reservatdrio s Nuclear s Residuos B Biomassa®

— GNL . Carvio o Gas mmm Oleo mmm Diesel e Carga

2020 | 2021 | 2022 2023 | 2024
1a RQ RE 2020 20.033 | 18.884  16.925 : 15.716 | 15.090

62% sobras N/NE

| mm) Desafio para expansdo da
PEN 2020 4959 | 4.821 4901 : 5.092 | 5.319 transmissao

1a RQ 2020 1.383 | 1.425 @ 1.443 1.465 @ 1.499
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B8 |mpacto dos “efeitos da pandemia” sobre
o preco de energia

Fonte: CCEE

Afluéncias “definem” o preco de energia no curto prazo, sendo a variavel de
maior peso na formacao do preco de energia

Contudo afluéncias muito favoraveis num determinado periodo nao garantem
estruturalmente precos reduzidos nos periodos subsequentes

PLD SE/CO [RS/MWh]

900 -
800 -
700
600

500

400
300

200 g4

100 -

0

jan/12
jul/12
jan/13
jul/13
jan/14
jul/14
jan/15
jul/15
jan/16
jul/16
jan/17

jul/17
jan/18

jul/18
jan/19

jul/19
jan/20




Bk Impacto dos “efeitos da pandemia” sobre
2 5 preco de energia

= Alteracdes estruturais de carga alteram o balanco demanda x oferta “enxergado”
pelos modelos de otimizagao, impactando o preco por periodos mais longos

[Demanda = Ger. Hidro + Ger. Térmica + Importacdo — Exportacdo + Déficit ]

y

Quanto menor a demanda, maior a folga do
sistema e menor necessidade de despacho térmico

d

Menor o custo de operacao / atendimento a demanda adicional (CMO)

= Num cenario de sobra de oferta e reducao de carga, papel da afluéncia
continuara sendo definir o preco de curto prazo, contudo deixa de ser um
forcante para precos muito elevados




RASIL. Conclusoes

= Expectativa de precos reduzidos no 22 semestre/20, abaixo de 120 RS/MWh com
possibilidade de preco abaixo de 100 RS/MWh

= Afluéncias definirao preco de energia, contudo afluéncias desfavoraveis ao longo do
22 semestre nao elevarao preco de curto prazo para patamares observados no

passado

= Aumento da importancia da geracao de fontes renovaveis (geracao prioritaria) no
atendimento a demanda devido a carga reduzida

= Maior deslocamento de geracao hidraulica
= “Conforto” do sistema elétrico em 2020 e inicio de 2021

= |ncerteza no comportamento futuro da demanda podem impactar o preco ao longo
de 2020
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B89k Questdes adicionais

Qual serd o comportamento futuro da carga?

Em que momento a carga sera retomada de fato?
Como sera a contratacao de oferta futura?

Em que ritmo ocorrera a expansao da transmissao?

Migracao para mercado livre x sobrecontratacao das distribuidoras
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