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GRUPO ENERGISA

Presente em 23 Estados se
caracteriza como uma
plataforma de servicos do setor
elétrico, atuando em todos os
elos da cadeia de energia e com
total compromisso com a busca
de fontes limpas e renovaveis.

Destaques
Receita Liquida RS 20 BB
Extensao da area de concessao 2.034 mil km?
Linhas de Transmissao 1,8 mil km
NUmero de Consumidores 7,8 milhoes

Populacao Atendida Aprox. 20 milhoes

Colaboradores (proprios e terceiros) Aprox. 20 mil

Venda de Energisa (Cativo + Livre) 36 TWh
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Energisa Solucées

Multi Energisa

Energisa Servicos Aéreos de
Aeroinspecdao S/A

Central de Servicos Energisa -

CSE
Energisa Comercializadora

- Concessoes de distribuicao

Projetos de transmissao

GRUPO
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ENERGISA

COMERCIALIZADORA

0 Criada em 2005 como a

no
Mercado Livre.

Foco em (PCHs,
Eolica, Biomassa e Solar).

Carteira de clientes diversificada,
atendendo a

0 Consultoria e servicos de gestao com

e com
experiencia no setor elétrico.

Migracao para o Mercado Livre e Gestao

Ao CAntfratAac

530 MW
med

Faturados 2019

R$900
Mi

Receita 2019

9° EMPRES/

em vendas de energia
incentivada na CCEE



CENARIOS DE PRECO

Expectativa do Restante de 2020 e 2021
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CENARIOS DE PRECOS
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CENARIOS DE PRECOS
Sensibilidade 2021:
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CENARIOS DE PRECOS

The sniper uses the laser to
continually track and light
up the target

A sniper working at extreme range
shines a laser onto the target

{ énercisa

: ...variando apenas “Disténcia vs. :
T Velocidade do Vento”... P
WIND DRIFT DATA

Fe-d . l'—ll i} il e (ST P 13 :'

100 200 300 400 500 600 |

5 MPH 03" 13" 3.0" 5.6 . .
10MPH| 06" 2.6" 6.1 113" 184" 27.8"
15 MPH| 09" 39" 91" 169" 27.6" 41.6"
20MPH) 1.2" 52" 122" 226" 36.8" 55.6"
JoMPH| 1.8 7.8" 183" 339" 552" 834"

... Sendo que ele esta sobre um trem
em movimento!




CENARIOS DE PRECOS
Dilema do “modeleiro”

O “modeleiro”...

A sniper working at extreme range

shines a laser onto the target

The sniper uses the laser to
continually track and light
up the target

{ énercisa

5 MPH

10 MPH
15 MPH
20 MPH
30 MPH

...variando apenas “APIB% vs. Ano

100
0.3"
0.6"
0.9"
‘i _21!
1.8"

horizonte”... ,

Dlstance in Yar:ls

200 300 400
1.3" 3.0 5.6 3. R

2.6" 6.1  11.3" 184" 27.8"
39" 94" 169" 27.68" 41.6"
52" 122" 226" 36.8" 55.6"
7.8" 183" 339" 552" 834"

... Sem considerar outras variaveis
de fung¢ao nao-linear!




CENARIOS DE PRECOS Y concecnaoon

Dilema do “modeleiro” &enerﬁlsa

WIND DRIFT DATA
Fedetal.Premium..243 Winchestec1.00:-gr BISE. - i
I Distance in Yards

\==——y 1100__200 _ 300 _400__ 500 _ 6001
ISMPH | 03" 13" 30" 56 927 139"
11T0MPHI 0.6" 26" 61" 11.3" 184" 27.8"
I1smMpHI 09" 39" 91" 169" 27.6" 41.6"
Izc:-MPH' 1.2" 52" 122" 226" 36.8" 55.6"

|3{}MPH: 1.8" 7.8 183" 339" 552" 834"
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’/‘ : * Regime de Chuvas :
’ I+ Local das chuvas I

I o 1° Umidade do solo
* Variacdo percentual PIB (A%) I 1
[ i I Armazenamento I
I Anoanalisado (2020 a 2024) I l . I
. 1’ Variagao Temperatura I
I+ Geracdo Edlica l
1 . AL 1
1° Controle cheias, intercambios, etc.. I



CENARIOS DE PRECOS D, JEm—

Por que a expectativa de precos € tao baixa? N\ ENErGisa

* Carga comanda o jogo, no momento!

* Os modelos de otimizacdo/precificacdo influenciam, dependendo do
patamar das principais variaveis (ENA — Energia Natural Afluente e EAR%
Armazenamento).

* Se 0 EAR% apresentar bons niveis, nas viradas dos anos, a interacao tacita
das ferramentas dos modelos permitem controle da volatilidade
(esperamos EAR% SIN > 34%, em 31/12/20).

* Enxergamos indicios representativos de um longo periodo de recessao
econdmica (a detalhar).



PREMISSAS GERAIS

De onde estamos vindo e o que esperamos?

? enercisa
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PREMISSAS GERAIS
Historico do PLD:
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HISTORICO DO PLD - SUDESTE
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PREMISSAS GERAIS
Historico do PLD
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HISTORICO DO PLD - SUDESTE
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PREMISSAS GERAIS Y comercmzacons
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ENA nos Submercados:

[T T T T EEEEEEEEEEEETE
i Otimo Periodo Umido! | = m———————————————
s I Sul destoando... !

L o o o o o o o o o
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PREMISSAS GERAIS Y coueamuzavoss

Historico Intercambio Nordeste-SE/CO: &enemlsa
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§ |
2 000 1 :
. novos recordes, ao longo dos |
1. 500 |
| proximos anos i
I Q00 e e e o o o o o e e e e e e e e e e

SO0

-500

-1.000

-1 500

-2 000

-2 . 500

-3 000

jam de O4 jande 06 jan de 0& jande ih jande 12 jande 14 jande 1& jande 18 Jlan de ZC

FONTE: ONS



PREMISSAS GERAIS P corcsancesson
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Carga SIN (MW med) Projec;ﬁes PIB 2020:
76.000
74.000
T 006 Fonte: PIB 2020:
10000 12 Rev. PEN: 0,0%
68.000
66.000 Rev. Extra PEN: -5,0%
64.000
62.000 |tal:|: - 4’5%
60.000
58.000 FOCUS: -5,9%
56.000
54.000 Santander: -6,4%
52.000 .
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SINAIS ECONOMICOS

“Forcas” Regentes da Economia: \&enemlsa

Cresc. PRODUTIVIDADE DIVIDAS a longo termo

DIVIDAS de curto prazo
(PIB) (PIB)

(PIB)

Crédito disponivel
EXPANSAO

O ciclo do —
CREDITO...

(PIB)

(Austeridade)
RECESSAO

(Tempo)



SINAIS ECONOMICOS D, JEm—

Uniao das 3 “Forcas Regentes”... & ENErGISa

(PIB)

(Tempo)



SINAIS ECONOMICOS

THE

BLACK SWAN

”

The Impact of the

HIGHLY IMPROBABLE

Nassim Nicholas Taleb

{ énercisa

* Evento “outlier”
* Imprevisivel
* Impacto avassalador

e Envolvidos tentam afirma-lo
como menos aleatério do que
na realidade aconteceu.
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SINAIS ECONOMICOS D, JEm—

Pandemias Passadas: &enerﬁlsa

1918 Spanish flu — 675,000 U.S. deaths

$800 1958 H2N2 (“Asian”) flu — 116,000 U.S. deaths
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SINAIS ECONOMICOS D, JEm—

Etapas da economia em colapso... &enemlsa

I
71
Apos o disparo 5V Redugdo de DIVIDAS (Renegociar) i i i 2) Inadimpléncia e redugdo de tributos
‘o

da crise
(GATILHO)...



SINAIS ECONOMICOS D, J—
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Endividamento (%PIB):

Niveis recordes pelo mundo
o == = - J__ P COUNTRY: % GDP:

World Central Banks »

Central Bank = | Current Rate :I Next Meeting = Last Change Japan 21.1%
#= Federal Reserve (FED) I 000%-025%0  Jun10,2020  Mar 15, 2020 (-100bp) Belgium 18,3%
@ European Central Bank (ECB) : 'I]-'I][I'%I Jun 04, 2020 Mar 10, 2016 (-5bp) Iran 14,0%
5= Bank of England (BOE) I 'I]-“I{I-%: Jun 18, 2020 Mar 18, 2020 (-15bp) United States 13,0%
: i Australia 10,8%

E3 Swiss Mational Bank (SNB) | -ﬂ.?ﬁ%l Jun 18, 2020 Jan 15, 2015 (-50bp)
(o)
al Reserve Bank of Australia (RBA) l 1]-25%' Jun 02, 2020 Mar 19, 2020 (-25bp) Germa ny 10,7%
I I Switzerland 10,4%

I=] Bank of Canada {BOC) 0_25% Jun 03, 2020 Mar 27, 2020 (-50b0p)
: | I Canada 9,8%
ma Reserve Bank of New Zealand (RBNZ) | 0.25% May 13, 2020 Mar 15, 2020 (-75bp) France 9,3%
o Bank of Japan (BOJ) | -ﬂ-“l[ll“;"-:l Jun 16, 2020 Jan 29, 2016 (-20bp) Italy 8,9%

L I e e B
mm Central Bank of the Russian Federation {CEH] 5-5&%' l Junm 19, 2020 Apr 24, 2020 (-50bp) ,B,,@?“ 77777777777777777777777777777777777777 8,0% 7777777
= Reserve Bank of India (RBI) | : 4-4[#%' I Mar 27, 2020 Mar 27, 2020 (-75bp) Spain 7,3%
@ People's Bank of China (PBOC) : I 4.35%' I Oct 23, 2015 (-25bp) New Zealand 7,1%
[0)

Central Bank of Brazil {(BCB) l S-QG%I l Jun 17, 2020 May 04, 2020 (-T5bp) UK. 5,0%
L_ ——— India 3,8%
wm mmmm === Concorréncia Paises Emergentes China 3,8%
Russia 2,9%

FONTE: “Economic Policy Responses to a Pandemic: Developing the COVID-19 Economic Stimulus Index”



INDICADORES EUA & BRASIL

(O que mostram os peguenos sinais?)
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INDICADORES EUA D, J—
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| Manifestacdes da midia, apos a divulgacaol
:do relatorio que mostra:

Economics

Worst Postwar U.S. Jobs Report Is On
Tap: Here’s What to Watch

By Reade Pickert
7 de maio de 2020 14:36 BRT Updated on 7 de maio de 2020 19:15 BRT

:- Taxa de desemprego de 14,7%.

[
1* Perda parcial de 20,5 MM de vagas,
apenas ao longo dos ultimos 2 meses.

I
e o e e e e e e e e e e e e

Ancora do “Bloomberg Markets - The Open (08/05/20)":
b ﬁ,jﬂ e - Este é o pior relatorio que ja vi...

‘i ! | - Mesmo daqui a 100 anos, essa sera uma profunda cicatriz
BREAWS'@ | U.S.PAYROLLS FALL 20.5M, JOBLESS RATE AT 14.7% em qualquer gr df ico...




INDICADORES EUA Y coueamuzavoss

EUA: Taxa de Desemprego vs. Tempo Médio Desempregado: k&enerc"sa

FRED - — Average Weeks Unemployed (left) “Grande Depressao”
— Unemployment Rate (right) levou 2 anos para
/
|
[
0

= atingir essa taxa!

40 :

35 ’ i 14.0

30 12.0
{Fa]
eV
o]
ar
=

20 - A ,

\ !'
15 f\.\f/ J/ ;
10
=
1950 1960 1970 1880 1990 2000

Shaded areas indicare U5, recessions Source: U.S, Bureau of Labor Statistics




INDICADORES EUA

Indices de Atividade Economica:

{ énercisa

Monthon manth change In industrial production, %

1919 1930 1540 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2070

Sources: Refinitiv, Fedesol Reserve

FONTE: Refinitiv Federal Reserve

._ Venda no Varejo

Morith on month change in retal sales, X

1992 1995 JUn) 2005 20U 9015 FRY .|

Sources: Retinitn, Department of Lommelics

FONTE: Refinitiv Department of Commerce



INDICADORES EUA D, J—
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BP's CEO warned that we may have seen 'peak

oil' and said demand mawr ly recover from
it write that off"

y com USS 137 BB liquidos

earn ire Hathawa :
Berkshir (41% de seu portfolio) ---

PUTES0 sce a sustained impact on crude

onsumption even after the coronavirus outbreak passes.

e Inaninterview with the Financial Times, CEO Bernard Looney said we
may have already seen "peak oil."”

e "It's not going to make oil more in demand. It's gotten more likely to have
oil be less in demand,” he said.

e Only last year, BP predicted that oil consumption would grow over the
next decade before reaching its peak in the 2030s.




INDICADORES BRASIL & EUA

’ COMERCIALIZADORA

Indice de Incerteza Politica - BRASIL: . enercisa
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* Incerteza politica reduz apetite a investimentos.

indice de Incerteza Politica

|

|

]

i e Exceto durante o processo do impeachment de 2016,
I estamos no 22 maior patamar de tensao politica dos
|

|

_ ultimos 30 anos.
Brasil Cemmm e EE e EEEEs s s s csss s s s s s s s e e e e ————
—_—EUA
Global
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FONTE: 'Measuring Economic Policy Uncertainty’ (www.policyuncertainty.com)
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Crescimento dos Blocos Economicos (2019 a 2021): k&enem'sa

Growth of Real Gross Domestic Product, 2019-2021

IR
Wiz015 EE2020 2021 THE CONFERENCE BOARD @

United States* __ ——

Euro Area

A membership includes over 1,200
companies (n both the established
and emerging markets of the world.

United Kingdom

Other Mature Economies

All Mature Economies

e
——————e—e————
Japan* _- '
_
%

China*

India ————

Other Developing Asian Economies

e e i e i i i s i i i i e i i s e e e e e

Middle East & North Africa Projegao de PIB p/ blocos
econdmicos

Sub-Saharan Africa

Russia, Central Asia and Southeast Europe

All Emerging Developing Economies

Nao ha boas expectativas para o
desempenho da América Latina, ao menos
até 2021.

——
World —_

=958 =2 6=y =3 V=1 W kF 2 3 4 5 6 ¥ & B

Annual percent change
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Malha Ferroviaria Mundial: Q. ENErGIsa

Infraestrutura brasileira esta praticamente

inalterada, ao longo dos ultimos 30 anos!
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Malha Ferroviaria Mundial: & .Eéneraisa




INDICADORES BRASIL

Impacto no Resultado Primério de 2020 {1 - 1) m

Receitas (1}
Reducdo temporaria a zero das aliquotas de importacdo bens de uso médico-hospitalar - Resolugdo Camex 17, 22, 28, 31, 32 e 33
Reducdo temp. a zero das aliquotas de importacdo via postal ou aérea - Regime de Tributacdo Simplificada - Portaria ME 158, 194
Desoneracdo temp. de |Pl para bens necessdrios ao combate ao Covid-19 - Decreto 10,285, 10.302
Reducdo temp. do 1OF crédito - Decreto 10,305
Desoneragao temp. de PIS/COFINS (sulfato de zinco para medicamentos) - Decreto 10.318
Suspensac de Pagamento de Dividas Previdenciarias* - PLP 39

Despesas (I1)

Em Execucao Orgamentaria

Ampliacdo de recursos para a Sadde e Educacdo para aguisicdo de insumos médico-hospitalares - MPV 924
Realocacdes Covid-19
Ampliacdo do Programa Bolsa Familia - MPV 929
Beneficio Emergencial de Manutencdo do Emprego e da Renda - MPV 935, 936
Auxilio Financeiro Emergencial (RS 600,00 mensais por 3 meses) - MPV 937, 956; Lei 13.985
Programa Emergendial de Suporte a Empregos (Folha de Pagamentos - PESE Funding Unido) - MPY 943, 944
Transferéncia para a Conta de Desenvolvimento Energético (Tarifa Social) - MPV 249
Transferéncia ao Fundo Macional da Sadde - Comprar de EPI e Respiradores - MPV 947
Crédito Ministério da Salde para ampliar aguisicdo de testes da Covid-19 - MPV 967
Cidadania - Seguranca Alimentar & Nutricional - MPV 957
Crédito Extraordinario Presidéncia, MRE, MCTIC, Defesa, MEC, Cidadania, Justica- MPV 821, 929, 940, 941, 942, 962, 965
Auxilio a Estados & Municipios - Compensacao FPE e FPM - MPV 938, 939
Auxilio a Estados e Municipios - Transferéncia ao Fundo Macional da Sadde - MPVY 240
Auxilio a Estados e Municipios - Transferéncia Sadde - Emendas Parlamentares - MPV 941
Auxilio Financeiro as Santas Casas e Hospitais sem Fins Lucrativos (complementar 5U5) - Lei 13.995; MPV 267
Suplementaco 3 Protecdo Secial no dmbito do Sistema Unico de Assisténcia Social (SUAS) - MPV 953
Transferéncias adicionais a Estados, Municipios e Distrito Federal para financiamento das agdes de saude - MPV 969

Sem Dotacdo Orcamentaria
Auxilio Financeiro Emergencial Federativo (4 meses) - PLP 39
Programa MNacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe) - PL 1.282; Lei 13.999
Suspensac das Parcelas de Empréstimos do Fundo de Financiamento Estudantil (Fies) - Lei 13.998

Sem Ato Autorizativo
Transferéncia Suplementar ao Fundo Macional da Saade
Complementacdo ao Auxilio Financeiro Emergencial (RS 600,00 mensais por 3 meses) - Lei 13.985
Contratacdo de cerca de cinco mil profissionais de sadde por tempo determinado (MS)
Medidas Adicionais em Discussao

*Estimativa Conof/CD (Consultoria de Orgamento e Fiscalizagdo Financeira ), Nota Informativa 19/2020.
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34,0
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0,5
2,4
16,0
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CRISE COVID-19:

Subsidios somam * RS 420 bi

| Adicionais apontam + RS 230 bi !

e o o o o o o e e e e e e e e o

VS.

REFORMA DA PREVIDENCIA:

|
| |
I . !
i Economia estimada em R$ 855 bi i
i (ao longo dos préoximos 10 anos) |

FONTE: Min. Economia - A¢des de Enfrentamento Covid-19 (22/03/20)



INDICADORES
Lembrando as 3 Forcas Regentes...

{ énercisa

(PIB)

|
I Momento reforga que estamos no final do ciclo de
Longo Prazo:

* Paises emitindo Bonds, simultaneamente.

» Tendéncias de aumento das medidas populistas.

* Impressdo de Moeda (politica expansionista).

T

(Tempo)



INDICADORES BRASIL 5
CONCLUSOES: & Enercisa

Nao existe a “trade off’ entre Quarentena e Atividade Economica.
— Ambas as preocupacdes sao legitimas e perdas sao inevitaveis.

— Pressao popular forca “ajuda a qualquer custo”... mas tudo tem um custo!

Possivel colapso no médio prazo:
— Possivelmente atingiremos marca de 1 milhdo de CNPJs falidos/encerrados.

— Auxilio emergencial (RS 600) devera acabar antes dos efeitos da recessdo iniciarem.

Havera disputa por credores. Excesso de Bonds no mercado.

Real desvalorizado pode reduzir nossa “divida relativa em Dolar”.
— Custos em Reais ajudam, nesse sentido, a diminuir custos.

— Por outro lado, forcam aumento da inflacdo (médio prazo) e encarecem transformacao digital.

A cadeia produtiva jamais deixara de ser global, mas integracao vai sofrer.



