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GRUPO ENERGISA

Destaques

Receita Líquida R$ 20 BB

Extensão da área de concessão 2.034 mil km2

Linhas de Transmissão 1,8 mil km

Número de Consumidores 7,8 milhões

População Atendida Aprox. 20 milhões

Colaboradores (próprios e terceiros) Aprox. 20 mil

Venda de Energisa (Cativo + Livre) 36 TWh
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Concessões de distribuição

Projetos de transmissão

Energisa Soluções

Multi Energisa

Energisa Serviços Aéreos de 

Aeroinspeção S/A

Energisa Comercializadora

Presente em 23 Estados se

caracteriza como uma

plataforma de serviços do setor

elétrico, atuando em todos os

elos da cadeia de energia e com

total compromisso com a busca

de fontes limpas e renováveis.



ENERGISA 

COMERCIALIZADORA

Criada em 2005 como a Trading de

Energia do Grupo Energisa no

Mercado Livre.

Foco em energia renovável (PCHs,

Eólica, Biomassa e Solar).

Carteira de clientes diversificada,

atendendo a todas as regiões do

País.

Consultoria e serviços de gestão com

equipe altamente qualificada e com

experiencia no setor elétrico.

Migração para o Mercado Livre e Gestão

de Contratos.

9ª EMPRESA
em vendas de energia 

incentivada na CCEE

R$900 

Mi
Receita 2019

530 MW 

med
Faturados 2019



CENÁRIOS DE PREÇO

Expectativa do Restante de 2020 e 2021



CENÁRIOS DE PREÇOS

Cenário: Preço

3º Tri. R$ 97 /MWh

4º Tri. R$ 89 /MWh

2º Semestre R$ 93 /MWh

Restante de 2020:

84



CENÁRIOS DE PREÇOS

Sensibilidade 2021:

Cenário Estimado:

R$ 101 /MWh



Dilema do “sniper”...

O Sniper...

... tentando acertar o alvo...

...variando apenas  “Distância vs.
Velocidade do Vento”...

... Sendo que ele está sobre um trem 
em movimento!

CENÁRIOS DE PREÇOS



O “modeleiro”...

...tentando acertar o preço de “A+1”...

...variando apenas  “ΔPIB% vs. Ano 
horizonte”...

... Sem considerar outras variáveis 
de função não-linear!

Dilema do “modeleiro”...

CENÁRIOS DE PREÇOS



• Variação percentual PIB (Δ%)

• Ano analisado (2020 a 2024)

• Regime de Chuvas

• Local das chuvas

• Umidade do solo

• Armazenamento

• Variação Temperatura

• Geração Eólica

• Controle cheias, intercâmbios, etc..

Dilema do “modeleiro”...

CENÁRIOS DE PREÇOS



• Carga comanda o jogo, no momento!

• Os modelos de otimização/precificação influenciam, dependendo do
patamar das principais variáveis (ENA – Energia Natural Afluente e EAR%
Armazenamento).

• Se o EAR% apresentar bons níveis, nas viradas dos anos, a interação tácita
das ferramentas dos modelos permitem controle da volatilidade
(esperamos EAR% SIN > 34%, em 31/12/20).

• Enxergamos indícios representativos de um longo período de recessão
econômica (a detalhar).

CENÁRIOS DE PREÇOS

Por que a expectativa de preços é tão baixa?



PREMISSAS GERAIS

De onde estamos vindo e o que esperamos?
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HISTÓRICO DO PLD - SUDESTE

PREMISSAS GERAIS

Histórico do PLD:
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HISTÓRICO DO PLD - SUDESTE

Pós-

Racionamento

Períodos de Crise:

• Pós racionamento.

• TC Petrobras; e

• Recessões

Chuva (El Niño) 

& 

Recessão
Pós-TC Petro

&

Crise ‘Sub-Prime’

PREMISSAS GERAIS

Histórico do PLD:
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ENA nos Submercados:

PREMISSAS GERAIS

Sul destoando...
Ótimo Período Úmido!



PREMISSAS GERAIS

Histórico Intercâmbio Nordeste-SE/CO:

FONTE: ONS

Escoamento das EOL baterá 
novos recordes, ao longo dos 

próximos anos



A Variável do momento é CARGA!

PREMISSAS GERAIS

Projeções PIB 2020:

Fonte: PIB 2020:

1ª Rev. PEN: 0,0%

Rev. Extra PEN: - 5,0%

Itaú: - 4,5%

FOCUS: - 5,9%

Santander: - 6,4%

Projeção ECO: -7,0%



SINAIS ECONÔMICOS



“Forças” Regentes da Economia:

SINAIS ECONÔMICOS

(PIB) (PIB) (PIB)

Cresc. PRODUTIVIDADE DÍVIDAS a longo termo DÍVIDAS de curto prazo

(P
IB

)

(Tempo)

Crédito disponível 
EXPANSÃO

Desalavancagem
(Austeridade)

RECESSÃO

O ciclo do 
CRÉDITO...



SINAIS ECONÔMICOS

(PIB)

(Tempo)

União das 3 “Forças Regentes”...



Eventos “Fora da Curva”:

SINAIS ECONÔMICOS

• Evento “outlier”

• Imprevisível

• Impacto avassalador

• Envolvidos tentam afirmá-lo
como menos aleatório do que
na realidade aconteceu.



Ausência de projeções confiáveis...

SINAIS ECONÔMICOS



“Harvard Business Review” 
(Mar/20)

/////////

SINAIS ECONÔMICOS

Pandemias Passadas:



Etapas da economia em colapso...

Após o disparo 
da crise 

(GATILHO)...

✓ Corte de GASTOS (Austeridade)

✓ Redução de DÍVIDAS (Renegociar)

✓ Distribui RIQUIZES (Subsídios)

✓ Imprimir DINHEIRO

1) Onda de DEMISSÕES

2) Inadimplência e redução de tributos 

3) MAIS Gasto Público & MENOS Impostos 

4) Emite “Bonds” e aumenta dívida pública

SINAIS ECONÔMICOS



SINAIS ECONÔMICOS

Taxa Básica & Pacote Emergencial (%PIB):

Concorrência Países Emergentes

Níveis recordes pelo mundo
COUNTRY: % GDP:

Japan 21,1%

Belgium 18,3%

Iran 14,0%

United States 13,0%

Australia 10,8%

Germany 10,7%

Switzerland 10,4%

Canada 9,8%

France 9,3%

Italy 8,9%

Brazil 8,0%

Spain 7,3%

New Zealand 7,1%

UK 5,0%

India 3,8%

China 3,8%

Russia 2,9%

FONTE: “Economic Policy Responses to a Pandemic: Developing the COVID-19 Economic Stimulus Index”

Endividamento (%PIB):



INDICADORES EUA & BRASIL

(O que mostram os pequenos sinais?)



INDICADORES EUA

Job Report – US Department of Labor (ref. Abr/20):

Manifestações da mídia, após a divulgação
do relatório que mostra:

• Taxa de desemprego de 14,7%.

• Perda parcial de 20,5 MM de vagas,
apenas ao longo dos últimos 2 meses.

Âncora do “Bloomberg Markets - The Open (08/05/20)”:

- Este é o pior relatório que já vi...

- Mesmo daqui a 100 anos, essa será uma profunda cicatriz
em qualquer gráfico...



INDICADORES EUA

EUA: Taxa de Desemprego vs. Tempo Médio Desempregado:

Há uma inércia, antes da 
recuperação

“Grande Depressão” 
levou 2 anos para 
atingir essa taxa!



Índices de Atividade Econômica:

FONTE: Refinitiv Federal Reserve

Produção Industrial

FONTE: Refinitiv Department of Commerce

Venda no Varejo

INDICADORES EUA



O que é notícia?

INDICADORES EUA



• Incerteza política reduz apetite a investimentos.

• Exceto durante o processo do impeachment de 2016,
estamos no 2º maior patamar de tensão política dos
últimos 30 anos.

Índice de Incerteza Política – BRASIL:

INDICADORES BRASIL & EUA

FONTE: 'Measuring Economic Policy Uncertainty’ (www.policyuncertainty.com)



INDICADORES BRASIL & EUA

Crescimento dos Blocos Econômicos (2019 a 2021):

Projeção de PIB p/ blocos 
econômicos

Não há boas expectativas para o 
desempenho da América Latina, ao menos 

até 2021.

A membership includes over 1,200 

companies in both the established 
and emerging markets of the world.



INDICADORES BRASIL

Malha Ferroviária Mundial:

Infraestrutura brasileira está praticamente 
inalterada, ao longo dos últimos 30 anos!



INDICADORES BRASIL

Malha Ferroviária Mundial:



Impacto Resultado Primário 2020 – Min. Economia

INDICADORES BRASIL

CRISE COVID-19:

Subsídios somam ± R$ 420 bi

FONTE: Min. Economia - Ações de Enfrentamento Covid-19 (22/03/20)

REFORMA DA PREVIDÊNCIA:

Economia estimada em R$ 855 bi 
(ao longo dos próximos 10 anos)

Adicionais apontam + R$ 230 bi

vs.



INDICADORES

(PIB)

(Tempo)

Lembrando as 3 Forças Regentes...

Momento reforça que estamos no final do ciclo de 
Longo Prazo:

• Países emitindo Bonds, simultaneamente.

• Tendências de aumento das medidas populistas.

• Impressão de Moeda (política expansionista). 



• Não existe a “trade off” entre Quarentena e Atividade Economica.

– Ambas as preocupações são legítimas e perdas são inevitáveis.

– Pressão popular força “ajuda a qualquer custo”... mas tudo tem um custo!

• Possível colapso no médio prazo:

– Possivelmente atingiremos marca de 1 milhão de CNPJs falidos/encerrados.

– Auxílio emergencial (R$ 600) deverá acabar antes dos efeitos da recessão iniciarem.

• Haverá disputa por credores. Excesso de Bonds no mercado.

• Real desvalorizado pode reduzir nossa “dívida relativa em Dólar”.

– Custos em Reais ajudam, nesse sentido, a diminuir custos.

– Por outro lado, forçam aumento da inflação (médio prazo) e encarecem transformação digital.

• A cadeia produtiva jamais deixará de ser global, mas integração vai sofrer.

CONCLUSÕES:

INDICADORES BRASIL


