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(1 ) Contexto Contexto da entrada da B3 no mercado de energia elétrica
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A B3 realizou um profundo estudo para entender o setor elétrico brasileiro B| &
BALCAO

Interagoes com agentes, autoridades e especialistas Mapeamento fluxo operacional do mercado de energia

Realizamos cerca de 40 entrevistas para ouvir ao maximo quem realmente entende

do setor E com isso compreendemos o complexo fluxo operacional do mercado de energia

ESTRATEGIA DE ENGAJAMENTO ESTRATEGIA DE ENGAJAMENTO
Agentes verticalizados Comerc. Independent Autoridades do setor Especialista de mercado Y Negociagdo & Contratagdo M) Registro, consumo & apuracgéo !:Z'/' Liquidagdo )
S L S/
MBISTERD DE R L. Més d_! Dla
CCEe WINASE ENERGIA Antes do més de v vigé D06 D6-8 D12 D15 D16-20 D21 D28 D29 util
ONS pasos &
+ Capturamos o ponto de * Ouvimos diversos agentes + Iniciamos o didlogo com as + Entrevistamos diferentes
vista de agentes que comercializadores com principais autoridades do especialistas de mercado
possuem ativos de diversos perfis, como: setor elétrico, mapeando para aprimorar nosso
geragio, transmissio e/ou — FOCO em Consumo e seus maiores desafios entendimento acerca do Leganda - Agantas Envalvidos
distribuigao de energia geracio estruturais setor elélrico brasileiro - Consumidor
elétrica — Foce em trading - Garadorss

. Comercializadoras
B Gestorde Energia

@ Entrevistas realizadas + @Enlrevistas realizadas + Entrevistas realizadas + @ Entrevistas realizadas CCEE
Blocos Especials

% em RS

— Foco em gestio

BAIN & COMPANY (3 Furbe. Enevisians com sgenles do mencado, msrpo-atal 2019, datos de comercelzegS: CCEE Nl mencsto, andlse Bar

e A partir das interagdes com agentes e especialistas, a B3 detalhou o

* Realizamos cerca de 40 interagdes com agentes, autoridades e
fluxo do mercado fisico, desde a negocia¢ao até a liquidacao

especialistas do setor elétrico brasileiro
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Na comercializacao de energia, como em outros mercados, ha grandes desafios [B] BOLSA

Gestao do risco sistémico

o)

O

Falta de referéncia de
precgos

N\

Prazo e incerteza da
liquidacao

BALCAO

Comercializadoras com capital reduzido podem gerar grandes rombos no setor
Contagio financeiro alastra default, dificultando a contencao de danos
Aberturas de contratos afastam investimentos e diminuem o nivel de confiang¢a no setor

Benchmarks apontam que mercados com menos assimetria de informacgao se beneficiam de um
ambiente de comercializagao mais saudavel, transparente e com maior liquidez

Elevados indices de inadimpléncia dificultam liquidagao de recebiveis da CCEE
Com a auséncia de instrumentos financeiros adequados, quase todo o trading energético é feito via
contratos fisicos de energia, onerando fluxo de liquidacdo mensal da CCEE
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Criacao da CED: Central de Exposicao a Derivativos

Eventos

Descrigao

2008

Crise Global mostra necessidade de dar
transparéncia e segurang¢a ao mercado
de derivativos

4 L BANCO CENTRAL
&% DO BRASIL

aCVM

Comissao de Valores Mobilidrios

ANBIMA

Autoridades e reguladores pedem por
medidas capazes de aumentar a seguranga e a
transparéncia do mercado de derivativos

2010

Criagao da Central de Exposicao
a Derivativos

E criada a CED, central que calcula exposi¢do
total de derivativos de pessoas juridicas e a
disponibiliza a instituicdes financeiras

Recurso é usado para melhorar analise de
crédito na contratacdo de ativos ou
derivativos financeiros

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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Hoje
Forte adesao cria mercado
mais transparente e seguro

6

bradesco Santander

@TG Pactual g

BANCO DO BRASIL

Atualmente, Instituigdes Financeiras
participantes da CED representam
>90% do mercado de derivativos do
pais

B3.COM.BR
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Atingir uma visao de um Novo Mercado requer um grande esforco coletivo [B] BRASIL

Dada a dimensao e complexidade desta jornada, entendemos que é importante realizar uma constru¢ao
incremental

@ Bolsa de derivativos
- Produtos financeiros que possibilitem trading e hedge
em mercado de bolsa para mercado de energia

Bolsa para Mercado fisico
- Bolsa para registro de negociacdo contratos de compra
e venda de energia elétrica

Produtos e servigos de garantias e Clearing

— Gestao de colateral

— Contraparte central capaz de garantir todas as
transacoes

Primeiros beneficios para viabilizar Clearing
— Controle de alavancagem

— Divulgacao de curvas de preco

— Mecanismos anti-default

@ Plataforma de negociacgéao

B3.COM.BR
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(Z ) Roadmap B3 Detalhamento da atuacao da B3 no mercado de energia elétrica
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Roadmap B3 para atuacado no mercado de energia

12 passo:
Plataforma
de
informagées

Infraestrutura
parao
mercado fisico
de energia 22 passo:

Cadlculo de
risco

32 passo:
CCP

Derivativos financeiros

Bolsa para mercado fisico

3
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BOLSA
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Controle de alavancagem: regras e processos que impegam o registro de contratos além do limite de risco/exposicdo
definidos pelos Regulamentos do Mercado de Energia a serem editados pela B3

Divulgacao de curvas de preco: criacao de curvas de preco baseadas nos contratos registrados na plataforma

Servigos de facilitacao de liquidagao: processo para informar netting financeiro bilateral entre agentes, de forma a reduzir a
necessidade de realizagcdo de pagamentos entre as partes

Inicio em 2020

Mecanismos de garantias: B3 calcula o risco bilateral ou multilateral e valor da garantia a ser depositado e derivado desse
risco

CCP Mercado Fisico: CCP para comercializacdo de energia fisica, com estrutura completa de salvaguarda e chamada de
margem

Derivativos: produtos financeiros sem liquidacdo fisica para hedge e trading de energia com contraparte central, tanto
em ambiente de Balcdo quanto Bolsa

ApOs criagao e
consolidagao da
plataforma de
pré-registro

Bolsa para Mercado fisico: Bolsa para negociacdo de contratos fisicos de energia

Necessidade de
mudangas setoriais

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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Roadmap B3 para atuacao no mercado de energia

Foco atual de esfor¢os da B3
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Infraestrutura
parao
mercado fisico =

de energia

Controle de alavancagem: regras e processos que impecam o registro de contratos além do limite de risco/exposicdo
12 passo: definidos pelos Regulamentos do Mercado de Energia a serem editados pela B3
Plataforma

d Divulgacao de curvas de preco: criacdao de curvas de preco baseadas nos contratos registrados na plataforma
e

informacées Servigos de facilitagao de liquidagao: processo para informar netting financeiro bilateral entre agentes, de forma a reduzir a
necessidade de realizacdo de pagamentos entre as partes

Inicio em 2020
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Plataforma B3 Energia

Descri¢ao do produto

Plataforma B3 Energia

Agentes B3, .
individualmente

Todos os agentes
B3

Publico em geral

3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

Detalhamento

Ferramenta centralizada, transparente e robusta de monitoramento e controle de riscos.

Para operacionalizacdo desta ferramenta, a B3 analisara as informacdes dos contratos de
comercializacdo de energia elétrica disponibilizados pelos agentes.

Output sera indicativo de risco e selo de qualidade das informacdes.

Dashboard com consolidacdo das operacoes (book) para medir a exposicao e risco;
Classificacao de risco para saber se cumpre a recomendacao de alavancagem B3, mostrando o
consumo de sua faixa de risco;

Distribuicao das operacdes entre selos, contrapartes e caracteristicas de produto.

Curva forward,
Historico de precos por vértice;

Classificagcao dos usudrios em niveis (selo);
Curva forward defasada.

A B3.COM.BR
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(3 ) Perguntas Respostas as perguntas que nao foram contempladas na reuniao
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Perguntas associados Abraceel

Alguma informacao qualitativa sera considerada? Como, por
exemplo, perfil de equipe e histérico no setor?

[B]

Como pretendem avaliar risco de descolamento de
submercados e prémios de fontes (15, 11) na forward?

BRASIL
BOLSA
BALCAO

Sim, serdo consideradas a adogdo de estruturas de
governanga corporativa pelos agentes.

O Selo preocupa porque um merge do book fisico com o
financeiro é praticamente impossivel de ser realizado sem
tecnologia e a CCEE precisa participar. Se alguma empresa
explodir com o “selo B3” teremos sérios problemas de
credibilidade.

Este produto inicial ndo realizard o wmerge do book fisico
com o de derivativos, atuarda somente sobre o fisico.
Conforme os contratos derivativos de balcdo ganhem
liquidez é possivel que inclui-los na analise de risco.

A curva forward serd calculada com base nos pregos dos
contratos recebidos.

As operagbes serdo agregadas de acordo o periodo de
suprimento, submercado e tipo de energia. Serdo
calculados pregos para as operagbes de més, trimestre,
semestre e ano. As operagbes com flexibilidade nao serdo
consideradas no calculo dos indices, pois apresentam
prémios embutidos nos pregos.

B3.COM.BR
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Perguntas associados Abraceel
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Poderia explicar melhor como sera precificado essa
exposicdao, com qual periodicidade e como sera calculado
essa curva de pre¢o para aplicar a essa exposi¢ao

Serdo calculados os montantes de compra e venda por
més, submercado e tipo de energia, para determinagdo
da posi¢do liquida de contratos.

Para os agentes que possuem parcelas de carga e parcelas
de usina, a B3 solicitara um relatério com valores
histéricos de Garantia Fisica e Consumo, para que sejam
utilizadas no calculo de balango energético.

As exposicbes serdo valoradas pelos indices de pregos
futuros calculados pela B3.

A unica forma de garantirmos que os dados estao completos
é através de tokenizacao das transacoes na B3 e CCEE.

Como a B3 pretende verificar que as informagoes
disponibilizadas pelos agentes na plataforma representam a
realidade, para nao termos risco de desinformagao? E qual
sera o critério para definir que o contrato compoe o portfdlio
(data do fechamento, ou data de assinatura do contrato)?

A tokenizagdo tem se mostrado uma tecnologia muito
promissora para vastreamento. A B3, como empresa,
esta estudando esta tecnologia e suas possiveis utilizagoes.

O contrato serd contabilizado wno portfélio do
participante, a partir do recebimento da operagdo na
plataforma.

Previsdo de votinas para verificagdo de entrega de
documentos nas datas previstas, verificagdo das duas
pontas de um contrato em algumas situagdes, além de
supervisdo baseada em risco para wmonitoramento de
autenticidade.

Quando for verificado alguma divergéncia nos valores, a
B3 entrara em contato com o participante para solicitar
esclarecimentos.

B3.COM.BR
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Perguntas associados Abraceel [B] BOLSA

BALCAO

Considerando que o objetivo final de tudo isso é viabilizar a
negociacdo de contratos derivativos com clearing na
plataforma da B3. A pergunta que fica é se os agentes do
setor terao acesso a plataforma de negociagao da B3 ou se
serao obrigados a negociar através de uma corretora?

No momento estamos focados na operacionalizagdo da
plataforma B3 Energia que viabiliza a estruturagdo de
contratos derivativos de energia elétrica com clearing.

Ndo estamos discutindo a  operacionalizagdo  de
derivativos de energia com clearing ainda. Hoje, no
entanto, produtos com essa caracteristica sdo negociados
através da intermediagdo de corretoras e membros de
compensagdo por for¢a requlatiria.
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