D Seguranca de Mercado




EM BUSCA DO NOSSO OBJETIVO, ESTAMOS NO CAMINHO CERTO!

CURTO PRAZO (2020) 2020 — 29/06

5. Aprimoramento do Processo de

MEDIDAS DE CURTO, MEDIO E LONGO PRAZO
Monitoramento de mercado

Status: proposta para discusséo M E, D | O P RAZO (2020 / 202 1)

Aprimoramento permanente de indicadores (ex:
Metodologia Cvar, critérios de alavancagem,
estabelecimento de ranking, certificacéo)

1. Aprimoramento dos critérios de
entrada, manutencao e saida ao
Mercado Livre
Status: Consulta Publica a ser aberta
pela ANEEL (Diretor Efrain)

2. Parceria BBCE - aumentoda
seguranca de mercado com
compartilhamento de informacgdes
Status: em avaliagdo pelas
instituicbes

3. Desenvolvimento de
Garantias para o MVE
Status: Nota Técnica a ser
apresentada a ANEEL

4. Compartilhamento de
informag¢des com o mercado
— Portfolio de contratos
(entrega de portfdlio
compulséria/voluntaria?)
Status: em avaliagdo com o
mercado

LONGO PRAZO (2020/...?

Aprimoramento de Garantias Financeiras

(aporte prévio de recursos para efetivagao do registro de operagdes
e/ou chamada de recursos para fechamento de posi¢&es deficitérias
com apuracdo didria, conforme PLS 232/2016)



) Critérios e procedimentos para o
monitoramento com base nas melhores
praticas do mercado financeiro




Monitoramento CCEE

Monitoramento Monitoramento
até 2020 a partir de 2020

s Casuistico Seguranca juridica
s Comportamento de Transparéncia

mercado Procedimento: prazos,
s Procedimento menos acBes e consequéncias

detalhado




Monitoramento CCEE e B3/BSM. Comparativo

-@= SETOR ELETRICO

ANEEL

Autarquia especial
Fiscalizacao do
setor elétrico

Lei n2 9.427/96

Lei 10.
REN AN

REN ANEEL 701/16
PdC 1.7

SETOR FINANCEIRO g

CVM

Autarquia especial:
Fiscalizacao do
setor financeiro

Lei n2 6.385/76

SAO DE MERCADOS

da sem fins lucrativos
realizadas em seus
sobre as pessoas

6.385/76

IN CVM 461/07
Regulamentos da BSM

CMN (Conselho Monetario
Nacional): Formula a politica
da moeda e do crédito
Resolugdo n2 702/1981
(Norma Aberta)

B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo,
companhia S.A.): Apoio da
BSM. Procedimento pouco

detalhado



Monitoramento CCEE e B3/BSM. Comparativo “Condutas puniveis”

SETOR ELETRICO. CCEE SETOR FINANCEIRO. BSM

RESOLUGCAO CMN N2 702, DE 26 DE AGOSTO DE 1981.

| - Considerar-se-a situagdo anormal de mercado, para os fins
do § 12 do art. 92 da Lei n2 6.385, de 07.12.76, quando, a
juizo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM):

Art. 12 Estabelecer as Condigaes e 0s a) se verificaremindicios fundados de condi¢des artificiais

. . de demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios, de
procedlmentos para o monitoramento da manipulacdo de preco, de realizacdo de operagdes
comercializacao de energia elétrica.

RESOLUCAO NORMATIVA ANEEL N¢
701/2016

fraudulentas ou de uso de praticas ndo eqlitativas, nos
- termos definidos por ato da CVM;
+ Mais b) existir duvida acerca da disponibilidade, pelo publico

Paragrafo unico. O monitoramento, subjetivo investidor, em tempo habil e pelos meios apropriados, de
. n 1 < informag0es adequadas para a tomada de decisdo de

realizado pela Camara de Comeruahzagao negociar ou reter valores mobilidrios de emissdo de

de Energia Elétrica — CCEE, caracteriza-se

- Menos

companhia aberta, ou de exercer quaisquer outros
.y o direitos inerentes a condigdo de titular de tais valores;
pela Utlllzagao de sua base de dados €, c) se verificaremindicios de pratica das atividades do
quando identificada conduta atipica, a D mercado de valores mobilidrios, previstas nas Leis n%s
, o subjetivo 6.385, de 07.12.76, e 6.404, de 15.12.76, por pessoas
CCEE pOdera requItar de seus agentesr fisicas ou juridicas ndo autorizadas regularmente;
em carater sigiloso, as informagaes que d) se configuraremindicios da atuagdo de pessoas fisicas ou
. : . juridicas em desconformidade com os registros e
JUIgar releva ntes, inclusive de precos, autorizac¢des concedidos pela CVM com base nas
estabelecendo prazo para cumprimento, a mencionadas Leis n%s 6.385/76 e 6.404/76;
. . e) aatuagdo de qualquer dos participantes do mercado
fim de analisar as condutas de seus estiver causando grave e iminente risco a confiabilidade
e ao desenvolvimento regular do mercado de valores
mobilidrios;
f) se verificar grave emergéncia afetando o desenvolvimento
regular das atividades do mercado de valores mobiliarios.




Monitoramento CCEE e B3/BSM. Comparativo “Condutas puniveis”

SETOR ELETRICO. CCEE

RESOLUGAO NORMATIVA ANEEL N¢
701/2016

Art. 12 Estabelecer as condi¢des e os
procedimentos para o monitoramento
da comercializagdao de energia elétrica.

Paragrafo tnico. O monitoramento,
realizado pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica —
CCEE, caracteriza-se pela utilizacao de
sua base de dados e, quando
identificada conduta atipica, a CCEE
podera requisitar de seus agentes, em
carater sigiloso, as informacdes que
julgar relevantes, inclusive de precos,
estabelecendo prazo para cumprimento,
a fim de analisar as condutas de seus

~

J

+ Mais

subjetivo

- Menos

subjetivo

SETOR FINANCEIRO. BSM

INSTRUGAO CVM N2 8, DE 08 DE OUTUBRO DE 1979.

| - E vedada aos administradores e acionistas de companhias
abertas, aos intermedidrios e aos demais participantes do mercado
de valores mobiliarios, a criagdo de condigdes artificiais de demanda
oferta ou preco de valores mobiliarios, a manipulagdo de preco, a
realizacdo de operagGes fraudulentas e o uso de praticas ndo
equitativas.

Il - Para os efeitos desta Instrug¢do conceitua-se como:

a) condicGes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilidrios aquelas criadas em decorréncia de negociagdes
pelas quais seus participantes ou intermediarios, por acdo ou
omissdo dolosa provocarem, direta ou indiretamente,
alteragdes no fluxo de ordens de compra ou venda de valores
mobilidrios;

b) manipulacdo de precos no mercado de valores mobiliarios, a
utilizacdo de qualquer processo ou artificio destinado, direta ou
indiretamente, a elevar, manter ou baixar a cotagdo de um valor
mobilidrio, induzindo, terceiros a sua compra e venda;

c¢) operacao fraudulenta no mercado de valores mobilidrios,
aquela em que se utilize ardil ou artificio destinado a induzir o,
manter terceiros em erro, com a finalidade de se obter
vantagemiilicita de natureza patrimonial para as partes na
operacgdo, para o intermedidrio ou para terceiros;

d) pratica ndo eqiiitativa no mercado de valores mobilidrios,
aquela de que resulte, direta ou indiretamente, efetiva ou
potencialmente, um tratamento para qualquer das partes, em
negociagdes com valores mobilidrios, que a coloque em uma
indevida posi¢do de desequilibrio ou desigualdade em face dos
demais participantes da operagdo.




Monitoramento CCEE e B3/BSM. Comparativo “Sanc¢oes”

SETOR ELETRICO. CCEE

RESOLUGCAO NORMATIVA ANEEL Ne
701/2016

art. 28 da Convenc¢ao de Comercializagao,
alterado pelo art. 42 da REN 701/2016:

Art. 28. Compete ao Conselho de
Administracao:

(...)

XIll - deliberar sobre o impedimento de
registro de novos contratos no SCL, no caso
de inadimpléncia do agente ou
descumprimento de outras obrigacdes no
ambito da CCEE, sem prejuizo do
desligamento do agente; e

XIV - adotar, inclusive com o diferimento do
contraditorio, medidas excepcionais e
urgentes com vistas a impedir o cometimento
ou mitigar os efeitos de agdes que possam
causar prejuizos ao mercado, com a devida
fundamentagao sobre a relevancia e o perigo
da demora.

Definigcao

Delegacao

SETOR FINANCEIRO. BSM

INSTRUGAO CVM N¢ 461, DE 23 DE OUTUBRO
DE 2007

Art. 49. A violagao das normas cuja fiscalizagao
incumba ao Departamento de Auto-Regulagao
sujeita seus infratores as penalidades previstas
em regulamento.

§12 Sem prejuizo dos mecanismos de publicidade
adotados pela entidade administradora nos
termos do regulamento referido no caput deste
artigo, a suspensao ou o cancelamento de
autorizacao de pessoa autorizada a operar deve
ser comunicada, de imediato, a CVM e ao Banco
Central do Brasil.

§22 Os recursos arrecadados com multas e
termos de compromisso celebrados no ambito
da autorregulacdo devem ser revertidos, em sua
totalidade, para as atividades previstas neste
Capitulo ou para a indenizagao de terceiros
prejudicados.

(...)




Monitoramento CCEE e B3/BSM. Comparativo “Sanc¢oes”

SETOR ELETRICO. CCEE

PROCEDIMENTO DE
COMERCIALIZACAO 1.7

3.9 Caso seja constatada conduta
atipica, as respectivas informacdes
devem ser registradas em Relatdrio de
Monitoramento, que sera levado a
deliberacao do CAd.

3.9.1 O CAd deve adotar todas as
medidas necessarias para a
preservacao do mercado, evitando ou
minimizando os efeitos de acdes que
Ihe sejam potencialmente danosas.

3.9.2 Caso exista risco imediato,
mediante fundamentacao de sua
relevancia e risco da demora, a adoc¢ao
das respectivas medidas excepcionais e
urgentes pode ocorrer com
diferimento do contraditério.

Sang¢ao

aberta

Sangao

graduada

SETOR FINANCEIRO. BSM

REGULAMENTO PROCESSUAL BSM

Art. 62. A penalidades que podem ser
aplicadas pela BSM sdo:

| — adverténcia;

[l — multa;

[l — suspensao, observado o prazo maximo de
90 dias;

IV —inabilitacao temporaria, pelo prazo
maximo de 10 anos, para o exercicio de cargos
de administradores, empregados, operadores,
prepostos e representantes dos Participantes e
de administradores, empregados, prepostos e
representantes da BSM e/ou da B3;

V — suspensao temporaria de um ou mais
direitos de acesso do Participante em relacao
ao segmento CETIP UTVM da B3 ou aos
sistemas administrados pela B3 no segmento
CETIP UTVM;

VI — descredenciamento do Participante em
relagdao a um ou mais direitos de acesso do
segmento CETIP UTVM da B3; e

VIl — outras penalidades previstas nas normas
regulamentares e operacionais da propria B3.




Monitoramento CCEE e B3/BSM. Comparativo “Procedimento”

SETOR ELETRICO. CCEE

MONITORAMENTO USUAL
(REN 701/2016 e PdC 1.7)

Identificacdo de conduta
atipica com base em
indicadores e/ou
descumprimento de obrigacoes

Agente é instado a se
justificar e/ou corrigir conduta

Mais
discricionario

Menos
discricionario

SETOR FINANCEIRO. BSM

PRE-INSTRUCAO (REGULAMENTO
PROCESSUAL)

Identificacdo dos indicios de
irregularidades

Adocado de medidas de orientagao e
prevenc¢dao com envio de carta ao
acusado para a adequac¢ao da conduta

Se nao for solucionada a
irregularidade, ha instauracao de
processo administrativo (termo de
acusacdo), com nomeacao de relator

Possibilidade de assinatura de Termo
de compromisso para cessar a pratica
de atividades ou atos considerados
infringentes e corrigir as irregularidades
apontadas




Monitoramento CCEE e B3/BSM. Comparativo “Procedimento”

SETOR ELETRICO. CCEE

MONITORAMENTO INTENSIVO
(REN 701/2016 e PdC 1.7)

Identificacao de conduta
atipica com base em
indicadores e/ou
descumprimento de obrigacdes

Agente é instado a se
justificar e/ou corrigir conduta

CCEE solicita documentos até
que risco seja eliminado

Mais

detalhado

Menos

detalhado

SETOR FINANCEIRO. BSM

INSTRUCAO (REGULAMENTO
PROCESSUAL)

Identificacdao de conduta anormal nos
termos da ICVM 08/1979

Intimacao do acusado para, em até 30
dias, apresentar (i) defesa; (ii) provas ou
(iii) proposta de termo de compromisso

O relator decide sobre o pedido de
producdo de provas (decisao
monocratica)

O agente pode apresentar recurso em
relacao a esta decisao

A BSM pode solicitar parecer técnico,
cujo conteudo é objeto de manifestacao
do acusado




Monitoramento CCEE e B3/BSM. Comparativo “Procedimento”

SETOR ELETRICO. CCEE

OPERACAO ASSISTIDA (REN 701/2016 e
PdC 1.7)

Deliberacao do CAd para aplicacao da
operagao assistida

O agente apresenta impugnacao a
decisao do Conselho sem efeito
suspensivo

A impugnacao é julgada pelo CAd

A divulgacao das informacgdes esta
restrita a publicacao da ata do CAd

O Agente pode recorrer a ANEEL (art. 29
da REN ANEEL n2 545/2013)

Na adoc¢ao de medidas excepcionais, a
CCEE devera comunicar a ANEEL em até
2du da deliberacao do CAd

~

- Menos

recursos

+ Mais

recursos

SETOR FINANCEIRO. BSM

JULGAMENTO (REGULAMENTO
PROCESSUAL)

Decisdao da Turma, aplicando sang¢ao

O acusado apresenta recurso para a
Turma, com efeito suspensivo

O recurso é julgado pelo Pleno do
Conselho de Supervisao (6 membros). A
decisdo é tomada por maioria, mas em
caso de empate prevalece a vontade do
Relator

Nao cabe recurso a CVM das decisdes do
Pleno do Conselho de Supervisao

Apds o encerramento do processo, sao
publicados no site da BSM o Termo de
Acusacao; a Defesa e o Recurso; o Parecer
Juridico; as decisdes e os respectivos
relatérios e votos; a Ementa do processo




Monitoramento CCEE e B3/BSM. Proposta de aprimoramento

Definicao de conduta atipica™:

Manipulag¢ao de operagoes

Realizacao de negociacao baseada em informacao em desacordo
com regulamentacao vigente ou informacao falsa ou, ainda, pelo
uso de eventual brecha sistémica que reflita em operacao nao
compativel com as normas vigentes

Pratica nao equitativa:

ACORDO

Negociacdes que destoem do comportamento histdrico do préprio
agente ou de grupo de agentes similares ou cujo o efeito possa ser
traduzir em risco ao mercado, as contrapartes ou ao proprio agente

Operacgao fraudulenta:

Obtencao de vantagem ilicita, com descumprimento financeiro ou
nao das normas vigentes, podendo haver comprometimento da
reputacao do mercado ou impactos sobre a credibilidade das
operagdes de comercializacao

Omissao de informacgoes:

Ocultacdao de dados ou nao atualizacao de cadastros quando
necessario ou quando solicitado

ARQUIVO

GRUPO 2 GRUPO 1

GRUPO 3

Consequéncias para corre¢ao e/ou
mitigacao do risco*:

=

2

e Sem risco ou risco mitigado
e Sem sang¢ao

e Reconhecimento de conduta irregular
e Sangdo conforme acordo entre as partes (agdes e prazos)

Sigilo cf.
negociag¢ao

e Infracao Leve (consequéncias ao préprio agente)
e San¢cao: monitoramento intensivo de 1 a 6 meses

Divulgagao
ao agente e
contraparte

e Infracdo Moderada (atinge contrapartes)
® Sancdo: monitoramento intensivo de 1 a 12 meses

e Infracdo Grave (risco ao mercado)
e Sancdo: operagao assistida de 3 a 36 meses

San¢ao

Publica

* Novas condutas ou sangoes podem ser criadas
conforme evolugdo do projeto



Condutas Atipicas

¢

Grave

Realizacao de negociacao baseada em
informagao em desacordo com
regulamentacao vigente ou
informacao falsa

Nao atendimento de solicitacdes da
CCEE, devidamente justificadas e com
base na regulamentagao vigente

Julgado culpado por outras
instituicdes de supervisao do mercado

5 ccee



Monitoramento CCEE - Proposta

CCEE AGENTE 0 R CAD
RELATOR TURMA . »
MONITORAMENTO RELATORE 2 PLENO S Procedimento definido em PdC
S Transparéncia
Identificada
Conduta S _r
eguranca Juridica
Atipica < S ¢
+ 9 S Ac0es preclusivas (exerce direito ou assume
Notificacdo Resposta a A
aoAgente — * Notificacdo consequenua)
5du 5du
S Ampla defesa (possivel 1 defesa para relator e 2
Abertura de PA recursos na CCEE com efeito suspensivo)
e Relatoriop/ <
relator - 5du

S TAC pode manter agdes e consequéncias sigilosas

Decisao

v

S Em caso de empate no PLENO, voto do
Presidente do Cad define

!

Recurso para
Turma

S 0 processo é sigiloso até que haja aplicagdao da

4
5du i o . .
W Validagio I sanc¢ao definitiva do Grupo 3 (art. 1°, paragrafo
fl dadecisio | Unico da REN ANEEL 701/2016)
!
]
1
1
i

— N
— IS S Sangdes do Grupo 3, o CAd deverd validar tal
decisdo (art.4° da REN 701/2016)

> Decisao

Recurso para { [ ] | oe------------
°Ca:dz'e”° ) S Mantém possibilidade de recurso a ANEEL (art.
29 da REN ANEEL 545/2013)
Aplicagao da . ‘ »
decisdo —Es Sim > Decis3o

[USO RESTRITO]



CONCLUSAO

Altera¢ao REN 701/16 com
penalidades adicionais a restricao de
ativo acesso, como a suspensao do direito
de operar ou pagamento de multas

=

Tt
-1
X

\

5 ccee

Procedimento
administrativo dando mais
previsibilidade, garantindo

ampla defesa e maior
seguranca juridica

AlteracOes propostas em
PdC no curto prazo

Novas'sancoes/penalidades

depende de alteragao da
- REN 701/2016,



) Obrigado!




