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Análise da Curva Forward Benchmark Internacional

▪ Contexto Atual

▪ Preços Horários

▪ Operação

▪ Comercialização

Time to maturity (days)
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Sistemas Selecionados

i. Brasil;

ii. Chile;

iii. Colômbia;

iv. México;

v. Ontario;

vi. PJM;

vii. Nova Zelândia

viii. CAISO;

ix. Alemanha;

x. Nordpool;

xi. Reino Unido;

xii. MIBEL.
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Comparação Física

Sistemas com tamanho e/ou matriz energética similares 
ao do Brasil (PJM e Nordpool) já possuem mercados 

mais liberalizados.
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Benchmark Internacional - Operação
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Benchmark Internacional - Operação

Frequência + Liberalismo

Realismo =

+ 
Realismo 
de Preço
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Benchmark Internacional - Operação

▪ ↑Realismo 

▪ Novas oportunidades
▪ Alinhadas com a 

resolução dos 
problemas reais do 
sistema

▪ Demanda por novos
produtos para hedge

Realismo de Preço
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Longo Prazo
(Anos – Estações)

Curto Prazo
(Day-ahead, 

Intra-day)

Tempo real
(Minutos antes da 

entrega)
Liquidação

Day-ahead

Linha do Tempo (Estruturas de Mercado)

Produtos Físicos e 
Financeiros de Energia
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Longo Prazo
(Anos – Estações)

Curto Prazo
(Day-ahead, 

Intra-day)

Tempo real
(Minutos antes da 

entrega)
Liquidação

Capacidade Day-ahead

Intra-day

Mecanismo 
de Balanço

Entrega da energia

Linha do Tempo (Estruturas de Mercado)

Produtos Físicos e 
Financeiros de Energia



Slide 13

Produtos de Energia

▪ Tipo: Financeiro/Físico
▪ Produtos principais: Forward/Future
▪ Outros produtos: Opções, Spreads, e Swaps

Mercados de longo prazo

▪ Over-the-counter (OTC)
▪ Balcões Organizados (sem contraparte central – sem CCP)
▪ Bolsas de Energia (com contraparte central – com CCP)

Tópicos Principais - Comercialização
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Benchmark Internacional - Contratos
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Benchmark Internacional - Contratos

▪ Liquidez mínima

▪ Visibilidade da 
curva forward

▪ Marcação a 
mercado

▪ Melhor gestão 
de risco

▪ Contraparte 
central

▪ Aumento da 
liquidez
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