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PREMISSAS

(’Q
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Valorizacao da transparéncia e do amplo didlogo
com o mercado na elaboracao das propostas

Propostas robustas tecnicamente, mas sem desconsiderar
as complexidades e realidades da comercializacao

Preocupacdo com a liquidez de mercado. CCEE nao tem o
objetivo de ser clearing house, dado que nao estaria no
seu escopo de atuacao operacoes com fins lucrativos, e,
consequentemente, a assungao de riscos

Implementacao sempre de forma organizada, permitindo
previsibilidade de acdes e com governanga apropriada




CONTEXTUALIZANDO SEGURANCA DE MERCADO § ccee

RELEVANCIA
DO SETOR

DIVERSIDADE
DE PERFIS

ATRIBUICAO
LEGAL

SEGURANCA DA
INFORMACAO

® @ @ o

Zelar pelo funcionamento do Manter a liberdade da Novos perfis de Caso ocorra uma crise
mercado é uma obrigacdoda  relacdes comerciais dos agentes estao sistémica, as consequéncias
CCEE, que precisa monitorar o agentes, tratando todas as entrando no setor, seriam graves sobre
mercado de forma diligente informagdes com sua o que demanda investimentos e a confianca
devida confidencialidade analises robustas dos agentes no setor

(Lei 10.848/04, Decreto 5.177/04,
REN Aneel 109/04, Estatuto Social,
REN Aneel 701/16 e PdC 1.7)



PROPOSTAS S ccee

Produtos com Entrega Fisica na CCEE
Segurang¢a do Mercado de Energia Elétrica

|
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Fonte: CCEE, CVM, Touil, Karima, BIS 4



PREVISIBILIDADE E PERIODO DE TRANSICAO

Cronogramas minimos de
transicao e implementacao
dos elementos necessarios
para uma seguranca de
mercado robusta;

Sem afetar demasiadamente
indices de liquidez,
redundando em disturbios ou
destruicao de valor na
comercializacao.

Fonte: CCEE

Propostas executaveis

Sucesso das medidas depende
diretamente de sua
capacidade de execucao;

Respeito ao tempo necessario
de implementacao, para nao
afetar a liquidez de mercado;

Liquidez é fundamental para o
correto funcionamento do
mercado, tanto na geracao de
valor para os agentes como na
mitigacao dos riscos.

Apesar da necessidade de
maior robustez no mercado, é
necessario se considerar o
trade-off entre liquidez e
seguranca;

No limite, mecanismos muito
rigidos podem reduzir a
liquidez, e gerar riscos de
mercado, pois mesmo agentes
prudentes podem nao
conseguir desfazer ou zerar
uma posicao.



UTILIZAGAO DO PRECO DE MERCADO PARA A CURVA CVAR

PLD histérico, 2012-2019
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= Uma das principais criticas a atual abordagem do monitoramento da CCEE, no que tange ao preco, esta na
utilizacao do PLD em vez dos precos de mercado

= A proposta deixaria de utilizar o PLD, que possui limitacdes naturais, e passaria a considerar os precos de

mercado como referéncia. Utilizaria o preco de balcdes reconhecidos, como a BBCE. Este item podera evoluir
caso surjam mais balcdes e com o acesso a dados mais robustos com os precos dos contratos bilaterais

Fonte: CCEE 6



CONDUTAS ATIPICAS E MONITORAMENTO

SETOR ELETRICO. CCEE SETOR FINANCEIRO. BSM
Tipos nao definidos, CONDUTAS Tipos definidos, normas abertas,
critérios mais subjetivos ATIPICAS critérios menos subjetivos
(REN ANEEL n2 701/2016) (Resolugdo CMN n2 702/81, ICVM n2 08/79)
Definicao em resolugao Definigao na norma do
da ANEEL, sem SANCOES autorregulador, com
gradacao de sancoes gradacao de sancoes
(REN ANEEL n2 701/2016) (Regulamento Processual BSM)
Menos detalhado e = yoncepmentg  Mais detalhadoe -
mais discricionario menos discricionario
(PdC 1.7) (Regulamento Processual BSM)




DEFINICAO DE CONDUTAS ATiPICAS S cee
Criacao artificial de demanda = Recebimento de contratos de venda H

contrapagamento e auséncia posterior
de registro ou validacao de montante

01 ®

s Manipulagao de precos

03 @ @ Operacao fraudulenta

e

’ Omissao de informacgoes
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DEFINICAO DE CONDUTAS ATIPICAS

Criacao artificial de demanda

= Precos incompativeis com os praticados no
mercado. (referéncia: negociacdes em

01 ®

plataformas reconhecidas pela CCEE)

' s Manipulagdo de pregos = Acesso a informacao privilegiada que afete

os precos dos contratos e/ou volume das
negociacdes do mercado

03 @ @ Operacao fraudulenta

. ’ Omissao de informacgdes

Arquivo E Acordo H Leve n Moderado Grave E Gravissima 9



DEFINICAO DE CONDUTAS ATIPICAS § -
Criacao artificial de demanda .

= Agentes alegam erro operacional e se constata que nao H
havia ocorrido o pagamento

Aluguel de lastro, no qual se contrata energia de forma H
ficticia. (pré-registro dos montantes e cancelamento sistematico)

01 ®

: s Manipula¢ao de precos

do contrato ou alteracdo para passar no stress test

f = Alteracao sistematica quando abre o portfdlio para n
03 @ reconhecimento de adoc¢ao de boas praticas de gestao de risco

= (QOperagoes para burlar o monitoramento, cancelamento H

Operacao fraudulenta
= Lancar boato ou noticia infundada que afete agentes ou mercado H

. ’ Omissao de informacgdes

Arquivo E Acordo H Leve n Moderado Grave E Gravissima

= Utilizar a regra de forma a desvirtuar o seu propdsito original n
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DEFINICAO DE CONDUTAS ATiPICAS S cee

= Aumento substancial de operagcdes sem aumento do

Criac3o artificial de demanda capital social ou disponibilidade de caixa da empresa n

= Empresas em nome de terceiros, mascarando dono com
historico negativo no mercado

01 ®

= Mudanga repentina e injustificada na forma e volume de
contratos de energia elétrica em relacao ao histdrico (reincidéncia)

; s Manipula¢ao de precos
» |nformacao de endereg¢o comercial sem demonstrar relacao E

comercial ou pertencer ao mesmo grupo econémico

= Informagdes e documentos apresentados que conflitam com H
03 @ Operagao fraudulenta as informagdes publicas

= Resisténcia ao envio de informacdes para atualizacao n
‘ cadastral ou monitoramento

¢ = |nsercao de precos nos sistemas da CCEE com valores
» Omissao de informacées diferentes dos praticados efetivamente na operacao
" comercial (aqueles que abrirem portfélio)

Arquivo E Acordo H Leve n Moderado Grave E Gravissima 11



SANCOES APLICAVEIS - GRADACAO

Grave Moderada Leve ACORDO ARQUIVO

Gravissima

Consequéncias para correg¢ao e/ou mitigacao do risco*:

=

e Sem risco ou risco mitigado
eSem san¢ao

e Reconhecimento de conduta irregular
e Sancao conforme acordo entre as partes (acdes e prazos)

e Restrita ao agente
eSancao: adverténcia e multa pecuniaria

e Atinge contrapartes

eSancdo: adverténcia, multa pecunidria e registro condicionado ao
equilibrio financeiro das operagdes

e Risco ao mercado
e Sancdo: multa pecuniaria e suspensao de acesso aos sistemas

e Risco ao mercado
e Sancdo: multa pecuniaria e desligamento

* Novas condutas ou sangbes podem ser criadas conforme evolugdo do projeto

Sigilo cf.
negociag¢ao

Contrapartes

Sang¢ao
Publica
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O QUE PODE DISPARAR UMA ANALISE MAIS ESPECIFICA DO MONITORAMENTO?

Entendimento geral sobre condutas
atipicas (resumo)

= Aluguel de lastro para fugir do
monitoramento —

" Precos incompativeis comas [3=
condicdes de mercado

= Lancar boato ou noticia infundada
gue venha a afetar precos,
montantes e a reputacado de
terceiros ou do mercado

= Utilizar a regra de forma explicita a
desvirtuar o seu propoésito

=  Aumento repentino do volume
comercializado sem aumento da
robustez financeira ou ainda sem
justificativa compativel

‘ﬁl@ = |nsercao de dados propositalmente

Criagao artificial de demanda é a

oferta ou preco de contratos de

energia elétrica criadas com intuito

= Denuncia por meio de canal de alterar substancialmente os
especifico movimentos de mercado de modo

artificial

Manipulag¢ao de pregos, com a

= Analise estatistica por meio de
indicadores e algoritmos

= Prova material obtida por meio de
pedido especifico ou ainda de forma
acidental

utilizacao de qualquer processo ou
artificio visando alterar preco de
mercado de forma artificial
Operacao fraudulenta induzindo
terceiros a erros ou obtencao de
vantagem ilicita

Omissao de informacgoes (mn]ray

= Rumor de mercado que leva a uma
analise estruturada de um fato

Atuacao que cause grave e

. . \ erroneos nos sistemas da CCEE
iminente risco ao mercado

= Resisténcia a prestar informacgdes a
CCEE

Fonte: CCEE 13



GOVERNANCA E PONTO CHAVE PARA O SUCESSO S ccee

® o & Reunides plenarias para definicao dos principais parametros e principios do stress test

dados

s
@] Seguranca das informagdes comerciais com sistemas que ndao permitem acesso individual aos
?Ei] Chave de propriedade do agente para abertura do book, em caso de processo de monitoramento

Log de acesso aos bancos de dados de informacdes comerciais e necessidade de justificar os
acessos

Procedimentos robustecidos com padronizacdo e niveis de alcada/aprovacao

Q=h  Comité de Auditoria

Fonte: CCEE 14



GOVERNANCA E SEGURANCA DA INFORMACAO

= COmite de Seguranca de Mercado, com a CCEE como

000 lider e promovendo reunides periddicas no formato
KfAA plendria com os agentes de mercado
& N Objetivo de definir parametros coerentes para o stress
Aﬁn test a serem realizados pela CCEE

= Conduzido pela CCEE, com diferentes
analises em base diadria, semanal e
mensal

m
ﬁ = Elementos relevantes: isonomia,

seguranca da informacao, robustez
técnica, gradacao de sancgdes

Segurancga de
Mercado

&

o]

= Estudos periddicos e informativos para
AL stakeholders relevantes (ANEEL, MME,
Comite de Seguranca do Mercado)

I " Respeitar sempre o sigilo das
informacdes

Fonte: CCEE 15



CONSIDERACOES FINAIS S cee

Melhores praticas do mercado financeiro
adaptadas a realidade do setor elétrico

BOAS PRATICAS
CRIPTOGRAFIA DADOS
Criptografia dos dados Informacao é base para o
e chaves de seguranca monitoramento
O
CONDUTA PROTECAO
Desestimular praticas o Elevado padrao de
anticompetitivas seguranca da informacao
TRANSICAO AUDITORIA
Periodo de testes para todos os envolvidos e < ® Processos e sistemas serao
implementagdao a médio prazo auditados com maior criticidade
MONITORAMENTO PRECOS
Monitoramento de mercado em linha com as melhores As informacdes dos precos ndo serao
praticas do setor financeiro, o que incluira Stress Test acessadas diretamente pela CCEE
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ROADMAP DAS PROPOSTAS S cee

N\ PN
/ Abertura de N

k\ audiéncias ) Regras de Transicdo |
\ , /

\ pUbI|CaS P4 G?ANEEL

Interacao com
agentes e associacoes

Entrega da NT 2
Aprimoramentos
MVE

ccee
€3 ANEEL

\
p— \|
‘ v'/ Aprovacao de

resolucdes e
publicacdo de
normas
€ ANEEL

EntregadaNT 1
Critérios de
Participacao

ccee

Estudos para
elaboragao da NT3*
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Obrigada!




