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Regulamentacao atual limita atuacao do comercializador

Resolu¢cao ANP n2 43, de 22 de dezembro de 2009

Art. 22 Para os fins desta Resolucdo, adotam-se as sequintes definicoes:

. Il - empresa comercializadora de etanol: pessoa juridica controlada diretamente ou

indiretamente por dois ou mais produtores ou cooperativas de produtores de etanol,
que se enquadre no art. 116 e no § 22 do art. 243 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e que ndo poderd conter, em seu objeto social, a producdo ou qua/quer?

outra forma de industrializagdo de etanol;

()

Art. 32 A comercializacdo de etanol combustivel somente poderd ser efetuada pelo

fornecedor apds seu cadastramento na ANP.

' §72 No caso de cadastramento de empresa comercializadora, deverdo ser |

. encaminhados a ANP os seguintes documentos:

VIl - cdpia autenticada da Certiddo Simplificada da Junta Comercial da qual conste o

capital social integralizado de, no minimo RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Limitando a eficiéncia econdmica e a geracdo de riqueza e renda

——— Reserva de mercado:

e Comercializagao hoje fica restrita a cadeia Produtor-Distribuidor-Fornecedor
e Inviabiliza a entrada de terceiros nao-produtores

* Apenas 6 comercializadoras de etanol foram constituidas desde entdo
* Todas ligadas a grandes grupos

Ineficiéncias economicas:

e Distribuidoras podem adquirir etanol diretamente dos produtores, mas produtores criam comercializadoras por razdes fiscais:
comercializadora é isenta da CSLL, enquanto o produtor a recolhe pela aliquota de 2,85% do faturamento

A entrada de investidores nao produtores pode revolucionar o setor

ABRI\CEEL




Thymos quantificou beneficios do aumento da competicao e liquidez

A liquidez é um reflexo da competicao, redundando em precos mais balxos
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para os consumidores, o que estimula a abertura integral do mercado.
r 4

Um consumidor que migrou para o ACL nos dltimos 6 anos observouuma
reducéo real de precos da componente energia elétrica?

O efeito da liquidez e da competicéao
Contratc de 3 anos no ACL x Tarifa Energia ACR Brasil

R$/MWh
300
Tarifa
Energia

200 ACR Brasil
150

Contrato 3

anos ACL?
100

A forte redugédo de pregos em 2018 reflete o efeito liquidez e a competigio,
observando ainda que os contratos no ACL s@o de menor duragdo, com menor
efeito da indexacao pelo IPCA e demandando um novo ciclo competitivo.

20 Destaca-se que so é possivel contratos mais curtos devido a seguranga que
os agentes de mercado possuem que havera liquidez e competigdo, alémde
uma curva crivel de pregos futuros.

0

2015 16 17 18 19 ‘20
1Tarifs meédis de Energis do ACR Brasil com os vslores snuais informados pela ANEEL
*Média do preco de contratss de 3 anos no ACL (base Thymes Energia) em janeiro do ano anterior ac inicic de suprimento, com

indexagdo pelo IFCA.

Fonte: Thymos Energia, ANEEL

Estima-se que a economiatotal do ACL, como fruto do efeito liquidez e
competicdo, foi de = R$ 84 bilhdes nos ultimos 6 anos.

Economiaestimada ACL
Considerando carga ACL em contratos de 3 anos'
R$ bi

3 Estimativa do efeito liquidez e competi¢c&o no periodo 2015-20
25 =~ R$ 84 bilhdes
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1Estimativa em alto nivel com um tipico contrate de 3 ancs de um consumider conservador, observando gue o calculo cometo exigiria:
{i) analisartodos os contratos e 8 corespondents durscis, {iiywalorar os contratos nos diferentes horizontes deduragio; {iiiyanalisaro
ACL por distribuidera e nivel de tensdo; {iv} considerar a tarifa ACR que cada consumider estaria sujeito, considerando distribuidora e
nivel detensdo.
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Na CP 17, a ANP busca regulamentar a venda direta produtor - posto

* RANP 43/09, art. 62, determina que o produtor de etanol, ou cooperativa, somente pode comercializar o produto com outro fornecedor,
com o mercado externo ou com as distribuidoras (ndo pode realizar a venda direta para o posto);
* Ha necessidade do EHC (Etanol Hidratado Combustivel) transitar pela distribuicao antes de chegar ao revendedor varejista?

e (Caso persista o atual regramento, a consequéncia é o menor incentivo para o aumento da oferta do produto para revenda varejista, da
eficiéncia e da competicdo do mercado.
* Resolucdes do CNPE 12/19 e 02/20 determinam maior liberdade econémica

Tributagcao %

* Hoje ha recolhimento de impostos federais (PIS/Pasep e Cofins) no elo da produgdo e no elo da distribuicao;

* A possibilidade de venda direta, apenas retirando o art. 62 da RANP 43/09, pode levar a perdas na arrecadacdo de tributos federais
estimados em RS 2,17 bilhdes por ano;
* Além disso, gera assimetria concorrencial entre o produtor e o distribuidor;

e O CNPE determina que a nova regulamentacdao da ANP contemple isonomia concorrencial no aspecto tributario, preservacdo da
arrecadacao, facultatividade de comercializacao nessa modalidade e isonomia na definicdo dos padrdes de qualidade;

 Uma possivel solucao para a questao seria a concentracdo da arrecadacao dos impostos federais no elo da producao (monofasia), mas
para isso haveria necessidade de mudancas na atual legislacao tributaria, que foge da competéncia da ANP.
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Propoe criar o distribuidor vinculado em razao da restri¢ao tributaria

1. Manuteng¢ao do Modelo Atual
Impacto: Confronto a Lei de Liberdade Econbmica.

2. Permissao a venda direta sem alterag¢ao do arranjo tributario
Impacto: queda de arrecadacado tributaria e assimetria concorrencial.

3. Criag¢ao do Distribuidor Vinculado (RECOMENDADO)

Criacao de novo integrante a cadeia de abastecimento que permite a comercializacao de EHC entre produtores e revendedores varejistas;
Por se tratar de um distribuidor, estaria sujeito a mesma tributacao que os demais distribuidores;

N3ao necessita alteracao da atual legislacao tributaria, o imposto continua sendo recolhido na producao e na comercializacao do produto
junto aos revendedores;

“nao se esta criando um novo distribuidor de combustiveis liquidos com menor 6nus a entrada, mas meramente nomeando o novo
agente de forma a adequa-lo ao quadro normativo tributario”

Impacto: maior custo regulatério, traz isonomia concorrencial e fiscal.

4. A¢ao nao normativa
Reconhecer a possibilidade de “venda por conta e ordem”, ja permitida pela ANP, com ampla divulgacdo da possibilidade ao mercado;
Respeita a vedacao a venda direta, com o EHC enquanto propriedade fazendo o trajeto produtor-distribuidor-revendedor;
- Na pratica, a transferéncia fisica do produto se da de usina para revenda, sem necessidade de passar pelas instalacdes de
armazenamento do distribuidor;
Respeita a estrutura tributaria vigente;
Impacto: sem custos regulatérios e alteracao da legislacao tributaria.
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Para o comercializador, sugere manter o controle por produtor

Il - empresa comercializadora de etanol: pessoa juridica controlada diretamente ou indiretamente por
produtor ou cooperativa de produtores de etanol, que se enquadre no art. 116 e no § 22 do art. 243 da Lei n2 6.404, de

15 de dezembro de 1976, e que nao podera conter, em seu objeto social, a producao ou qualquer outra forma de
industrializacao de etanol;

- “Acrescenta-se: em sentido analogo ao da atuacao da ANP na vedacao da venda direta de EHC, o desenho regulatério da RANP n@
43/2009, no que versa sobre a definicdo de empresa comercializadora de etanol, também criou restricdes a uma forma de atuacdo no
mercado regulado que nao se coaduna ao quadro legal vigente a partir da edicao da Lei de Liberdade Econ6mica, porque limita a
pluralidade de formas de composicao societaria que poderia ter esse agente econémico”.

- (...) “Dessa forma, o distribuidor vinculado terd desenho bem semelhante ao da empresa comercializadora de etanol. Ou seja, serd
pessoa juridica controlada diretamente ou indiretamente por produtor de etanol, e que nao podera conter, em seu objeto social, a
producao ou qualquer forma de industrializacdao de etanol”.

Preocupacgoes externadas

Diferenca entre
distribuidor e
comercializador

Vantagens trazidas pelo Seguranca do SonEzEtn el

comercializador abastecimento

=
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Proposta da associada Delta

_ . —_— sgure, Q'T e
A atual estrutura do mercado de etanol considera o distribuidor como hyme
principal elo de ligacao entre produtores e consumidores finais...
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Fonte: Thymaos Energia. 7
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Proposta da associada Delta
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.. € 0 aprimoramento proposto nha consulta publica visa um mercado mais nyme
competitivo, porém ainda nao é suficiente.
r
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Proposta da associada Delta

Esta proposta mais flexivel ja é utilizada de forma bem sucedida no

mercado de energia elétrica.
r

Qutros
produtos

Etanol
outros fins e +—
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Fonte: Thymos Energia.
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Comercializadora

Requisitos Distribuidor:

* R% 6MM capital integrado.
» 750 m3 de tancagem propria.
- Atuacgdo apenasnos estados

onde possuifilial.

* Todos os Combustiveis.
» MNao pode vender para

Distribuidores.

Posto revendedor

Etanol Hidratado

Etanol Hidratado

e

Consumidor

Requisitos Comerdalizadora:

= R% 10MM capital integrado.
» Contrato de Cessdo de

Espaco em Armazém Geral.

* Atuacgdo em todo territério

nacional.

« Produto Etanol Hidratado e

Anidro Combustivel.

* Venda para Usina e

Distribuidor.

* prazode 2 anos para adequacao fiscal.
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A Abraceel tem a missao de defender a livre competlgao

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Estatuto Social

Art. 52 A Abraceel tem por objetivos bdsicos:

. 0. defender a livre competicéo de mercado como instrumento de promocéo da eficiéncia e sequranca do abastecimento nas dreas
. de energia elétrica, etanol e gds natural, bem como de estimulo ao crescimento das negociacées de créditos de carbono;

Créditos de
Carbono

Energia Elétrica Gas Natural Etanol
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OBRIGADO

www.abraceel.com.br
abraceel@abraceel.com.br
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http://abraceel.com.br/

Distribuidor Vinculado

Instituido por ato normativo e autorizado apenas transacionar EHC junto a rede varejista;
Pessoa juridica distinta do produtor, mas controlada por ele, e que nao podera conter em seu objeto
social a producao ou qualquer forma de industrializacao de etanol;

- Impossibilidade de comercializar etanol anidro;

Razodavel que nao sejam instituidos requisitos de autorizacdo do mesmo nivel do que sdao propostos aos
entrantes no setor de distribuicao de liquidos;

Deve ser instituidos requisitos de regularidade fiscal, na outorga de autorizacdao e na manutencao;
Este agente ndo realizara atividade de armazenamento e transporte, logo, ndao deve ser obrigado a
emitir novo documento de qualidade, podendo ser utilizado o certificado de qualidade ja emitido pelo

produtor;

Obrigatodrios a presenca do comércio atacadista de combustivel em seu objeto social;

O desenho proposto permite a venda direta de EHC no curto prazo, dado que nao ha necessidade de
mudancas nos regramentos sob competéncia dos atores;
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