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Propostas CCEE — Seguranga de Mercado

NT 1: Critérios de participacao das comercializadoras

- Retira proposta de chamada de margem semanal

- Atualiza critérios de entrada, manutencao e saida

- Diretor-relator: Sandoval Feitosa (Processo: 48500.001392/2009-66)

NT 2: Garantias MVE

- Garantias de participacao e fiel cumprimento do contrato

- Atualizacdo tratamento inadimpléncia: bloqueio de registro e desligamento
- Diretora-relatora: Elisa Bastos (Processo: 48500.005584/2017-51)

NT 3: Avaliagao de riscos

- Novos critérios CVaR e Stress Test

- Tipificacao de condutas atipicas e sancdes

- Registro de portfélio (incluindo preco)

- Ainda sem relator (Documento n2 48513.030364/2020-00)

Obs: Aprimoramento Garantias Financeiras do MCP esta sob relatoria do Diretor Efrain Cruz (Processo:
48500.003901/2012)

Nota Técnica Abgrlturg Anilise das Del'lberacf‘ao Publicagdo de Periodo de
ANEEL Al el contribuigoes Diretoria novas normas transicao
Publica ¢ ANEEL s
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Propostas CCEE — Seguran¢a de Mercado

Em 04.11, CCEE apresentou para a Abraceel sintese do que constaria na NT3
- Apresentacdo enviada aos associados em 05.11

Seguranc¢a de Mercado

Em 06.11, a Abraceel se reuniu com a CCEE para reforcar:

- Seguranca de mercado é bandeira da Associacao

- Questionamentos sobre a declaracao obrigatério de precos

- Necessidade de melhorias no processo de governanca, responsabilizacdao e seguranca
da informagao R_EI.ATOR INE A

- Papel da CCEE de liquidante das diferencas do MCP (e n3o dos contratos bilaterais) -

- Possibilidade de efetivo monitoramento com base nos volumes e curva de precos de
mercado para o horizonte M+3

CCEE apresenta propostas da terceira nota técnica sobre seguranca
de mercado

CCEE disse que “nada esta escrito na pedra” e que aguarda propostas da Abraceel

P4 Curtas

Em 13.11, a Nota Técnica 3 foi divulgada

PIL) Proxima semana

Em 20.11, a Abraceel se reunira com o Diretor-Geral da Aneel e com a SRM
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NT 3 — Novos critérios para o CVaR

..........0......Q...Q.............
Sumario

1) Revisdo da eficacia/aderéncia das métricas de risco
2) Formacgao/utilizacdo em adicional de uma ou mais curvas de referéncia de pregos
3) Evolugao de cenarios de estresse para os portfélios — stress test

- CCEE desenvolveu, em janeiro de 2018, a Calculadora de Risco CVaR, de acordo com os contratos registrados e validados

- CCEE quer construir metodologia de quantificacdo de risco Unica, aprovada pela Aneel, a ser utilizada amplamente pelos
agentes e para monitoramento e supervisao de mercado

- “aos Agentes que aderirem a unicidade da metodologia supramencionada, o que envolve o fornecimento de informacdes
sensiveis dos portfolios de comercializacao de energia, de forma voluntaria num primeiro momento e exigivel
regulatoriamente a posteriori, sera avaliada a melhor forma de divulgacao publica de sua adocao, o qual atestara, para os
demais Agentes setoriais, o compromisso do primeiro com as melhores praticas de mercado”.

- Além do CVaR, propde inserir mecanismos de stress test de precos de mercado:
» Possibilidade de insercdo de cendrios distintos de preco na calculadora da CCEE para avaliar comportamento do
portfélio
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NT 3 — Novos critérios para o CVaR

Para o stress test, a CCEE diz ser necessario:
1. informacgdes do portfélio
2. curva de precos de mercado
3. parametros de stress-test
» Proposta: aplicar fator equivalente a 50% no 12 ano, 40% no 22 ano e 30% a partir do 32 ano (valores devem passar
pela participacao publica e validacao do regulador).

Curva de precos: no curto prazo, utilizar curvas forward de entidades competentes (ex: BBCE), para no médio prazo, a
CCEE construir uma curva de referéncia a partir da entrega de informacdes pelos agentes.

Inserir na calculadora o risco de liquidez
» Inicialmente igual a 1 (sem efeito pratico). A inclusdo de outros fatores/algebra serd discutida futuramente.

Incorporacao da correlacao espacial e temporal
» Usuario podera variar precos para determinados meses de um submercado especifico e a calculadora ajustara

automaticamente os precos futuros (formulacdes algébricas também serao discutidas posteriormente).

Possibilidade de simular a "zeragem" de posicao (insercao de flag mensal)
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Sumario

NT 3 — Condutas atipicas e gradagao de sangoes

1) Definigdao de conduta atipica: diretrizes e norma aberta
2) Procedimento sancionador: etapas e prazos
3) Sang¢des: gradacao conforme gravidade da infragao

vk wnN

Condutas atipica:
1.

criacao de condicOes artificiais da demanda
manipulacao de precos

realizacao de operacdes fraudulentas

omissao de informacdes

Atuacao que cause grave e iminente risco ao mercado

Gatilhos para monitoramento de condutas atipicas: analises estatisticas, registros de contratos ou denuncia
Identificacdo da conduta nao enseja a aplicacao imediata de san¢ao, mas o inicio do procedimento de monitoramento

Processo contemplara a possibilidade de defesa e recursos para uma turma de conselheiros, CAd CCEE e Aneel

s
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NT 3 — Condutas atipicas e gradacao de sangoes

- REN 701/2016 apenas permite como sancdo a restricdo de acesso aos sistemas da CCEE

- Gradacdo de sancoes (isoladas ou cumulativas):

1. adverténcia

2. multa pecunidria: maior entre (a) RS 500 mil, (b) 50% do valor da operacdo irregular, ou (c) 3x montante da
vantagem obtida ou perda evitada com o ilicito
3. registro condicionado ao equilibrio financeiro das operacdes (apenas registro quando net = 0)

o

suspensao de acesso ao sistema
5. desligamento compulsdrio

- Em qualquer etapa, podera ser celebrado
Termo de Ajustamento de Conduta (TAC)

- Periodo de adequacao: até 24 meses

Gravidade da Infracao

SancOes possiveis

Publicidade

Leve

Adverténcia
Multa pecuniaria

Restrita ao agente

Moderada Adverténcia Restrita a agente e
Multa pecuniaria contrapartes
Registro condicionado ao equilibrio
financeiro das operagoes
Grave Multa pecuniaria Publica
Suspensao de acesso ao sistema
Gravissima Multa pecuniaria Publica

Desligamento

s
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NT 3 — Condutas atipicas e gradacao de san¢oes

Condutas atipicas: Exemplo de enquadramento Gravidade da infragcéo
Aumento substancial do volume de operagdes de comercializagdo sem que ocorra aumento do capital
social ou da posi¢ao liquida de disponibilidade de caixa da empresa ou ainda aquisicio de ativo de
geragdo com GF calculada, dentro de curto periodo.

Moderada

Inser¢do de pregos nos sistemas da CCEE com valores diferentes dos praticados efetivamente na
operacgdo comercial, onde se constate erro de preenchimento. Sera entendido como erro a ndo
existéncia de histdrico pregresso de informagdes conflitantes dos precos. Os pregos efetivos serdo
comprovados por meio do contrato fisico, emissdo de nota fiscal ou transferéncia bancaria. Esse item
€ valido para agentes que voluntariamente aderirem a abertura de portfolio e para os portfolios
obtidos por meio de diligéncias com base na REN n® 701/2016.

Leve

Operacoes de aluguel de lastro, nas quais se contrata energia de forma ficticia, se realiza o pré-
registro dos montantes e sistematicamente a operagdo é cancelada antes da fase de contabilizagdo de
energia. Tais operagdes podem ser sempre realizadas por uma das partes ou ainda no esquema de
rodizio, alterando as contrapartes para burlar o monitoramento da CCEE.

Gravissima

Pregos praticados nos contratos incompativeis com os pregos praticados no mercado, tendo como
referéncia as negociagdes realizadas em plataforma eletrénica de negociagdo reconhecidas pela CCEE Grave
como relevantes em termos de histérico, disclosure e governanga.

Resisténcia ao fornecimento de informagdes necessarias para atualizagdo cadastral na CCEE e/ou

. " . . " - Moderada
apresentar informacdes e documentos conflitantes com as informagdes publicas.

Recehimento de contratos de venda de energia elétrica na modalidade registro contra pagamento e
auséncia posterior de registro ou validagdo de montante de energia para fins de contabilizagdo na Gravissima
CCEE, constatando situagdo de fraude.

Comercializadoras ou empresas registradas em nome de terceiros, sendo que o dono efetivo mascara
sua atuagdo devido a historico pregresso de mercado, tais como empresas desligadas da CCEE por
qualquer tipo de inadimpléncia, histérico judicial envolvendo fraude, ou processos de manipulagdo de
mercado.

Grave

Realizac3o de operagdes de compra e venda de energia elétrica a partir de acesso a informagdo
privilegiada e exclusiva relacionada a manutengao de ativos de geragdo e transmissdo, ou ainda sobre
evento regulatério que venha a afetar os pregos dos contratos e/ou volume das negociagdes do
mercado de energia.

Grave

Langar deliberadamente boato ou noticia infundada que venha afetar pregos, montantes, liquidez e a

o - e Grave
reputacdo de agentes do mercado de energia elétrica.
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NT 3 — Incentivo para entrega do portfolio - ”Duplo Flag”

.............0...0...0..........
Sumario

1) Confirmacgao de entrega de energia (“Duplo Flag”)
2) Exercicio automatico da flexibilidade contratual
3) Contrapartidas de incentivo

1) Confirmacao de entrega de energia (“Duplo Flag”)
- Registro antecipado dos contratos tera efeito exclusivo de formalizacao da negociacao realizada entre as partes. Cria-se
etapa de confirmacdo de entrega de energia (duplo flag), a ser realizada apds o faturamento ou exercicio da garantia

2) Exercicio automatico da flexibilidade contratual
- agentes oferecem parametros e a prioridade entre contratos com flexibilidade atrelada a medicao de ativo de consumo
ou geragao para que a CCEE realize o ajuste automatico e evitar retrabalho de backoffice

3) Contrapartidas de incentivo
1. Institucional: reconhecimento publico de boas praticas e de seguranca de mercado (“selo”)
2. Operacional: mecanismo automatico de flexibilidade contratual e duplo flag
3. Regulatdrio: oportunidade de recomposicao de lastro contratual no més seguinte e com efeito retroativo (“waiver”

evitando possivel risco de penalidade por insuficiéncia de lastro
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NT 3 — Incentivo para entrega do portfolio - ”Duplo Flag”

.............0...0...0..........
- Sugestao de obrigatoriedade de registro antecipado do portfdlio por todos os agentes apds 24 meses
- Necessidade de implementacao de robusto processo de governanca e de seguranca da informacao

- Sobre o sigilo dos precos:
» Sistema receberd os dados dos precos e transformard em indicador de monitoramento
» Apenas dois funciondrios, com contratos que cubram responsabilizacao, terdo acesso a chave do banco de dados
» Cada agente receberd uma chave e somente com esta chave sera possivel acessar os precos dos contratos: “a CCEE
(incluindo a area de monitoramento do mercado) terao acesso somente aos indicadores”
» Banco de dados com “log” de todos os acessos e submetido ao processo de auditoria independente

- Criacdao da Comissao de Auditagem composta por membros indicadas por cada classe de agentes e presidida pela CCEE
- Estabelecimento de procedimentos e controles internos a serem revisados anualmente e objeto de aprovacao da ANEEL
“..0item preco é sempre apontado de modo enfdtico por refletir fatores objetivos e subjetivos das relagbes comerciais.

Contudo, sem a insercdo do prego do contrato nédo é possivel a CCEE realizar adequadamente o monitoramento do mercado e
o stress test.”
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