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Como votar? Lembrando: o voto e TOTALMENTE SIGILOSO...
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OPCAO 1 - Browser OPCAO 2 - Aplicativo
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pollEv.com/donatod516 Lojas Virtuais




CJ Quando a pesquisa estiver ativa, responda em PollEv.com/donatod516

Qual a primeira palavra que vem a sua mente quando pensa
em SEGURANCA DE MERCADO?
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Seguranca

Qual a sua visao sobre a seguranca nas
hegociacoes no Setor Elétrico?

40,5%

33,3%

16,7%

7,1%

2,4%

I
Operacdes Seguras. Nao ha seguranca.
Sei que serao Default a qualquer

Honradas. momento.




Seguranca

Nos ultimos dois anos, vocé sofreu algum impacto financeiro
pela falta de seguranca no mercado?




Tenha sorte...

Mega-Sena: prémio de R$ 289 milhdes sai para uma
unica aposta na internet

Do UOL, em Sao Paulo
11/05/2019 20h51  Atualizada em 12/05/2019 13h28

Uma aposta feita pela internet acertou sozinha e vai receber o maior prémio
reqgular da Mega-Sena: exatos R$ 289.420.865.00. A aposta vencedora foi
realizada pelo canal eletrénico do site das Loterias da CEF (Caixa Econdmica
Federal).

Confira os seis numeros sorteados na noite de hoje do concurso 2.150: 23 --
24 - 26 -- 38 —- 42-- 49.

Te n h a u m d o m m u Ito * FCBarcelona forward Lionel Andres Messi is the highest-paid soccer
Va Io riza d o) pe I a player in the world, earning $126 million in 2020.

* Cristiano Ronaldo, the second-highest-paid soccer player, earned 5117

SOCiEd a d e e M—STO million in gross salary from Juventus and $47 million in

endorsements.

* Neymar da Silva Santos Junior is the third-highest-paid soccer player,
making $96 million.

* Kylian Mbappé, the fourth-highest-paid soccer player, earned $42 million.

* Liverpool winger Mohamed Salah is the fifth-highest-paid player with $37
million in 2020 earnings.

“Descubra” algo que todo
mundo quer...

Pfizer and BioNTech could make $13bn
from coronavirus vaccine

Atue com comercializacao

de energia...

Alta do mercado livre de energia cria
— negaocio bilionario

Estaddo Contetdo —\g\:
)
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Embora seja possivel ter ganho financeiros expressivos atuando no mercado livre,
seguranca de mercado é baixa. O erro de um agente pode impactar todos...

oo pos alta de

Vega quebra, e outras
comercializadoras

|

devem ratear a conta

Nao basta encontrar um bom negdcio e comercializar energia elétrica, é preciso conhecer
detalhadamente a contraparte da sua negociacao...




Como resultado, os agentes de mercado somente realizam negdcios com contrapartes
conhecidas... Na pratica, o mercado ja € menor!
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Mas se forem exigidas muitas garantias e o aporte de muitos recursos para operar no Setor
Elétrico, havera poucas comercializadoras...
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Deve haver uma forma de organizacao do mercado que estabeleca uma boa relacao entre
custos da seguranca e numero de agentes aptos a operatr...

Custo ™ ” Liquidez
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~ Como promover seguranca de mercado?




Bandeiras Abraceel 2021 - 2024

Formacao de Precos

Realizar Estudo para Aprimorar a
Formacao de Precos por Modelo

Elevar a Transparéncia do
Calculo do PLD

5 || Planejamento

Estratégico
Seguranca
de Mercado 0
Desenvolver Proposta ABRACEEL

para Sistema de Garantias

Atuar para dar Robustez as
Propostas CCEE e ANEEL

0

——

Expansao do
Mercado Livre

Antecipar o cronograma de abertura do ACL
Fortalecer o Comercializador Varejista

Facilitar Processo de Migracao

Desenvolvimento de Outros
Mercados

Promover o Mercado de Derivativos e
atuar, sob demanda, em etanol e CO,

Monitor e atuar no mercado de gas

natural
—\%\-@
*—}
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Bandeiras Abraceel 2021 - 2024

5 || Planejamento
Estratéegico
og.oABRACEEL 2021 - 2024

Seguranca
de Mercado 0
Desenvolver Proposta ABRACEEL
para Sistema de Garantias

Atuar para dar Robustez as
Propostas CCEE e ANEEL




Seguranca de Mercado — 32 Bandeira mais votada com 26,9% dos votos

Desenvolver Proposta OBIJETIVO
ABRACEEL para
Sistema de Garantias

Realizar estudo para construir uma Proposta
ABRACEEL para a melhor forma de

(13,7% do total) implantar um Sistema de Garantias no

Mercado de Curto Prazo

51%

Atuar para dar
Robustez as

Propostas CCEE e Melhorar Propostas da CCEE e da ANEEL e
ANEEL propor medidas que devem ser
49% implementas para aperfeicoamento da

seguranca de mercado
(13,2% do total)
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\ NT CCEE - 0055/2020

\ NOTA TECNICA

\ Data: 31/07/2020

\ para: Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

\1‘ Assunto: proposta de metodo\ogia de garantia financeira MVE

\ 1. CONTEXTOE JUSTIFICATIVA

\ 0 mercado de energia elétrica prasileiro & um dos dez maiores do mundo, com diversos produtos € servigos.

A CCEE comO operadora do mercado fisico e gestora de contas setoriais contabiliza cerca de RS 50 pilhdes

30 ano em transagoes financeiras. gsse volume € o carater estratégico do setor demandam um ambiente
e ainda queé ha uma

\ comercial € financeiro seguro para comercia\izagéo de energia elétrica. Destaca-s!
\ diversidade de players atualmente, © que amplia a importéncia de um mercado seguro.

adro de agentes da CCEE, € consequentemente a comercia\izagéo de energia elétrica,

| Ha 10 anos, © qu ! :
cialista no segmento. Hoje, 3 CCEE

registrava aproxnmadamente 1.500 empresas, sendo @ maioria espe
i com uma diversidade de atores, desde pequenos consumidores impu\sionados

conta com 10 mil agentes,
\ pela abertura do mercado em busca por melhores condigdes de custo, @ instituigoes financeiras qué

‘ compram € vendem energia: Naturalmente este NOVO contexto impoe desafios operacionais,

P
rgposta.de Metodologia de
arantia Financeira MVE
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Critérios de Entrada

Indicacao de responsavel técnico
Certidao de antecedentes
criminais dos socios
Patrimonio liquido minimo
Apresentacao de dados dos
ultimos trés exercicios
financeiros

NT 62 - Critérios de Entrada, Manutenc¢ao e Saida do Mercado

Retirada proposta de chamada de margem semanal

Atualizacao critérios de entrada, manutencao e saida

Critérios de Manutencao

Exigéncia periodica de
apresentacao de documentacao
juridica, regularidade fiscal,
idoneidade econdmico financeira
e técnica, da comercializadora

Critérios de Saida

Revisao do prazo de suspensao
do fornecimento de energia
Inadimpléncia em desligamento
voluntario com sucessao - o
agente sucessor pode assumir
integralmente as obrigacoes
financeiras do agente desligado,
inclusive de eventuais

recontabilizacOes _\%\: @
x J
18









Por exemplo, no mercado financeiro, para abrir um corretora de
o&D).° cambio (uma uUnica mercadoria) sao necessarios alguns documentos...

ABRACAM §

ASSOCIACAD BRASILEIR &

DE CAMBIO

PROCESSO DE ABETURA DE CORRETORA DE CAMBIO

INOVARCAMEIO PLANEJAMENTO E
INTERMEDIAGAD DE NEGOCIOS
' AUTOR:DANMIELDE OLIVEIRABRAGA

] Capital Minimo: RS 350.000,00.
! Comprovacao da Fonte do Capital.
! Inspecao in loco.

_J Liberdade de acesso aos dados da
Receita Federal.

1 Homologacao de sistemas.




Por exemplo, no mercado financeiro, para abrir um corretora de

&D° cambio (uma unica mercadoria) sao necessarios alguns documentos... @~ | |
Processo de Constituicao e Autorizacao Existem ainda muitas exigéncias documentais...
1 apresentacdao da proposta do empreendimento; (--:) , O
Os integrantes do grupo de controle das instituicoes de que trata
] realizacao de entrevista técnica; este capitulo devem:
a) demonstrar que detém conhecimento sobre o ramo de negodcio
! apresentacdao do plano de negdcios e pedido de e sobre o segmento em que a instituicio pretende operar.
manifestacao favoravel a constituicao da b) demonstrar capacidade econdomico-financeira compativel com
sociedade; o porte, a natureza e o objetivo do empreendimento, a ser
atendida, a critério do Banco Central do Brasil.
1 submissao dos atos societarios de constituicao (...)
da pessoa juridica; Os integrantes do grupo de controle e os detentores de

participacao qualificada devem comprovar a origem dos recursos
utilizados no empreendimento, contemplando:

a) a integralizacao do capital inicial;

b) o aumento do capital social, caso tenha ocorrido.

(-..)

) implementacao da estrutura organizacional e
solicitacao de inspecao da referida estrutura;

! realizacdo da inspecao;

] alteracdo do estatuto ou contrato social e 3. Para tanto, devem informar a fonte dos recursos que serao
eleicio de membros de 6rgios estatutarios ou utilizados, tais como: disponibilidades em bancos ou em seu
poder, aplicagoes financeiras, venda de bens modveis ou imoveis,

] contratuais, se necessario, com submissao dos recebimento de herancas, doacoes, prémios, adiantamento da

atos societarios ao Banco Central do Brasil. legitima, obtengdao de empréstimos, etc. :-%.; @
' 22



&) No Setor Elétrico a Resolugdo Normativa ANEEL n2 678/2015 estabelece as condi¢des
ANEEL para obtencao da autorizacao para comercializar energia...

Art. 42 A ANEEL autorizara o exercicio da atividade de comercializacao, no ambito do SIN, de energia elétrica
por pessoa juridica que, sem prejuizo de outros requisitos estabelecidos pela legislacao, satisfaca aos
seguintes:

| - 0 objeto social da pessoa juridica apresente desighacao especifica para exercer tal atividade;

Il - sede social em endere¢o comercial, comprovada por meio de contrato de aluguel ou outro documento
valido para o mesmo fim;

lll - indicagcao completa do grupo societario ao qual pertence, informando os percentuais das participacoes
societarias e o organograma do grupo, conforme modelo disponivel no enderec¢o eletronico da CCEE;

IV - declaracao de matrimonio, uniao estavel ou de parentesco por consanguinidade ou por afinidade, entre
sOdcios ou acionistas, administradores, diretores, conselheiros e demais prepostos do proponente e soécios ou
acionistas, controladores diretos, intermediarios ou indiretos, administradores, diretores ou conselheiros de
outros agentes do setor elétrico;

(...)

SO




ﬁ Pesquisa bloqueada. Respostas nao aceitas.

O que devemos ter no fluxo de informacoes e documentos?

Top

- Apresentacao periodica de regularidade economica,
fiscal e técnica

0 mmm Apresentacao de dados dos ultimos 3 balancos
27 Patrimonio liquido minimo
s mmm Certidao de antecedentes criminais dos socios
23 mmm Politica de gestao de Risco

20 mmm  |ndicacao de Responsavel Técnico
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Em 2020, a CCEE divulgou 03 Notas Técnicas com propostas para
aprimoramento da Seguranca de Mercado do Setor Elétrico

mercializacao

Camara de Comercializacao

] de Energia Elétrica
camara de C0

Cce e de Energia Elétrica
——

NOTA TECNICA

Cédigo: NT CCEE - 0086/2020 NT CCEE - 0055/2020 ) CA
Data: 06/11/2020 NOTA TECNI
Para: Diretoria ANEEL
N :génaa Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
: uranga s
guranca de Mercado — CCEE t 31/07/2020 | de Energia Elétrica = ANEEL
Data: e jona
para: gencia Noc de garantia financeira MVE
dologiade g

proposta de meto
dutos e servigos:

AssuntO'.
: ro 3
o, com diversos P de RS 50 bilhoes

I CONTEXTO E JUSTIFICATIVA

:) Enercado de energia elétrica
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Garantias e Inadimpléncia

Novos critérios para o
CVaR

Formacao e utilizacao em adicional de uma
ou mais curvas de referéncia de precos
Evolucao de cenarios de estresse para os
portfolios — stress test

NT 86 — Seguranca de Mercado

-~
NITITL

A

Condutas atipicas e gradacao de
sangoes

Definicao de conduta atipica:
diretrizes e norma aberta
Procedimento sancionador: etapas e
prazos
Sancoes: gradacao conforme
gravidade da infracao

Incentivo para entrega do portfédlio

“Duplo Flag”

Confirmacao de entrega de energia

(“Duplo Flag”)

Exercicio automatico da flexibilidade

contratual

—%-
J @
2;



Seguranca

Na sua visao, qual a causa raiz da falta de seguranca no
mercado de energia elétrica?

Falta de Limite de Alavancagem
60%

Registro Ex-Post das Operacées Falta de Aporte de Garantia

Auséncia de Monitoramento de
Exposicoes

Auséncia de Instituicdao com Poder de
Policia

Falta de Punicdo para Pessoa Fisica




Limites de Alavancagem e Risco



E] Pesquisa bloqueada. Respostas nao aceitas.

Voce considera que a alavancagem excessiva pode tornar-se
um risco sistémico, com multiplos defaults em cadeia?

SIM

NAO




o A CCEE trata de “Alavancagem” na Nota Técnica 086/2020...

% Portfolio Detalhado A

’,__-:5 (preco, contraparte,

L prazo, volume,
opcionalidades etc.

G P )

—

-

(s B
' | Calculo do CVaR
'//\| paradeterminado
LU horizonte

o 5%

Limitacao da exposicao

et
- para manter CVaR em
@:ﬁ certos limites, em

relacao ao patrimonio
\_ ¢ P >,
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AN No mercado financeiro, as instituicoes enviam um amplo conjunto de informacgoes
o8D).° todos os dias para o Banco Central...

Gl , . ~ > ~ N : =
g, Envio diario de informacoes  / Informacao <. Divulgagao
1 Exposicoes por tipo de ativo, Composicao do Capital
classe de risco etc. Semestral
Risco de Crédito
) Liquidez calculada de acordo
com regras publicadas Alavancagem
Liquidez Trimestral

! Risco de Mercado calculado de
acordo com regras publicadas Risco de Mercado

As informacoes enviadas diariamente sao conciliadas automaticamente pelo Banco Central e,

no caso de inconsisténcia, ha trés dias uteis para retificar ou explicar.
¥
+©
33



Exemplo de informacoes publicas do Banco Safra...

Safra

Frequéncia: Trimestral

KM1: Infnllmal;ﬁes quantitativas sobre os requerimentos prudenciais

INDICE

1 Capital Principal RS 12.046,624.31 | R$ 11.726.494.18 | R$ 12.643.249.84 | RS 12.260,515.32
2 MNivel | RS 1417030916 | RH 13,692 764 99 | RH 12949 582 57 | R 13,915 75541 | RJ 13,420 602 67
3 Fatrimdinio de Referéncia (FR) R3 17.693.53090 | R 1712150912 | RH 1660999344 | RH 17 508, 767 66 | B3 16,750.908.79
b Excesso dos recursos aplicados

no ativo permanente R3 0.00 RE 0.00 5 0.00 3 0.00 3 0.00

4

RWA total

Fg 120, 928,839.55

R$ 121,294 228 52

3 120,542 515 07

3C Destaiue do PR RS 0.00 RE 0.00 RE 0.00 RS 0.00 RS 0.00

R$ 114,213,810.39

F$ 109,208,123.57

Adicional de Conservacao de

] Indice de Capital Principal (ICP) 10.3% 9.9% 9.7% 11.1% 11.2%
4] Indice de Mivel 1 (%) 11.7% 11.3% 10.7% 12.2% 12.3%
7 Indice de Basileia 14 5% 14 1% 13.9% 15.3% 15 3%

a8 Capital Principal -
ACPConservacdo (%) 1.2% 2.5% 2.5% 25% 2.5%
9 Adicional Contraciclico de Capital
Frincipal - ACPContraciclico (%) ) _ _ _ _
Adicional de Importancia
10 Sistémica de Capital Principal -
ACPSistémico (%) - - - - -
11 ACF total (%) 1.2% 25% 25% 25% 25%
19 Margem excedente de Capital
Frincipal (% 22 1% 17.2% 13.9% 31.5% I3 1%
13 Exposicao total Rb 227 461 277 11 | RS 210,061,255 63 | R$ 196,473 316,83 | R 210 147 41018 | R$ 193,099,780 36
14 RA (% b.2% b.5% b.6% b.6% 7.0%




Exemplo de informacoes publicas do Banco Safra...

INDICE
MR1: Abordagem padronizada - fatores de risco associados ao risco de mercado
Frequéncia: Trimestral
R mul a
Fatores de risco RWAmMPAD

1 Taxa de juros R$ 2.721,387.50
1a Taxas de juros prefixada denominadas em Real (RWAJUR1) R$ 662,975.00
1b Taxas dos cupons de moeda estrangeira (RVWAJURz2) ‘ R$ E,{IEE,‘IEE_{}{}‘
1c Taxas dos cupons de moeda estrangeira (RVWAJUR3) R$ 30,287.50
1d Taxas dos cupons de moeda estrangeira (RVWAIUR2) R$ 0.00
2 Precos de actes (RWAAacs) R$ 524 037.50
3 Taxas de cambio (RWAcawn) ‘ R 1,?’24,852_5{}‘
4 Frecos de mercadonas (commodities) (RVWAcon) RS 0.00
9 Total

Comentanos adicionals T




No mercado financeiro, as instituicoes calculam seus riscos a partir de modelos
padronizados do Banco Central e prestam contas diariamente...

Equacoes Padronizadas

Mercadorias
1
RWAcom = 7 [(F1 - ¥ |EL;|) + (F" - EB)]

Pre

=2

pre
max [(% . Z?zn VaRt_i) , VaRt]
RWA}Uth -

“ | +max l(ﬁ—lﬂ 5129 sVaRt_i) : SVaRt]

sVaR, = \[2321 Z}glsVaRth -sVaR; ; 'PiS,j

max(Pf.Pj) y

pij = p+ (1~ p)mn(rir)

max (Pi,Pj) X

VaR;, = 2,33 2‘% g1 ¢ - VMtM; , - V10

sVaR;, = 2,33 - ZPE a5, - VMM, ; - V10




No mercado financeiro, as instituicoes calculam seus riscos a partir de modelos
padronizados do Banco Central e prestam contas diariamente...

Equacoes Padronizadas

Mercado de Boi Gordo

Mercadorias

Pre

1
RWAcom = = [(FHI . Z’::‘I:llELiD + (FIV . EB)]
mPTe
RW A it max [(_;EI ‘ 2?20 VaRt_i) : VaRt]
JUR1; F +max l(l.zSg sVaR ) <VaR ]
60 =0 t—1 ) t

sVaR, = \/2;1121 Z}glsVaRu -sVaR; ; 'prﬁj

max(Pf.Pj) y

pij=p+1- P)[mm[‘pf Fi)

max(Pi,Pj) X

VaR;, = 2,33 2% g1 ¢ - VMtM; , - V10

sVaR;, = 2,33 - ZPE a5, - VMM, ; - V10

}

Volatilidades

600

——Spot Boi

500
—— PLD SE M Vol

400

W \

100

WW

2018-11-26 2019-01-25 2019-03-26 2019-05-25 2019-07-24 2019-09-22 2019-11-21 2020-01-20 2020-03-20 2020-05-19 2020-07-18 2020-09-16 2020-11-15

Capital Necessario para os Itens Valor (R$ 1000) Para poss u i r RS 100 MM
R:’WAJALJ]EFIQI para o cenario normal j:t (nEUtro) de FUturo de BOiI é
RWAJUR1 para o cenario estressado 562 necessa’ rio ter R$7'2MM de
Valor do RWACOM 6,225
Exposicao Liquida RWACOM - ECEL[COM] 338 Ca p Ita I d EVI d 0 a O RISCO d e
" Mercado...

Se o boi gordo tivesse a volatilidade do PLD: RS 46MM... «-'-*%c @
37



AN No mercado financeiro, as instituicoes enviam um amplo conjunto de informacoes
o&D).° todos os dias para o Banco Central... Mas nao nasceu assim!!!

Basiléia |

Foco em risco de crédito e
no capital requerido

Conversas no Bank for
International Settlements

o Publicado Aplicado
= o no G10

1974 .
1988

1992

Publicado

Basiléia Il g Basiléia Il

Foco em risco de mercado e operacional e
publicidade de indicadores

Resposta a crise de 2008, com foco em liquidez,
Aplicado alavancagem e sensibilidade a choques de
juros e inadimpléncia

Publicado
Aplicado




o A CCEE trata de “Alavancagem” na Nota Técnica 086/2020...

% Portfolio Detalhado A

’,__-:5 (preco, contraparte,

L prazo, volume,
opcionalidades etc.

G P )

—

-

(s B
' | Calculo do CVaR
'//\| paradeterminado
LU horizonte

o 5%

Limitacao da exposicao

et
- para manter CVaR em
@:ﬁ certos limites, em

relacao ao patrimonio
\_ ¢ P >,




o A CCEE trata de “Alavancagem” na Nota Técnica 086/2020...

R

5

~

Portfolio Detalhado
(preco, contraparte,
prazo, volume,

I+ n
.

Bk

Kt

s opcionalidades etc.)/
A R
' | Calculo do CVaR
'//\| paradeterminado
LU horizonte
- 2/
(3 A

Limitacao da exposicao
para manter CVaR em
certos limites, em

relacao ao patrim6nioj

Possuem preocupac¢ao com a seguranc¢a da
informacao na CCEE...




o A CCEE trata de “Alavancagem” na Nota Técnica 086/2020...

R

5

~

Portfolio Detalhado
(preco, contraparte,
prazo, volume,

I+ n
.

Bk

s

s opcionalidades etc.)/
& PR
' | Calculo do CVaR
'//\| paradeterminado
LY. horizonte
- 2y
48 )

Limitacao da exposicao
para manter CVaR em
certos limites, em

relacao ao patrim6nio/

Possuem preocupac¢ao com a seguranc¢a da
informacao na CCEE...

Duplo flag possui aprovacao do mercado?




[5 Pesquisa bloqueada. Respostas nao aceitas.

Na sua opiniao, o "duplo flag" deve ser implementado pela
CCEE?

SIM

NAO




A CCEE trata de “Alavancagem” na Nota Técnica 086/2020...

Portfdlio Detalhado A

(preco, contraparte,
prazo, volume,

X

I+ n

s opcionalidades etc.)/
& 5
' | Calculo do CVaR
'//\| paradeterminado
AU o
orizonte

A\ 2
(s R\

Limitacao da exposicao
para manter CVaR em
certos limites, em

relacao ao patrim6nio/

Possuem preocupacao com a seguranc¢a da
informacao na CCEE...

Duplo flag possui aprovacao do mercado?

CCEE nao possui informacao completa e a
situacao vai piorar com os derivativos...

Foco poderia ser exposicao no mercado
de curto prazo (x meses)...




Registro

Na sua visao, qual o horizonte minimo dos registros das operacoes na CCEE
para garantir a seguranc¢a na liquidacao do mercado de curto prazo?

REGISTRO
REGISTRO  (NAO GARANTE

1AN 45,2%
54,8%




A CCEE trata de “Alavancagem” na Nota Técnica 086/2020...

Portfdlio Detalhado A

(preco, contraparte,
prazo, volume,

X

I+ n

s opcionalidades etc.)/
& 5
' | Calculo do CVaR
'//\| paradeterminado
AU o
orizonte

A\ 2
(s R\

Limitacao da exposicao
para manter CVaR em
certos limites, em

relacao ao patrim6nio/

Possuem preocupacao com a seguranc¢a da
informacao na CCEE...

Duplo flag possui aprovacao do mercado?

CCEE nao possui informacao completa e a
situacao vai piorar com os derivativos...

Foco poderia ser exposicao no mercado
de curto prazo (x meses)...




A CCEE trata de “Alavancagem” na Nota Técnica 086/2020...

Portfdlio Detalhado A

(preco, contraparte,
prazo, volume,

Ko

I+ n

i opcionalidades etc.)/
& ‘R
' | Calculo do CVaR
'//\| paradeterminado
AU o
orizonte

\: 4/
(i )

Limitacao da exposicao
para manter CVaR em
certos limites, em

relacao ao patrim6nio/

Possuem preocupacao com a seguranc¢a da
informacao na CCEE...

Duplo flag possui aprovacao do mercado?

CCEE nao possui informacao completa e a
situacao vai piorar com os derivativos...

Foco poderia ser exposicao no mercado
de curto prazo (x meses)...

Periodo inicial de apuracgao e publicacao.

Posteriormente seriam discutidos limites
e punicoes...




o A CCEE trata de “Alavancagem” na Nota Técnica 086/2020...

A Possuem preocupacao com a seguranga da

Portfélio Detalhado
informacao na CCEE...

n=/ (preco, contraparte,
L prazo, volume,

—
—

-

¢ opcionalidades etc.) Duplo flag possui aprovacao do mercado?
2 g CCEE nao possui informagao completa e a
| Cdlculo do CVaR ® situacao vai piorar com os derivativos...
| /l[ para determinado : i
A UL o isonte Foco poderia ser exposicao no mercado
- ), de curto prazo (x meses)...
45 ~ Limitagdo da exposigﬁ) ; Periodo inicial de apuracao e publicacao.
. para manter CVaR em > = : . . ; e
Q certos limites, em u Posteriormente seriam discutidos limites

& relagdo ao patriménio | e punicoes...




Possiveis modelos para melhorar ja a Seguranca de Mercado...

(- )
MODELO CENTRALIZADO
\_ J
\ .« o Alavancagem
Ccee CCEE monitora as exp05|§0€s no MercadO Para aprimoraras:gurangag, vocé concordaria
camat d comercliagi de CurtO PraZO e estabelece Iimites de em limitar sua alavancagem a um multiplo do PL?
alavancagem...
& )
MODELO DESCENTRALIZADO
: m% @ 2 @@ 2 7
s 5 @z CCEE e ANEEL definem metodologias e cada

agente realiza os seus calculos e os envia
a CCEE ou ANEEL, com a devida responsabilizacao...




E] Pesquisa bloqueada. Respostas nao aceitas.

Neste momento, que modelo € mais adequado para
melhorar a Seguranca de Mercado?

Modelo Centralizado: agentes enviam o portfélio detalhado
para a CCEE (preco, volume, prazo etc.)

Modelo Centralizado: CCEE monitora somente exposicoes a
PLD

Modelo Descentralizado: metodologia definida em Consulta
PUblica pela ANEEL. Os agentes reportam os calculos
detalhados regularmente a CCEE

Modelo Descentralizado: metodologia definida em Consulta
PUblica pela ANEEL. Os agentes reportam somente os
calculos de exposicao a PLD regularmente a CCEE
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Aporte de Garantias



~

Calculo diario

% de alguma

medida de risco

i

f@é\

Aporte de
ativos super
liquidos

%

i

Garantias servem para dar
VELOCIDADE a correcao de excessos
ou a incapacidades de pagamento...

& )
1 Posigbes sao
2784 liquidadas...

& 3

N
= Algoritmo para resolucao
L em N dias por meio da
liquidag¢ao dos ativos
Fez - a -
aporte?
S 45 1)
1 Segue a vida...
YV o

\ / + @52



O desenvolvimento de um modelo completo de garantias deve levar tempo...
E5.° Mas nao devemos ficar parados!!!

Garantias Garantias para N o
Ex-Post meses de MCP Instituicao
Monitorando
_o o todas as Posigoes
2020 Q
2021

202X

Metodologia e Testes
para Garantias de
todas as posicoes

31,0%

23,8% ZOZY
7,1%
2,4% -
I

Clearing Hoje

2030

Qual a sua visao para o futuro da
seguran¢a de mercado?

35,7%

CLEARING
HOUSE




AN O desenvolvimento de um modelo completo de garantias deve levar tempo...

ED).° Mas nao devemos ficar parados!!!
Garantias

Para aprimorar a seguranc¢a, vocé concordaria
em aportar garantias?

Garantias
Ex-Post

Garantias para N

meses de MCP Instituicao

Monitorando

| |
I |
I |
| |
I |
| |
o ! : todas as Posi¢des
: |
I |
I |
| |
| |
I |

| W

2020

Metodologia e Testes
para Garantias de
todas as posicoes

@

31,0%
23,8% 202Y
7.1%
]

Clearing Hoje

2030

Qual a sua visao para o futuro da
seguran¢a de mercado?

35,7%

CLEARING
HOUSE




CJ Quando a pesquisa estiver ativa, responda em PollEv.com/donatod516
=1 Envie DONATODS516 para +55 12 97601 9248 para entrar

Na sua visao, vocé considera factivel iniciar a construcao de
um sistema robusto de garantias com aportes referentes ao

risco do mercado de curto prazo?

SIM 449%

NAO
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Seguranca

Na sua visao, qual a causa raiz da falta de seguranca no
mercado de energia elétrica?

Falta de Limite de Alavancagem
60%

Registro Ex-Post das Operacées Falta de Aporte de Garantia

Auséncia de Monitoramento de
Exposicoes

Auséncia de Instituicdao com Poder de
Policia

Falta de Punicdo para Pessoa Fisica







mg_ Por exemplo, no mercado financeiro, a responsabilizacao é muito severa...
Presidencia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N2 7.492, DE 16 DE JUNHO DE 1936.

Define os crimes contra o sistema financeiro nacional, e da outras |

Mensagem de veto e
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

- e LIS

Art. 1° Considera-se instituicdo financeira, para efeito desta lei, a pessoa juridica de direito publico ou privado, que tenha comao atividade principal ou acessoria,
cumulativamente ou ndo, a captacao, intermediacdo ou aplicacdo de recursos financeiros (Vetado) de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, ou a custodia, |
emissdao, distribuicdo, negociacdo, intermediacdo ou administracdo de valores mobiliarios.

Faragrafo unico. Equipara-se a instituicdo financeira:

| - a pessoa juridica que capte ou administre sequros, cambio, consorcio, capitalizacao ou qualquer tipo de poupanca, ou recursos de terceiros;

Il - a pessoa natural que exerca quaisquer das atividades referidas neste artigo, ainda que de forma eventual.

P ——

had e b - E A

H .Art. 32 Divulgar |n.forr.na.ga~o faflsa ou.prejudlmalmente 1 Art. 72 Emitir, oferecer ou negociar, de
incompleta sobre instituicao financeira: ,
qgualguer modo, titulos ou valores
* Pena - Reclusao, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa. mobiliarios:
1 Art. 62 Induzir ou manter em erro, sécio, investidor » 1l - sem lastro ou garantia suficientes, nos
ou reparticao publica competente, relativamente a termos da legislacao;

operac¢ao ou situacao financeira, sonegando-lhe

& x * Pena - Reclusao, de 2 (dois) a 8 (oito) anos, e multa.
informacao ou prestando-a falsamente:

* Pena - Reclusao, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa. ‘___\%\: @
J
59



Responsabilidade Civil

Na sua visao, os responsaveis pela empresa deveriam ser
responsabilizados civilmente por eventuais danos causados ao mercado?
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Garantia de Participacao

Eyioi
igida de todos os compradores

Ga '
rantias e Inadimpléncia

I&I

G :
arantia de Cumprimento do
Contrato

2 (0]
5% do spread maximo para
5Oocontratos de 12 meses

% para contratos menores

Prazo
de 1 a 2 semanas para aporte

p
g g
V

1 NT CCEE - 0055/2020

L ”

w, NOTA TECNICA

\

1

l[ Dat 31/07/2020

‘:l par Agéncia cional de Energia Elétrica - ANEEL

\

\ Assunto: proposta de metodologid de garantia financeira MVE

\

\ TOE

|

\ o mercad deenerg 1€ prasil 6 umdosdezm domund md 05 e servig
A CCEE com oper do mercad fisico e gest bil d RS 50 bilh

Inadimpléncia

Constatzgf ina?dimpléncia, executa-se a
o dj:tlaa no qia seguinte
e reCogmrant.lams for insuficiente
R p05|§;ao NOS prazos ’
, rescinde-se o contrato

\ Ha 10 anos, © quadro de agentes da CCEE, € consequentemente a comercia izacao de en
proximadamente 1.500 empresas, sendo 3 maioria especialista no se
i i

contas

| 30 ano em transagoes financeiras. gsse volume € o carater estratégico do setor demandam um ambiente
cccccc jal financeiro seguro pard comerc’na\izagéo de energia elétrica. Des aca-se ainda que uma
diversidade de players atualmente, © que amplia a importéncia de um mercado seguro
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MVE
3 meses

MVE
6 meses

MVE
12 meses

MVE
3 meses

MVE
6 meses

MVE
12 meses

A CCEE tratou das Garantias do MVE na Nota Técnica 55/2020...

Volume
Negociado
(MWm)

100,0

100,0

100,0

10,0

10,0

10,0

-~
-

\
222+ Garantiade
"_"_ Participacao
J
R$S5.000/MWm a R$10.000/MWm
VO
Preco Valor Operacao
(R$/MWh) (RS MM)
227 49
227 99
227 199
227 4,9
227 9,9
227 19,9

Spread
Maximo
(RS MM)

40

80

162

4,0

8,0

16,2

-

-

J_,ﬂ@ Garantia de

Cumprimento

~

_/

GP

Garantia de

Participacao
(RS MM)

0,5

0,5

0,5

0,05

0,05

0,05

25% a 50% do spread maximo

GP/VO

1%

0,5%

0,3%

1%

0,5%

0,3%

GCC

Garantia de

Cumprimento
(RS MM)

20

40

40

2,0

4,0

4,0

GCC/VO

41%

41%

20%

41%

41%

20%
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Voce considera a proposta da CCEE para a Garantia de

Participacao no MVE adequada?

SIM

NAO

Start the presentation to see live content. For screen share software, share the entire screen. Get help at pollev.com/app ..
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Voce considera a proposta da CCEE para a Garantia de

Cumprimento do Contrato no MVE adequada?

SIM

NAO

Start the presentation to see live content. For screen share software, share the entire screen. Get help at pollev.com/app ..
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CCEE)

Vim e
os as tres notas técnicas

O que apoiar?

O que deve ser
excluido?

O que esta faltando?
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y

ae «
> Ene g elrica
Elét <

o, NOTA TECNICA

Data: NT CCEE - 008

Para: 06/11/2020 6/2020
Diretoria ANEEL

Assunto:

Agéncia Naci

acional d

Se| e Energi e

guranca de Mercado _ri'::éetflca - ANEEL

I
s CONT
EXTO E JUSTIFICATIVA

i (amara de (ommu.\hza(ao
— de Energia Elétrica

NT CCEE - 0055/2020

NOTA TECNICA | nose desas operdonmy. ||

Data: 31/07/2020 :
para: Agéncia Nacional de Energia Elétrica = ANEEL e e

Assunto: proposta de metodologia de garantia financeira MVE

B CONTEXTO E ]UST\F\CAT\VA

0 mercado de energia elétrica prasileiro & um dos dez maiores do mundo, com diversos produtos € servigos.
A CCEE comO operadora do mercado fisico e gestora de contas setoriais contabiliza cercade RS 50 bilhdes
a0 ano em transagoes financeiras. Esse volume € 0 carater estratégico do setor demandam um ambiente
comercial € financeiro seguro para comercia\izagéo de energia elétrica. Destaca-se ainda qué ha uma
diversidade de players atualmente, 0 que amplia @ importéncia de um mercado seguro.

Ha 10 anos, © quadro de agentes da CCEE, € consequentemente a comercializagéo de energia elétrica,
registrava aproximadamente 1,500 empresas, sendo 3 maioria especialista no segmento- Hoje, @ CCEE
conta com 10 mil agentes, com uma diversidade de atores, desde pequenos consumidores impu|sionados
pela abertura do mercado em pbusca por melhores condigoes de custo, @ instituigoes financeiras que
compram € vendem energia. Natura\mente este novo contexto impoe desafios operacionais, comerciais €




() A Seguranca do Mercado vai ser alcancada por um amplo conjunto de medidas...

» Critérios de Entrada,
Manutencao e Saida

» Responsabilizacao civil

» Governanca CCEE

e —————————————
2021

» Metodologias de Alavancagem
e Risco
» Condutas Atipicas e

Monitoramento
—

2022 - 2023

» Controle de Alavancagem e

Aporte de Garantia
e ——————————————

2024

%—0
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No meio da dificuldade .
encontra-se a oportunidade. 47 a @7

- Albert Einstein




e] Pesquisa bloqueada. Respostas nao aceitas.

Por favor, avalie este nosso workshop..

1. Perdi o meu tempo...
2.
3.
4,
5.

6.

7. Excelente... conseguimos avancar muito!!!







ABRACEEL

Associacdo Brasileira dos
Comercializadores de Enerqgia

Seguranca de
Mercado

Propostas de Aprimoramentos

VOLT ROBOTICS

Sistemas Inteligentes que garantem resultado BrOSI,lia, 18 de dezembrO de 2020




