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Su ma'rio Executivo A ABRACEEL realizou um trabalho com amplitude e

profundidade sobre o tema Seguranca de Mercado

! Na visao dos associados da ABRACEEL, as causas 1 O primeiro controle a ser implantado é o de
raizes da falta de seguranca do mercado sao: Alavancagem, seguido do Sistema de Garantias.

= Falta de limite de alavancagem ; rhesesite S
! Para o MVE, a Garantia de Participacao esta

adequada, mas a Garantia de Cumprimento deve
ser recalibrada.

= Falta de punicao para a pessoa fisica

! A falta de seguranca reduz o tamanho do mercado.

! A responsabilizagao civil deve ser estabelecida

J O futuro é ter uma Clearing House, mas o caminho : .
por meio de Lei.

é longo, semelhante ao do Setor Financeiro.

! A CCEE precisa aprimorar a governanca para

! O objetivo da CCEE deve ser garantir a liquidacao
realizar o Monitoramento e a Gestao dos Dados.

multilateral do Mercado de Curto Prazo.

1 Os agentes sao contrarios ao envio de informacoes
detalhadas por contrato, envolvendo acordos
privados entre as contrapartes e precos.

! O envio regular de informacoes é bem visto pelos
agentes.




Qual a primeira palavra que vem a sua mente quando pensa
em SEGURANCA DE MERCADO?
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Seguranca

Qual a sua visao sobre a seguranca nas
hegociacoes no Setor Elétrico?

40,5%

33,3%

16,7%

7,1%

2,4%

S
Operacdes Seguras. Nao ha seguranca.
Sei que serao Default a qualquer
Honradas. momento.

ESCALA DA SEGURANCA




Seguranca

Nos ultimos dois anos, vocé sofreu algum impacto financeiro
pela falta de seguranca no mercado?




Seguranca

Na sua visao, qual a causa raiz da falta de seguranca no
mercado de energia elétrica?

Falta de Limite de Alavancagem
60%

Registro Ex-Post das Operacdes Falta de Aporte de Garantia

Auséncia de Monitoramento de
Exposicoes

Auséncia de Instituicao com Poder de
Policia

Falta de Punicdo para Pessoa Fisica




Alavancagem

Vocé considera que a alavancagem excessiva pode tornar-se
um risco sistémico, com multiplos defaults em cadeia?




Alavancagem

Para aprimorar a segurang¢a, vocé concordaria
em limitar sua alavancagem a um multiplo do PL?




Garantias

Para aprimorar a seguranca, vocé concordaria
em aportar garantias?




Registro dos Contratos

Na sua opiniao, o “duplo flag” deve ser
implementado pela CCEE?




Responsabilidade Civil

Na sua visao, os responsaveis pela empresa deveriam ser
responsabilizados civilmente por eventuais danos causados ao mercado?




2030

Qual a sua visao para o futuro da
seguranca de mercado?

31,0%

35,7%
7,1%

23,8%

Clearing Hoje
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Como resultado da falta de seguranca, os agentes de mercado somente realizam negocios
com contrapartes conhecidas... Na pratica, o mercado fica menor!
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Mas se forem exigidas muitas garantias e o aporte de muitos recursos para operar no Setor
Elétrico, havera poucas comercializadoras...
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Deve haver uma forma de organizacao do mercado que estabeleca uma boa relacao entre
custos da seguranca e numero de agentes aptos a operar...

Custo Liquidez

17
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~ Como promover seguranga de mercado?




Buscamos conhecer o Mercado Financeiro...
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AN No mercado financeiro, as evolu¢oes em termos de prestacao de informacgoes e
KOOk estabelecimento de obrigacoes tiveram um percurso amplo e progressivo...

Basiléia |

Foco em risco de crédito e
no capital requerido

Conversas no Bank for
International Settlements

o Publicado Aplicado
2 o no G10

1974
1988

1992

Publicado

Basiléia Il T Basiléia Il

Foco em risco de mercado e operacional e
publicidade de indicadores

Resposta a crise de 2008, com foco em liquidez,
Aplicado alavancagem e sensibilidade a choques de
juros e inadimpléncia

Publicado
Aplicado




FLUXO, TRATAMENTO,
GOVERNANCA E
SEGURANCA




ARN No mercado financeiro, as instituicoes enviam um amplo conjunto de informacoes
o&D).° todos os dias para o Banco Central...

Lol , . ~ > ~ B> : &
g, Envio diario de informacoes 7 Informacao <.  Divulgagao
1 Exposicoes por tipo de ativo, Composicao do Capital
classe de risco etc. Semestral
Risco de Crédito
) Liguidez calculada de acordo
com regras publicadas Alavancagem
Liquidez Trimestral

] Risco de Mercado calculado de
acordo com regras publicadas Risco de Mercado

As informacoes enviadas diariamente sao conciliadas automaticamente pelo Banco Central e,
no caso de inconsisténcia, ha trés dias uteis para retificar ou explicar.




No mercado financeiro, as instituicoes calculam seus riscos a partir de modelos
padronizados do Banco Central e prestam contas diariamente...

Equagoes Padronizadas

Mercado de Boi Gordo

Mercadorias
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Safra

Frequéncia: Trimestral

KM1: Infnllmal;:ﬁes quantitativas sobre os requerimentos prudenciais

Exemplo de informacgoes publicas do Banco Safra...

INDICE

1 Capital Principal RS 12,046,624 31 | R$ 11.726.494.18 | RS 12,643.249.84 | RS 12,260,515.32
2 MNivel | R5 1417030916 | Ry 13,692 764 99 | RH 12949 58257 | R 13,915 75541 | RS 13,420 602 67
3 Fatriminio de Referéncia (FR) Ry 17.693.53090 | R 1712150912 | R 16,609,993 44 | RH 17,506,767 86 | R 16,750,906.79
b Excesso dos recursos aplicados

no ativo permanente R3 0.00 3 0.00 R3 0.00 3 0.00 R3 0.00

4

RWA total

3 120,928,839 .55

R$ 121,294 228 52

R$ 120,542 515 07

Fg 114,213,610.39

3C Destaiue do PR R% 0.00 RS 0.00 R% 0.00 RS 0.00 R% 0.00 |

R$ 109,208,123 57

Adicional de Conservacado de

] Indice de Capital Principal {(ICP) 10.3% 9.9% 9.7% 11.1% 11.2%
6 Indice de Nivel 1 (%) 11.7% 11.3% 10.7% 12 2% 12 3%
7 Indice de Basileia 14 5% 14 1% 13.9% 15 3% 15.3%

a8 Capital Principal -
ACPConservacao (%) 1.2% 2.5% 2.5% 2 8% 2 8%
9 Adicional Contraciclico de Capital
Frincipal - ACPContraciclico (%) ) _ _ _ _
Adicional de Importancia
10 Sistémica de Capital Principal -
ACPSistémico (%) - - - - -
11 ACP total (%) 1.2% 25% 25% 25% 25%
19 Margem excedente de Capital
Frincipal (% 22 1% 17.2% 13.9% 31.5% 33.1%
13 |Exposicio total R§ 227.461.277.11 | R$ 210.081,255.83 | R$ 196.473.316.83 | RS 210.147.410.18 | RS 193.099.780.36
14 RA (% b.2% b.5% b.b% b.b6% 7.0%




Exemplo de informacoes publicas do Banco Safra...

INDICE
MR1: Abordagem padronizada - fatores de risco associados ao risco de mercado
Frequéncia: Trimestral
Fb mul a
Fatores de risco RWAmMPAD
1 Taxa de juros R$ 2,721,387.50] |
1a Taxas de juros prefixada denominadas em Real (RWAJUR1) RS 662 975.00] |
b Taxas dos cupons de moeda estrangeira (RVWAJURz2) ‘ R E,ﬂﬂﬂjiﬁ_ﬂ
1c Taxas dos cupons de moeda estrangeira (RVWAJUR3) R$ 30,287.50| |
1d Taxas dos cupons de moeda estrangeira (RVWAJUR4) R$ 0.00
2 Precos de acdes (RWAaCs) R$ 524.037.50
3 Taxas de cambio (RWACan) ‘ R ‘1,?24,852_50| |
4 Frecos de mercadonas (commodities) (RVWACowm) R$ 0.00
9 Total '

Comentaros adicionals

T




Por exemplo, no mercado financeiro, para abrir um corretora de W
KOOk cambio (uma unica mercadoria) sao necessarios varios documentos...

[rr——
rrr ——

Processo de Constituicao e Autorizacao Existem ainda muitas exigéncias documentais...
! apresentacao da proposta do empreendimento; (--:) , ORI,
Os integrantes do grupo de controle das instituicoes de que trata
] realizacdo de entrevista técnica; este capitulo devem:
a) demonstrar que detém conhecimento sobre o ramo de negocio
! apresentacao do plano de negocios e pedido de e sobre o segmento em que a instituicdo pretende operar.
manifestacao favoravel a constituicao da b) demonstrar capacidade economico-financeira compativel com
sociedade; o porte, a natureza e o objetivo do empreendimento, a ser
atendida, a critério do Banco Central do Brasil.
! submissao dos atos societarios de constituicao (...)
da pessoa juridica; Os integrantes do grupo de controle e os detentores de

q imopl MR ru e | participacao qualificada devem comprovar a origem dos recursos
DAl AR S b Gl - G R 8 utilizados no empreendimento, contemplando:

solicitagao de inspecao da referida estrutura; a) a integralizac3o do capital inicial;

b) o aumento do capital social, caso tenha ocorrido.
(...)
] alteracdo do estatuto ou contrato social e 3. Para tanto, devem informar a fonte dos recursos que serao
utilizados, tais como: disponibilidades em bancos ou em seu
poder, aplicacoes financeiras, venda de bens moveis ou imoveis,
recebimento de herancas, doacoes, prémios, adiantamento da

legitima, obtencao de empréstimos, etc. i @
26

! realizacdo da inspecao;

eleicao de membros de orgaos estatutarios ou
contratuais, se necessario, com submissao dos
atos societarios ao Banco Central do Brasil.

i Ih"l-—--
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Em 2020, a CCEE divulgou 03 Notas Técnicas com propf)st.as para
aprimora’\mento da Seguranca de Mercado do Setor Elétrico

I Camara de Comercializacao
| de Energia Flétrica

—

NOTA TECNICA

r | wsslzﬂzo P ‘CA \
| NT CCEE - TECN
| { NOTA \\
| Cédigo: NT CCEE - 0086/2020 *
- / | Data: 06/11/2020 f '. \
25/0g; 20 { ‘ Para; Diretoria ANEEL \ 7/2020 i3 ElétnCa = Sy \
J Dir : / i Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL ‘ 31/0 jonal de Ener® '
et MVE
/ Oria ANEE( [ | Data. Asén(w Nac ﬂmma
] A‘SUnto Agén Cfa N, f , Assunto; Seguranca de Mercado - CCEE f l para: e ia de ;afanﬁa \
f Segur, Nergia g1gy,, [ | - o8
J trica | | proposta @ Servigos. !
< e ANEEL f ( ‘ : odutos
: ; [ Assunto: o versos P bilhdes
Mmercs Critérios g Entrag, Ma f z I CONTEXTO E JUSTIFICATIVA f U £ JUSTIFICATIVA siores do mundo, ‘°"::;ma cerca de RS Sfmb,‘em X\
/ ; * Manutens ’ . \ ONTEX dos dez™ rais con dam um
J €vigog. Bla e 0 e Sajq, d [ . ro éum ontas seto ror deman ha uma |
f 50 bilh "asileirg é 5 0 Mercay, f | Omercado de energia elétrica brasileiro é um dos dez maiores do mundo, com diversos produtos e Servigos. \ energid elétrica bﬂ“:: fisico e gestord df:w estratégico do ";ﬂ‘ aca-se sinds QUE \
] ) i |
Mbiente ¢ 10 em ’ansacées fi 0 Mercadq fisico dez Maioreg ,f' l A CCEE como operadora do mercado fisico e gestora de contas setoriais contabiliza cerca de RS 50 bilhdes 1 ; o "‘e'cadomoperadofa do mef(: gsse volume € o;ade energle emm‘:rcado seguro.

f 2 dive, ]°m9rci lefi Nancej, f | a0 ano em transagdes financeiras, Tal volume de transacdes e o cardter estratégico do mercado de energia \ A CCEE comO nsacdes financelr ra comercializacad ancia de um ™ nergia elétrica, \
/ $ Playey alu:; [,‘ | elétrica demandam um ambiente comercial e financeiro Seguro para comercializagdo de energia elétrica, ‘ ao ano e":" ::man(elro seguro ::e oque amplia 3 1MPO comema‘.mao de :o Hole, 3 CCEE \
/ Ha 10 | Destaca-se ainda que h uma diversidade de agentes atuando no setor elétrico atualmente, o que amplia ; \ comercid ers ALUAIMENTES ntemente no segmen™™ Isionados

j , : J de de ploy conseque specialista dores impu \ 3
r £ 1 a necessidade de um mercado seguro. | diversidd da CCEE, € malonia € consum inanceiras que
J 1 entes sendo 2 quenos pes financ \
| | | yadro de 38 empresas, es, desde pe institusg erciais €
[ ,I Ha 10 anos, 0 quadro de agentes da CCEE, e consequentemente a Comercializagio de energia, era composto t '1 Wi 10 anosa. (:c:umada’“eme 8 io:; diversidade de Z‘indtcb“ de w:t:;a:os operacionais, COTETT, 18
| por aproximadamente 1.500 empresas, com a maioria especialista no segmento de energia elétrica, Hoje f ‘, registravd 190 mil agentes, ‘9:“ busca POF meih:’:vo c(,ntexw_ 'mpb.e ’
1 a CCEE conta com 10 mil agentes, com uma diversidade de atores, desde pequenos consumidores ' 2 ‘ Come ct:“nurz do mercado Na\ufam““‘e_ e
| impulsionados pela abertura do mercado e escolha do supridor, a instituigdes financeiras que compram e Il pas a,am e vendem e,wft‘f
vendem energia com uma logica de prover liquidez e atuar com uma légica de negociar uma commodity , ‘. °9mp :
| Naturalmente este novo contexto na comercializagdo de energla elétrica Impde desafios operacionais, '
‘ - . - ’ = -~ vle - - I8 - o . -
L el

: Proposta de.Metoo!oIogia de
Seguranca de Mercado — CCEE: Seauronia de Mércada - CepE SRORALE Memnos
Critérios de Entrada,

Manutenc¢ao e Saida de Mercado




Critérios de Entrada

Indicacao de responsavel técnico
Certidao de antecedentes
criminais dos socios
Patrimonio liguido minimo
Apresentacao de dados dos
ultimos trés exercicios
financeiros

NT 62 - Critérios de Entrada, Manutencao e Saida do Mercado

Retirada proposta de chamada de margem semanal

Atualizacao critérios de entrada, manutencao e saida

L ®

Critérios de Manutencao

Exigéncia periodica de
apresentacao de documentacao
juridica, regularidade fiscal,
idoneidade economico financeira
e técnica, da comercializadora

Critérios de Saida

Revisao do prazo de suspensao
do fornecimento de energia
Inadimpléncia em desligamento
voluntario com sucessao - o
agente sucessor pode assumir
integralmente as obrigacdes
financeiras do agente desligado,
inclusive de eventuais
recontabilizacoes




Garantias e Inadimpléncia

Novos critérios para o
CVaR

Formacao e utilizacao em adicional de uma
ou mais curvas de referéncia de precos
Evolucao de cenarios de estresse para os
portfolios — stress test

NT 86 — Seguranca de Mercado

-
R ITIT

A

Condutas atipicas e gradacao de
sangoes

Definicao de conduta atipica:
diretrizes e norma aberta
Procedimento sancionador: etapas e
prazos
Sancoes: gradacao conforme
gravidade da infracao

Incentivo para entrega do portfélio
“Duplo Flag”

Confirmacao de entrega de energia
(“Duplo Flag”)
Exercicio automatico da flexibilidade
contratual

r @
()
29



Garantia de Participacao

Exigida de todos os compradores

Valor entre 5.000 e 10.000RS/MWm
Custos de 1% a 6% do valor afiancado

Garantias retidas até o fim do contrato

Garantias e Inadimpléncia

I_!gl

Garantia de Cumprimento do
Contrato

25% do spread maximo para
contratos de 12 meses
50% para contratos menores
Prazo de 1 a 2 semanas para aporte

NT 55 - Proposta de metodologia de garantia financeira MVE

NT CCEE - 0055/2020

JUCa,
de enefg@ ¢
nercializag3o CCEE
CCEE, ¢ consequentemente 3 <°‘,w.ta 0o segmento “qel' .Zmdos
. oot uls
0 anos, © quadro de agem:;::no:eu'-. sendo 3 N‘or‘:: ppequ“m" wﬁwm'mw:l:\:?uuas que
b xU;\Ia aPlox'mzdameﬂle s ma dmrsload’. ae 310‘5;‘ d::“ de custo, @ insutuiches ‘:9 (oﬂ-\er(l)rﬁe
regss s, comu » condig pe()(lof‘ "
mil agentes. melhores be desafios ©
w7 com‘ 1,0.\ do metcado em b\*"“a :.::e este novo contexto impoe
u am
pela aber energia. Natur
endem
compram &V

e ee—

LN
1T

O
Inadimpléncia

Constatada inadimpléncia, executa-se a
garantia no dia seguinte
Se saldo das garantias for insuficiente,

Sem recomposicao nos prazos
especificados, rescinde-se o contrato

r 0
. J
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chegar




@ Objetivo imediato...

oo
| ¢
-
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Garantir a liquidacao multilateral do Mercado de Curto Prazo!

> A CCEE deve focar no Mercado de Curto Prazo, olhando de 2 a 3 meses a frente
» Monitorar o Mercado de Curto Prazo amplia a seguranca das operacoes

» Monitorar o Longo Prazo é complexo e muito incerto, podendo ser considerado
a partir do aprendizado com o monitoramento de 2 a 3 meses a frente

» Os controles de alavancagem, os aportes de garantia e o monitoramento
devem abranger todos os agentes

» Importante implantar o duplo clique rapidamente




O
l As comercializadoras sao favoraveis ao envio regular de informacgaoes...

» Apresentacao periodica de regularidade economica

» Apresentacao dos ultimos 3 balangos patrimoniais e de resultado auditados
» Exigéncias de patrimonio liquido minimo

» Certidao de antecedentes criminais dos socios

> Politica de gestao de risco

» Abertura da cadeia societaria até a identificacao das pessoas fisicas

» Indicacao de responsavel técnico

& As empresas listadas no Novo Mercado e que ja
#%//novo  atendem a altos padroes de governan¢a nao devem
MERCADO A . g :
coveseaeeas ter obrigacoes duplicadas com a regulacao setorial 28 @
’ 33



+ . A garantia da liquidacao multilateral do Mercado de Curto Prazo
L@ﬁ pode ser estabelecida a partir do monitoramento de alavancagem

e do aporte de garantias...

Em 2021, deve-se desenvolver o monitoramento da
alavancagem no Mercado de Curto Prazo

Jan a Jun de 2021

Definicao da
Metodologia

Periodo de avaliacao

Calculo dos valores
de exposicao
Curvas de preco de
mercado

Percentuais de
cobertura

Jul a Ago de 2021

Definicao do Processo e
Calculos Preliminares

= PDatas de coletas das
informacoes

= Fontes dos dados

* Formas e frequénciade
divulgacao dos dados e
dos resultados

Set a Dez de 2021

Operacao Sombra e
Divulgacao dos
Resultados

Operacao simulando os
calculos normais, com
posicoes reais

Processo de educacao dos
agentes

Assimilacao de resultados
e estabelecimentode
limites

Jan de 2022

Operacao Real

Limites estabelecidos

Chamada de solug¢ao para
alavancagens acima dos
limites

Inicio do processo de
melhoria continua
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N A garantia da liquidacao multilateral do Mercado de Curto Prazo

pode ser estabelecida a partir do monitoramento de alavancagem
e do aporte de garantias...

No fim de 2021 e inicio de 2022 deve-se desenvolver o
sistema de garantias para o Mercado de Curto Prazo

Jan a Jun de 2022

Definicao da
Metodologia

Periodo de avaliacao

Calculo dos valores
de exposicao
Curvas de preco de
mercado

Percentuais de
cobertura

Jul a Ago de 2022

Definicao do Processo e
Calculos Preliminares

= PDatas de coletas das
informacoes

= Fontes dos dados

* Formas e frequénciade
divulgacao dos dados e
dos resultados

Set a Dez de 2022

Operacao Sombra e
Divulgacao dos
Resultados

Operacao simulando os
calculos normais, com
posicoes reais

Processo de educacao dos
agentes

Assimilacao de resultados
e estabelecimentode
limites

Jan de 2023

Operacao Real

Limites estabelecidos

Chamada de solug¢ao para
alavancagens acima dos
limites

Inicio do processo de
melhoria continua
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g Mas realmente é necessario haver o monitoramento da alavancagem

|
e o sistema de garantias? e

O monitoramento da alavancagem As Garantias servem para dar
evita a existéncia de exposicoes VELOCIDADE a correcao de excessos
incompativeis com o valor dos ou a incapacidade de pagamentos
ativos...
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N A CCEE tratou das Garantias do MVE na Nota Técnica 55/2020...

4 ) 4 )
2288 Garantiade J_,ﬁ@ Garantia de
"_"_ Participacao 1['1 Cumprimento
\_ J \_ J
RS5.000/MWm a R$10.000/MWm 25% a 50% do spread maximo
Volume Preco VO: Valor Oberacio Spread GP: Garantia de GCC: Garantia de
Negociado (RS /McWh) ' (RS M:/I) ¢ Maximo Participagao GP/VO Cumprimento GCC/VO
(MWm) (R$ MM) (R$ MM) (R$ MM)
s 100,0 227 49 40 0,5 1% 20 41%
meses
MVE
6 100,0 227 99 80 0,5 0,5% 40 41%
meses
MVE
12 100,0 227 199 162 0,5 0,3% 40 20%
meses
s 10,0 227 4,9 4,0 0,05 1% 2,0 41%
meses
MVE
6 10,0 227 9,9 8,0 0,05 0,5% 4,0 41%
meses
MVE
12 10,0 227 19,9 16,2 0,05 0,3% 4,0 20%
meses

A Garantia de Participacao esta adequada, enquanto a Garantia de
Cumprimento poderia ser recalibrada, pois a exigéncia esta muito alta!




1 Art. 32 Divulgar informacao falsa ou prejudicialmente
incompleta sobre instituicao financeira:

1 Art. 62 Induzir ou manter em erro, socio, investidor

A responsabilizacao civil dos agentes que provocam prejuizos a operacgao
do mercado deve ser estabelecida por meio de Lei

Presidéncia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N2 7.492 DE 16 DE JUNHO DE 1986.

Define os crimes contra o sistema financeiro nacional, & da outras

Mensagem de veto e
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1° Considera-se instituicdo financeira, para efeito desta lei, a pessoa juridica de direito publico ou privado, que tenha como atividade principal ou acessaria,
cumulativamente ou nao, a captacao, intermediacdo ou aplicacdo de recursos financeiros (Vetado) de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, ou a custodia,
emissao, distribuicao, negociacdo, intermediacdo ou administracao de valores mobiliarios.

Faragrafo Onico. Equipara-se a instituicdo financeira:

| - a pessoa juridica que capte ou administre seguros, cdmbio, consorcio, capitalizacao ou qualquer tipo de poupanca, ou recursos de terceiros;

Il - a pessoa natural que exerca quaisquer das atividades referidas neste artigo, ainda que de forma eventual.

ou reparticdo publica competente, relativamente a termos da legislacao;

operac¢ao ou situacao financeira, sonegando-lhe

informacao ou prestando-a falsamente:

Pena - Reclusao, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa.

! Art. 72 Emitir, oferecer ou negociar, de

qualquer modo, titulos ou valores
Pena - Reclusao, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa. mobilidrios:

» lll - sem lastro ou garantia suficientes, nos

 Pena - Reclusao, de 2 (dois) a 8 (oito) anos, e multa.
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Informacgao

Vocé possui preocupag¢ao com a
Seguranca da Informac¢ao na CCEE?
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A CCEE também necessita de avanc¢os internos...

2021

» Aperfeicoar a governancga da CCEE é condicao necessdria para o
amadurecimento do Monitoramento e da Gestao dos Dados do
Mercado de Energia

» Deve haver responsabilizacao civil por quaisquer vazamentos de informacao

> A agilizacao da contabilizacdao é importante para mitigar o
risco do Mercado de Curto Prazo

» 0O inicio do processo de desligamento dos agentes precisa ser agil




AT No sistema financeiro, as exigéncias de governanca e confidencialidade
@5 sobre as equipes de monitoramento sao tao elevadas quanto as punigoes
' aos agentes...

Solicitacao dos Documentos
via LAI. Prazo 01/02/2021.




@ Ha consenso de que algumas propostas da CCEE nao devem prosperar...

» Fornecimento de informacoes detalhadas por contrato, envolvendo acordos
privados entre as contrapartes e precos...

"= Nao ha governanga tampouco responsabilizacao para
a gestao dessas informacoes

= (O Banco Central monitora o mercado financeiro sem
as informacoes detalhadas

» Fornecimento de informacoes privadas dos agentes, como extrato bancario...
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Calculo do risco da carteira, considerando as
caracteristicas especificas de cada contrato...

MODELO DESCENTRALIZADO (Banco Central)

20 87 8 \_

ANEEL define metodologias e cada
agente realiza os seus calculos e os envia ao
agente de monitoramento, com a devida responsabilizacao...

» 0 calculo do risco detalhado das carteiras, considerando as particularidades
de cada contrato, deve ser realizado por cada agente, seguindo metodologias
padronizadas homologadas pela ANEEL

» Uma Entidade Fiscalizadora deve ser definida para cuidar da validacao dos
dados e monitoramento dos indicadores

» Qualquer comportamento “fora do padrao” determinara fiscalizacao e, no
caso de uso de informacao ou metodologia incorreta, serao aplicadas as
punicoes cabiveis
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Condutas atipicas devem ser definidas e os seus procedimentos
e algoritmos devem ser publicos...

A CCEE iniciou o processo de definicao das condutas atipicas.

E necessario das publicidade ao detalhamento dos Procedimentos e
Algoritmos para caracterizacao dessas condutas:

» Criacao artificial de demanda
» Manipulacao de precos

» Operacao fraudulenta

» Omissao de informacoes

» Atuacao que cause grave e iminente risco ao mercado




No meio da dificuldade .
encontra-se a oportunidade. 47 a @7

- Albert Einstein




() A Seguranc¢a do Mercado vai ser alcangada por um amplo conjunto de medidas...

| —

> Critérios de Entrada,
Manutencao e Saida

» Responsabilizacao civil

» Governang¢a CCEE

» Metodologia de Alavancagem

e ————————————————————————————-
2021

» Monitoramento da Alavancagem
» Metodologia de Garantias
» Condutas Atipicas e

Monitoramento
—

2022 - 2023

» Controles de Risco
Detalhados



Seguranca de
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VOLT ROBOTICS

5 ga . Sistemas Inteligentes que garantem resultado
Comercializadores de Energia IVl e rca do

Propostas de Aprlm oramentos Brasilia, 21 de janeiro de 2021




