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Su ma'rio Executivo A ABRACEEL realizou um trabalho com amplitude e

profundidade sobre o tema Seguranca de Mercado

! Na visao dos associados da ABRACEEL, as causas 1 O primeiro controle a ser implantado é o de
raizes da falta de seguranca do mercado sao: Alavancagem, seguido do Sistema de Garantias.

= Falta de limite de alavancagem ; rhesesite S
! Para o MVE, a Garantia de Participacao esta

adequada, mas a Garantia de Cumprimento deve
ser recalibrada.

= Falta de punicao para a pessoa fisica

! A falta de seguranca reduz o tamanho do mercado.

! A responsabilizagao civil deve ser estabelecida

J O futuro é ter uma Clearing House, mas o caminho : .
por meio de Lei.

é longo, semelhante ao do Setor Financeiro.

! A CCEE precisa aprimorar a governanca para

! O objetivo da CCEE deve ser garantir a liquidacao
realizar o Monitoramento e a Gestao dos Dados.

multilateral do Mercado de Curto Prazo.

1 Os agentes sao contrarios ao envio de informacoes
detalhadas por contrato, envolvendo acordos
privados entre as contrapartes e precos.

! O envio regular de informacoes é bem visto pelos
agentes.




Como resultado da falta de seguranca, os agentes de mercado somente realizam negocios
com contrapartes conhecidas... Na pratica, o mercado fica menor!
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Buscamos conhecer o Mercado Financeiro...
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AN No mercado financeiro, as evolu¢oes em termos de prestacao de informacgoes e
KOOk estabelecimento de obrigacoes tiveram um percurso amplo e progressivo...

Basiléia |

Foco em risco de crédito e
no capital requerido

Conversas no Bank for
International Settlements

o Publicado Aplicado
2 o no G10

1974
1988

1992

Publicado

Basiléia Il T Basiléia Il

Foco em risco de mercado e operacional e
publicidade de indicadores

Resposta a crise de 2008, com foco em liquidez,
Aplicado alavancagem e sensibilidade a choques de
juros e inadimpléncia

Publicado
Aplicado




FLUXO, TRATAMENTO,
GOVERNANCA E
SEGURANCA




ARN No mercado financeiro, as instituicoes enviam um amplo conjunto de informacoes
o&D).° todos os dias para o Banco Central...

Lol , . ~ > ~ B> : &
g, Envio diario de informacoes 7 Informacao <.  Divulgagao
1 Exposicoes por tipo de ativo, Composicao do Capital
classe de risco etc. Semestral
Risco de Crédito
) Liguidez calculada de acordo
com regras publicadas Alavancagem
Liquidez Trimestral

] Risco de Mercado calculado de
acordo com regras publicadas Risco de Mercado

As informacoes enviadas diariamente sao conciliadas automaticamente pelo Banco Central e,
no caso de inconsisténcia, ha trés dias uteis para retificar ou explicar.




No mercado financeiro, as instituicoes calculam seus riscos por modelos padronizados
do Banco Central e prestam contas diariamente...

Equagoes Padronizadas
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Em 2020, a CCEE divulgou 03 Notas Técnicas com propf)st.as para
aprimora’\mento da Seguranca de Mercado do Setor Elétrico

I Camara de Comercializacao
| de Energia Flétrica

—

NOTA TECNICA
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| { NOTA \\
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: ; [ Assunto: o versos P bilhdes
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J €vigog. Bla e 0 e Sajq, d [ . ro éum ontas seto ror deman ha uma |
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] ) i |
Mbiente ¢ 10 em ’ansacées fi 0 Mercadq fisico dez Maioreg ,f' l A CCEE como operadora do mercado fisico e gestora de contas setoriais contabiliza cerca de RS 50 bilhdes 1 ; o "‘e'cadomoperadofa do mef(: gsse volume € o;ade energle emm‘:rcado seguro.

f 2 dive, ]°m9rci lefi Nancej, f | a0 ano em transagdes financeiras, Tal volume de transacdes e o cardter estratégico do mercado de energia \ A CCEE comO nsacdes financelr ra comercializacad ancia de um ™ nergia elétrica, \
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r £ 1 a necessidade de um mercado seguro. | diversidd da CCEE, € malonia € consum inanceiras que
J 1 entes sendo 2 quenos pes financ \
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L el

: Proposta de.Metoo!oIogia de
Seguranca de Mercado — CCEE: Seauronia de Mércada - CepE SRORALE Memnos
Critérios de Entrada,

Manutenc¢ao e Saida de Mercado




Critérios de Entrada

Indicacao de responsavel técnico
Certidao de antecedentes
criminais dos socios
Patrimonio liguido minimo
Apresentacao de dados dos
ultimos trés exercicios
financeiros

NT 62 - Critérios de Entrada, Manutencao e Saida do Mercado

Retirada proposta de chamada de margem semanal

Atualizacao critérios de entrada, manutencao e saida

L ®

Critérios de Manutencao

Exigéncia periodica de
apresentacao de documentacao
juridica, regularidade fiscal,
idoneidade econdmico financeira
e técnica do agente

Critérios de Saida

Revisao do prazo de suspensao
do fornecimento de energia
Inadimpléncia em desligamento
voluntario com sucessao - o
agente sucessor pode assumir
integralmente as obrigacdes
financeiras do agente desligado,
inclusive de eventuais
recontabilizacoes




Garantias e Inadimpléncia

Novos critérios para o
CVaR

Formacao e utilizacao em adicional de uma
ou mais curvas de referéncia de precos
Evolucao de cenarios de estresse para os
portfolios — stress test

NT 86 — Seguranca de Mercado

-
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Condutas atipicas e gradacao de
sangoes

Definicao de conduta atipica:
diretrizes e norma aberta
Procedimento sancionador: etapas e
prazos
Sancoes: gradacao conforme
gravidade da infracao

Incentivo para entrega do portfélio
“Duplo Flag”

Confirmacao de entrega de energia
(“Duplo Flag”)
Exercicio automatico da flexibilidade
contratual

r 0
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Garantia de Participacao

Exigida de todos os compradores

Valor entre 5.000 e 10.000RS/MWm
Custos de 1% a 6% do valor afiancado

Garantias retidas até o fim do contrato

Garantias e Inadimpléncia

I_!gl

Garantia de Cumprimento do
Contrato

25% do spread maximo para
contratos de 12 meses
50% para contratos menores
Prazo de 1 a 2 semanas para aporte

NT 55 - Proposta de metodologia de garantia financeira MVE

NT CCEE - 0055/2020
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Inadimpléncia

Constatada inadimpléncia, executa-se a
garantia no dia seguinte
Se saldo das garantias for insuficiente,

Sem recomposicao nos prazos
especificados, rescinde-se o contrato
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@ Objetivo imediato...
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Garantir a liquidacao multilateral do Mercado de Curto Prazo!

> A CCEE deve focar no Mercado de Curto Prazo, olhando de 2 a 3 meses a frente
» Monitorar o Mercado de Curto Prazo amplia a seguranca das operacoes

» Monitorar o Longo Prazo é complexo e muito incerto, podendo ser considerado
pelo aprendizado com o monitoramento de 2 a 3 meses a frente

» Os controles de alavancagem, os aportes de garantia e o monitoramento
devem abranger todos os agentes

> Importante implantar o duplo clique




O
l As comercializadoras sao favoraveis ao envio regular de informacgaoes...

» Apresentacao periodica de regularidade economica

» Apresentacao dos ultimos 3 balangos patrimoniais e de resultado auditados
» Exigéncias de patrimonio liquido minimo

» Certidao de antecedentes criminais dos socios

> Politica de gestao de risco

» Abertura da cadeia societaria até a identificacao das pessoas fisicas

» Indicacao de responsavel técnico

& As empresas listadas no Novo Mercado e que ja
#%//novo  atendem a altos padroes de governan¢a nao devem
MERCADO A . e :
coveseaeeas ter obrigacoes duplicadas com a regulacao setorial 28 @
’ 18
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A CCEE também necessita de avanc¢os internos...

2021

» A CCEE precisa aprimorar a governanca para realizar o
Monitoramento e a Gestao dos Dados

» Deve haver responsabilizacao civil por quaisquer vazamentos de informacao

> A agilizacao da contabilizacao é importante para mitigar o
risco do Mercado de Curto Prazo

» 0O inicio do processo de desligamento dos agentes precisa ser agil




Ha consenso de que algumas propostas da CCEE nao devem prosperar...

» Fornecimento de informacoes detalhadas por contrato, envolvendo acordos
privados entre as contrapartes e precos...

"= Nao ha governanga tampouco responsabilizacao para
a gestao dessas informacoes

= O Banco Central monitora o mercado financeiro sem
as informacoes detalhadas

» Fornecimento de informacoes privadas dos agentes, como extrato bancario...

No sistema financeiro, as exigéncias sobre as equipes de monitoramento
sao tao elevadas quanto as punic¢oes aos agentes...




Calculo do risco da carteira, considerando as
caracteristicas especificas de cada contrato...

MODELO DESCENTRALIZADO (Banco Central)

2 8"a \_ 5

ANEEL define metodologias e cada
agente realiza os seus calculos e os envia ao
agente de monitoramento, com a devida responsabilizacao...

» 0O cdlculo do risco detalhado das carteiras, considerando as particularidades
de cada contrato, deve ser realizado por cada agente, seguindo metodologias
estabelecidas pela ANEEL

» Qualquer comportamento “fora do padrao” determinara fiscalizacao e, no
caso de uso de informac¢ao ou metodologia incorreta, serao aplicadas as
punicoes cabiveis

(
'_“'*-.)'-...:
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+ . A garantia da liquidacao multilateral do Mercado de Curto Prazo
L@ﬁ pode ser estabelecida a partir do monitoramento de alavancagem

e do aporte de garantias...

Em 2021, deve-se desenvolver o monitoramento da
alavancagem no Mercado de Curto Prazo

Jan a Jun de 2021

Definicao da
Metodologia

Periodo de avaliacao

Calculo dos valores
de exposicao
Curvas de preco de
mercado

Percentuais de
cobertura

Jul a Ago de 2021

Definicao do Processo e
Calculos Preliminares

= PDatas de coletas das
informacoes

= Fontes dos dados

* Formas e frequénciade
divulgacao dos dados e
dos resultados

Set a Dez de 2021

Operacao Sombra e
Divulgacao dos
Resultados

Operacao simulando os
calculos normais, com
posicoes reais

Processo de educacao dos
agentes

Assimilacao de resultados
e estabelecimentode
limites

Jan de 2022

Operacao Real

Limites estabelecidos

Chamada de solug¢ao para
alavancagens acima dos
limites

Inicio do processo de
melhoria continua

)
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N A garantia da liquidacao multilateral do Mercado de Curto Prazo

pode ser estabelecida a partir do monitoramento de alavancagem
e do aporte de garantias...

No fim de 2021 e inicio de 2022 deve-se desenvolver o
sistema de garantias para o Mercado de Curto Prazo

Jan a Jun de 2022

Definicao da
Metodologia

Periodo de avaliacao

Calculo dos valores
de exposicao
Curvas de preco de
mercado

Percentuais de
cobertura

Jul a Ago de 2022

Definicao do Processo e
Calculos Preliminares

= PDatas de coletas das
informacoes

= Fontes dos dados

* Formas e frequénciade
divulgacao dos dados e
dos resultados

Set a Dez de 2022

Operacao Sombra e
Divulgacao dos
Resultados

Operacao simulando os
calculos normais, com
posicoes reais

Processo de educacao dos
agentes

Assimilacao de resultados
e estabelecimentode
limites

Jan de 2023

Operacao Real

Limites estabelecidos

Chamada de solug¢ao para
alavancagens acima dos
limites

Inicio do processo de
melhoria continua

(
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() A Seguranc¢a do Mercado vai ser alcangada por um amplo conjunto de medidas...

| —

> Critérios de Entrada,
Manutencao e Saida

» Responsabilizacao civil

» Governang¢a CCEE

» Metodologia de Alavancagem

e ————————————————————————————-
2021

» Monitoramento da Alavancagem
» Metodologia de Garantias
» Condutas Atipicas e

Monitoramento
—

2022 - 2023

» Controles de Risco
Detalhados



