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Variáveis

econômicas

Aversão ao risco

Despacho por
ordem de 

mérito

Nível
armazenamento

PLD ESS

Segurança de 
suprimento

Expansão da 
geração

Custo do 
déficit

Objetivo principal 

da Função do 

Custo de Déficit:

Implicações:



►

19



►

20

Cálculo da 
FCDEF

Impacto na
Expansão

(CME)

Impacto na
Operação

(CMO)

Impacto no 
Risco de 

Racionamento

Critério de 
Suprimento

►



21

•

•

Prêmio de risco

Função linear por 

partes associada 

ao CVaR[𝑑é𝑓𝑖𝑐𝑖𝑡]

Profundidade = 𝒃

inclinação = 
𝜸

𝜶

$

𝑟

Função linear 

associada  a 

𝔼[𝑑é𝑓𝑖𝑐𝑖𝑡]

inclinação = 𝜹

𝑏 𝑦

Custo implícito

φ1

φ2

φ3

C
u

s
t
o

d
e
 D

é
f
ic

it
(
R

$
)

% Demanda



A Curva de Aversão a Risco (CAR)

▪

▪

▪

▪

▪

22



Como calcular as Curvas de Aversão a Risco (CAR)?

1

Primeiro valor (nível meta)
3

Nível necessário em outubro do Ano 2 

para chegar a novembro com 10% de 

armazenamento se ocorrer uma seca 

severa

... e assim sucessivamente.

2

23



Impacto da CAR na política operativa e no cálculo do CMO

Mês 1

Vertimento: custo = 0

Armazenamento Máximo

Tempo

Armazenamento 

do Sistema

Mês 2

Déficit: custo do déficit

1/8 do 

custo do 

déficit

+ 

1/8 do 

custo da 

UTE 

mais

cara

CAR aumenta o CMO e frequência de 

despacho das UTEs

Custo = UTE mais cara

CAR

24



Procedimento operativo de curto prazo (POCP)

▪

•

•

•

•

•



Procedimento operativo de curto prazo (POCP)

Armazenamento Máximo

Tempo

Armazenamento 

do Sistema

Nível Meta

Nov

Passo 1: define despacho por mérito

Passo 2: simule o sistema com hidrologia severa e 

verifique o nível de armazenamento em novembro

CAR

PLD 

Mantém despacho por ordem

de mérito → CMO = PLD

Despacho fora da ordem de 

mérito → CMO > PLD



Volumes Mínimos Operativos²

27
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►

𝑀𝑖𝑛 1 − 𝜆 𝐸 𝐶𝑂 + 𝜆𝐶𝑉𝑎𝑅(𝐶𝑂)

𝜆

►

• 𝜆  

►



►  

•

•
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