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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

NOTA TECNICA N2 62/2021-SRM/ANEEL

Em 5 de julho de 2021.

Processo: 48500.005584/2017-51.

Assunto: Instituicdo de Garantias Financeiras e outros
aprimoramentos no Mecanismo de Venda de
Excedentes de Energia Elétrica, objeto do item 76 da
Agenda Regulatodria da ANEEL para o biénio 2021-2022.

I- DO OBJETIVO

1. Apresentar analise a respeito de proposta encaminhada pela CCEE de instituicdo de
Garantias Financeiras para o Mecanismo de Venda de Excedentes (MVE), regulamentado pela Resolugdo
Normativa n2 904, de 8 de dezembro de 2020, e encaminhar o tema para abertura de Consulta Publica
em cumprimento ao item 76 da Agenda Regulatéria da ANEEL para o biénio 2021-2022.

Il- DOS FATOS

2. A Lei n? 13.360, de 17 de novembro de 2016, alterou a redac¢do da Lei n2 9.074, de 7 de
julho de 1995, e incluiu o pardgrafo 13 ao art. 42 para permitir as distribuidoras negociar com
consumidores livres contratos de venda de energia elétrica lastreados no excesso de energia contratada
para atendimento a totalidade do mercado, conforme regulamenta¢ao da ANEEL.

3. O Decreto n2 9.143, de 22 de agosto de 2017, incluiu o Art. 47-A no Decreto n? 5.163, de
30 de julho de 2004, autorizando as distribuidoras a negociar energia no Ambiente de Contratacao Livre
(ACL) por meio de contratos de venda de energia elétrica lastreados no excesso de energia contratada
para atendimento a totalidade do mercado, com consumidores, comercializadores, geradores e
autoprodutores.

4, A Resolucao Normativa n2 824, de 10 de julho de 2018, estabeleceu os critérios para venda
de excedentes de que trata o paragrafo 13 do artigo 42 da Lei 9.074, de 1995, restando criado o MVE.
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5. A Resolugdo Normativa n2 8337, de 4 de dezembro de 2018, aprovou as Regras de
Comercializacdo para operacionalizacdo do MVE, com inicio de vigéncia a partir de fevereiro de 2019.

6. A Resolucdo Normativa n2 904, de 8 de dezembro de 2020, consolidou a regulamentacdo
associada ao MVE e aos demais mecanismos de gestdo contratual das distribuidoras e revogou a
Resolucdo Normativa n2 824, de 2018, dentre outras.

7. Em 2019, no ambito da Audiéncia Publica n? 33/2019, que tratou das Regras de
Comercializagdo para 2020, diversos agentes contribuiram para que fossem exigidas garantias financeiras
para participacdo dos agentes compradores no MVE.

8. Em 10 de dezembro de 2019, por meio da Portaria n? 6.171, foi aprovada a Agenda
Regulatdria da ANEEL para o biénio 2020-2021, incluindo a nova atividade “71 — Aprimoramento da
Regulamentagdo que trata da venda de excedentes de distribuidoras”.

9. Em 2020, no ambito da 12 fase da Consulta Publica n2 42/2020, que tratou das Regras de
Comercializagdo para 2021, a necessidade de exigéncia de aporte de garantias financeiras no MVE foi
novamente abordada pelos agentes.

10. Em 14 de agosto de 2020, a CCEE encaminhou a ANEEL, por meio da Carta CT-CCEE-
0772/2020, a Nota Técnica CCEE n? 55/2020, referente a proposta de metodologia de garantias
financeiras para o MVE.

11. Em 6 de novembro de 2020, por meio da Carta CT-CCEE-0966/2020, a CCEE encaminhou
proposta de altera¢des nas Regras e Procedimentos de Comercializagdo para operacionalizagao das
garantias financeiras para o MVE, conforme metodologia proposta na Nota Técnica CCEE n2 55/2020.

12. Em 8 de dezembro de 2020, por meio da Portaria n? 6.606, foi aprovada a Agenda
Regulatéria da ANEEL para o biénio 2021-2022, em que a atividade de “Aprimoramento da
Regulamentagdo que trata da venda de excedentes de distribuidoras” foi renumerada para 76 e passou a
prever abertura de Consulta Publica no 12 semestre de 2021.

Il - DA ANALISE
13. Trata-se da analise de proposta de instituicdo de Garantias Financeiras para o MVE,
encaminhada pela CCEE. A atividade de aprimoramento da regulamentacao do MVE consta da Agenda

Regulatéria da ANEEL para o biénio 2021-2022, atividade 76.

14, O MVE, regulamentado pela Resolu¢do Normativa n2 904, de 20202, em conformidade com

1 As Regras de Comercializagéo aprovadas pela REN 833/2018 foram consolidadas por meio da REN 869/2020.
2 Inicialmente, 0 MVE havia sido regulamentado pela REN 824/2018.
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o disposto no pardgrafo 13 do artigo 42 da Lei 9.074, de 1995, permite que as distribuidoras negociem
excedentes de energia contratada para atendimento ao seu mercado com os demais participantes do ACL.

15. Apds a negociacdo por meio do MVE, os compradores devem realizar o pagamento pela
energia em liquidagao financeira especifica, conforme orientagdes da CCEE. Caso ocorra inadimpléncia de
algum agente comprador, o tratamento disposto na Resolu¢do Normativa n2 904, de 2020, é o seguinte:

“§ 42 Caso haja inadimpléncia por parte dos compradores na liquida¢do do
Mecanismo de Venda de Excedentes:

| - O contrato oriundo da venda néo serd efetivado na contabilizacdo e liquidacdo
do MCP do més de referéncia;

Il - Caso ocorra o pagamento parcial, o contrato serd efetivado proporcionalmente
na contabiliza¢do e liquidagdo do MCP do més de referéncia;

Il - A inadimpléncia prevista no caput serd considerada descumprimento de
obrigagdo e ensejard o inicio do processo de desligamento do agente na CCEE;

IV - Caberd ao comprador inadimplente o pagamento de:

a) multa por descumprimento de obrigag¢do, equivalente a 2% (dois por cento) do
valor ndo pago do contrato, lancada na liquidagdo financeira de penalidades; e

b) ressarcimento as distribuidoras, em valor equivalente a diferenca, se positiva,
entre o valor da venda de excedentes e o PLD médio por submercado do més em que
ocorreu o descumprimento.

V - Caracterizada a mora no pagamento dos valores de que trata o inciso 1V,
incidirdo sobre o valor do débito juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados “pro rata die”, sendo vedada a incidéncia sobre a parcela da multa
relativa a encargos moratdrios de periodos anteriores;

VI- 0 compradorinadimplente, em caso de reincidéncia em um periodo de 12 meses,
ficara impedido de participar de novos processos de venda de excedentes pelo
periodo de 2 anos da data da liquidagdo financeira do més da inadimpléncia, ainda
que efetue o pagamento dos valores previstos no § 59.

VIl — Em caso de desligamento do agente comprador da CCEE, nos termos do inciso
Ill, este ficard obrigado a pagar a distribuidora penalidade de multa por resolugéo
contratual igual a 30% do valor do prego de venda médio da energia até o més de
desligamento multiplicado pelo volume de energia contratada remanescente entre
a data do desligamento e o término do contrato.
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VIIl — Cinquenta porcento do valor da multa de que trata o inciso VIl deverd ser
revertido para modicidade tarifdria.

IX- Em caso de desligamento do comprador inadimplente, os débitos na liquidagdo
do mecanismo de venda de excedente devem ser lancados em registro escritural
especial, a ser mantido pela CCEE em nome dos credores, até a sua eventual
quitacdo.

$ 52 Para a suspensdo do processo de desligamento, previsto no inciso Ill do § 42, o
comprador inadimplente deverd efetuar o pagamento previsto no inciso IV do § 4°.

$§ 62 Apds a realizagdo dos pagamentos previstos no § 59, serd iniciado o processo
de monitoramento do comprador inadimplente e a altera¢do contratual ndo serd
passivel de recontabilizacdo.

§ 72 Os pagamentos previstos na alinea b do inciso IV do § 42 a titulo de
ressarcimento contratual, deverdo ser efetuados na Cdmara de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE, que deverd repassar os valores para as distribuidoras que
tiveram seus contratos ndo efetivados, e estardo sujeitos aos repasses tarifdrios de
que trataoart. 11.”

16. Em 2019 e 2020, no dmbito da Audiéncia Publica n? 33/2019 e da Consulta Publica n2
42/2020, que trataram das Regras de Comercializacdo para 2020 e 2021, respectivamente, diversos
agentes contribuiram para que fossem exigidas garantias financeiras para participagdo dos agentes
compradores no MVE.

17. Por essa razao, a ANEEL incluiu na Agenda Regulatéria para o biénio 2021-2022 a atividade
de “Aprimoramento da Regulamentacgdo que trata da venda de excedentes de distribuidoras”.

18. ATabela 1 apresenta o histérico de inadimpléncia mensal no MVE nos anos de 2019 e 2020.

Tabela 1: Historico de inadimpléncia 2019 e 2020

jan-19|  23.253.858,38 -|  23.253.858,38| 23.253.858,38 - - 0,00%
fev-19| 196.478.275,01 -| 196.478.275,01| 196.478.275,01 - - 0,00%
mar-19| 173.449.724,38 -| 173.449.724,38| 169.593.459,27| 3.856.265,11| 3.856.265,11 2,22%
abr-19| 195.018.166,79| 1.240.264,13| 196.258.430,92| 191.285.002,77| 4.973.428,15| 3.733.164,02 1,91%

3 A inadimpléncia liquida considera que o todo o ressarcimento, encargos e ajustes de meses anteriores nao foram pagos.
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mai-19| 177.694.639,43| 3.044.327,07| 180.738.966,50| 170.976.953,63| 9.762.012,87| 6.717.685,80 3,78%
jun-19| 140.235.923,51| 1.142.985,68| 141.378.909,19| 128.867.877,12|12.511.032,07|11.368.046,39 8,11%
jul-19| 150.368.024,62| 8.586.602,57| 158.954.627,19| 137.020.434,17|21.934.193,02|13.347.590,45 8,88%
ago-19| 145.668.751,73 -| 145.668.751,73| 145.668.751,73 - - 0,00%
set-19| 137.794.193,99 -| 137.794.193,99| 136.418.489,99| 1.375.704,00| 1.375.704,00 1,00%
out-19| 195.091.608,42 -| 195.091.608,42| 195.091.608,42 - - 0,00%
nov-19| 200.791.673,85 -| 200.791.673,85| 200.446.800,23| 344.873,62| 344.873,62 0,17%
dez-19| 181.784.498,08 -| 181.784.498,08| 178.391.338,63| 3.393.159,45| 3.393.159,45 1,87%
Total| 1.917.629.338,1 14.014.179,45 1.931.643.517,6| 1.873.492.849,3| 58.150.668,2| 44.136.488,8 2,30%
2019 9 4 5 9 4
jan-20| 121.721.465,25 11.159,26| 121.732.624,51| 119.248.558,05| 2.484.066,46| 2.472.907,20 2,03%
fev-20| 81.408.221,53 48.476,56| 81.456.698,09| 80.298.519,13| 1.158.178,96| 1.109.702,40 1,36%
mar-20| 75.321.904,86 -l 75.321.904,86| 75.321.904,86 - - 0,00%
abr-20| 50.867.218,92 -|  50.867.218,92| 49.553.328,05| 1.313.890,87| 1.313.890,87 2,58%
mai-20| 62.672.932,28 -l  62.672.932,28| 62.672.932,28 - - 0,00%
jun-20|  73.639.970,19 -l 73.639.970,19| 73.639.970,19 - - 0,00%
jul-20|  63.918.165,88 -|  63.918.165,88| 63.918.165,88 - - 0,00%
ago-20| 62.805.208,07 -|  62.805.208,07| 62.805.208,07 - - 0,00%
set-20| 64.861.627,20 -|  64.861.627,20| 64.861.627,20 - - 0,00%
out-20| 244.424.529,85 -| 244.424.529,85| 244.424.529,85 - - 0,00%
nov-20| 366.133.687,59 488.721,97| 366.622.409,56| 355.690.296,88|10.932.112,68/10.443.390,71 2,85%
dez-20| 244.737.767,18 502.576,33| 245.240.343,51| 234.406.916,46|10.833.427,05|10.330.850,72 4,22%
Total| 1.512.512.698,8 1.050.934,12 1.513.563.632,9| 1.486.841.956,9| 26.721.676,0| 25.670.741,9 1,70%
2020 0 2 0 2 0
Total
20194202 3.430.142.036,9 3.445.207.150,5| 3.360.334.806,2| 84.872.344,3| 69.807.230,7 2,04%
0 9 6 5 1 4

19.

20.

menor.

21.

Observa-se que a inadimpléncia média no MVE nos anos de 2019 e 2020 foi de 2,04%. Os
maiores valores percentuais foram verificados nos meses de junho e julho de 2019, sendo 8,11% e 8,88%,
respectivamente.

Os valores apresentados na Tabela 1 ndo significam que todas as distribuidoras vendedoras
perceberam uma inadimpléncia média de 2,04% no periodo de 2019 e 2020, pois a inadimpléncia no MVE
é bilateral. Portanto, para algumas distribuidoras a inadimpléncia percebida foi maior e, para outras,

A Tabela 2 apresenta os percentuais de inadimpléncia mensal suportada por cada
distribuidora impactada, apenas nos meses em que houve inadimpléncia.

Tabela 2: Historico de inadimpléncia em 2019 e 2020 por distribuidora

Distribuidora | mar/19 | abr/19 | mai/19 | jun/19 | jul/19 | nov/19 | dez/19 | jan/20 | fev/20 | abr/20 | nov/20 | dez/20
BANDEIRANTE - - 7,01% | 26,38% | 35,50% - 6,57% | 0,05% - 3,10% - -
CEB DISTRIBUIC - - - - - - - 7,16% | 5,26% | 2,37% - -
CELESC DIST - - - - - - - - - - 4,26% | 4,26%
CEMIG DISTRIB - - - - - - - - - 3,91% - -
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COELCE - - - - - 2,95% - - - - - -
COPEL DISTRIB - - - - - - 6,65% | 0,03% - - 4,42% | 4,42%
CPFL JAGUARI - - 0,10% | 0,37% - - - - - - - -
CPFL PAULISTA - - 0,08% | 0,32% - - - - - - - -
DMED - - 7,01% |26,38% |35,50% - - - - 2,56% |18,34% | -7,27%
ELEKTRO 25,96% | 25,96% | 26,84% | 15,93% | 6,19% - - - - - - -
ELETROACRE - - 5,83% |21,98% | 29,55% - - - - - - -
ENERGISA MT - - 1,14% | 4,30% | 5,75% - - - - - - -
ESCELSA - - 7,01% | 26,38% | 35,50% - - - - - - -
LIGHT - - - - - - - - - 1,02% - -
22. Observa-se que algumas distribuidoras suportaram inadimpléncias maiores que 30% em

alguns meses. Por outro lado, outras 20 distribuidoras®, que também comercializaram energia no MVE
neste periodo, ndo perceberam nenhuma inadimpléncia.

23. Nesse contexto, tendo em vista as solicitacdes dos agentes compradores e vendedores em
Audiéncias e Consultas Publica realizadas em 2019 e 2020, a CCEE encaminhou as cartas CT-CCEE-
0772/2020 e CT-CCEE-0966/2020 com proposta para implementacdo de Garantias Financeiras no MVE.

24, Considerando que o aprimoramento proposto enseja alteracao na Resolucdao Normativa n2
904, de 2020, e nas Regras e Procedimentos de Comercializacdo, foi elaborado Relatério de Analise de
Impacto Regulatdrio (AIR), que apresenta alternativa para mitigacdo dos efeitos de eventuais
inadimpléncias a partir da exigéncia de aportes de garantias financeiras dos compradores no MVE.

I1.1. DA ANALISE DE IMPACTO REGULATORIO

25. A Resolugdo Normativa n2 798, de 12 de dezembro de 2017, que dispde sobre a realizagao
de AIR no ambito da ANEEL, estabeleceu o seguinte quanto a instaura¢do e condugdo da AIR relacionada
a ato normativo proposto por unidade organizacional e ao conjunto de aspectos minimos que deveriam
ser abordados na AlR:

“Art. 32 O titular da unidade organizacional é o responsdvel pela instauracdo e condugéo da
AIR e da ARR relacionadas com os atos normativos propostos pela sua unidade
organizacional.
Art. 42 A AIR deverd ser apresentada em forma de relatério especifico — Relatdrio de AIR, e
conterd, no minimo, informacdes relativas aos sequintes aspectos:

| — sumdrio executivo, utilizando linguagem simples e acessivel ao publico em geral;

Il — identificagdo do problema regulatério que se quer solucionar, apresentando suas

causas e extensdo;

Il — identificagdo dos atores ou grupos afetados pelo problema regulatdrio identificado;

IV —identifica¢do da base legal que ampara a a¢Go da Agéncia no tema tratado;

4 AMAZONAS ENERG, AMPLA, BOA VISTA ENERG, CEAL, CELG, CELPA, CELPE, CEMAR, CEPISA, COSERN, CPFL PIRATINGA,
DCELT, ELETROPAULO, ELFSM, ENERGISA AC, ENERGISA BO, ENERGISA MG, ENERGISA SS, IENERGIA, RGE SUL
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V —justificativas para a possivel necessidade de interven¢do da Agéncia;

VI — objetivos pretendidos com a intervengdo da Agéncia;

VIl — descrigGo das possiveis alternativas para o enfrentamento do problema regulatdrio
identificado, considerando a opgdo de ndo agdo e, sempre que possivel, alternativas que
ndo ensejam ato regulamentar;

VIl — exposigdo dos possiveis impactos das alternativas identificadas;

IX — comparagdo das alternativas consideradas, apontando, justificadamente, a
alternativa ou a combinagdo de alternativas que se mostra mais adequada para alcangar
os objetivos pretendidos;

X —identifica¢do de formas de acompanhamento e fiscalizagéo dos resultados decorrentes
do novo ato normativo;

XI — identificaglio de eventuais alteragées ou revogag¢des de regulamentos em vigor em
fungdo da edi¢do do novo ato normativo;

Xl — consideragbes referentes as informagdes, contribuicées e manifestacdes recebidas
para a elaboragdo da AIR em eventuais processos de participa¢Go publica ou outros
processos de recebimento de subsidios de interessados no tema sob andlise; e

Xl — prazo para inicio da vigéncia das alteragées propostas.

(...)

$ 32 A metodologia a ser empregada poderd ser definida, justificadamente, de forma a se
adequar ao caso concreto, em conformidade com as caracteristicas e a complexidade da
matéria objeto da andlise e das informagdes e dados disponiveis, e deverd ser descrita de
modo claro e objetivo.” (grifos nossos)

26. Assim, a Resolugdo Normativa n2 798, de 2017, estabeleceu em seu Art. 32 que o titular da
unidade organizacional seria o responsavel pela instauracdao e condugdao da AIR relacionada a ato
normativo proposto pela respectiva unidade organizacional e em seu Art. 42 que a AIR deveria ser
apresentada em forma de relatério especifico (Relatério de AIR), contendo informagdes sobre um
conjunto de aspectos minimos que deveriam ser abordados na AIR.

27. Entretanto, a Lei n? 13.848, de 25 de junho de 2019, que dispde sobre a gestdo, a
organizagdo, o processo decisério e o controle social das agéncias reguladoras, passou a estabelecer as
seguintes disposicdes a respeito do Relatério de AlR:

“Art. 62 A adocdo e as propostas de alteracGo de atos normativos de interesse geral dos
agentes econémicos, consumidores ou usudrios dos servigos prestados serdo, nos termos de
regulamento, precedidas da realizacdo de Andlise de Impacto Requlatdrio (AIR), que conterd
informagdes e dados sobre os possiveis efeitos do ato normativo.
§ 12 Requlamento dispord sobre o conteudo e a metodologia da AIR, sobre os quesitos
minimos a serem objeto de exame, bem como sobre 0s casos em que serd obrigatoria sua
realizacdo e aqueles em que poderd ser dispensada.
§ 292 O regimento interno de cada agéncia dispord sobre a operacionalizacdo da AIR em
seu dmbito.
§ 32 0 conselho diretor ou a diretoria colegiada manifestar-se-d, em relacdo ao relatorio
de AIR, sobre a adequacdo da proposta de ato normativo aos objetivos pretendidos,
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indicando se os impactos estimados recomendam sua adocdo, e, quando for o caso, quais
os complementos necessdrios.

§ 4° A manifestacdo de que trata o § 32 integrard, juntamente com o relatdrio de AIR, a
documentacdo a ser disponibilizada aos interessados para a realizacéo de consulta ou de
audiéncia _publica, caso o conselho diretor ou a diretoria colegiada decida pela
continuidade do procedimento administrativo.

$ 52 Nos casos em que ndio for realizada a AIR, deverd ser disponibilizada, no minimo, nota
técnica ou documento equivalente que tenha fundamentado a proposta de decisdo.”
(grifos nossos)

28. Assim, a Lei n? 13.848, de 2019, passou a estabelecer que a Diretoria Colegiada da ANEEL
deve manifestar-se em relacdo aos Relatdrios de AIR relacionados a atos normativos propostos pelas
unidades organizacionais da Agéncia Reguladora, sendo que regulamento especifico disporia, entre
outros, sobre o contetido e a metodologia da AIR e os casos em que sua realizacdo poderia ser dispensada.

29. Ressalta-se que, ainda que a Lei n2 13.848, de 2019, tenha trazido novas disposicGes afetas
ao Relatdrio de AIR, os arts. 42 e 62 da Resolugcdo Normativa n2 798, de 2017, ndo contradizem o disposto
na Lei n2 13.848, de 2019.

30. Por esse motivo, optou-se por adotar no Relatdrio de AIR o conjunto de aspectos minimos
indicado na Resolugdao Normativa n? 798, de 2017.

31. O Relatdrio de AIR detalha o problema regulatério, as alternativas regulatdrias para a
solugdo do problema apontado, incluindo a alternativa de manter a regulamentagdo nos termos vigentes,
e as alteragdes na regulamentagao vigente para adogcdo da alternativa escolhida para a solugdao do
problema regulatorio.

I1.1.1. DA ALTERNATIVA ESCOLHIDA PARA SOLUGCAO DO PROBLEMA REGULATORIO

32. No Relatério de AIR sdo apresentadas duas alternativas para a solugdo do problema
regulatdrio, que resumidamente consistem em:

a) Alternativa 1: Manter a Resolugdao Normativa n2 904, de 2020, as Regras e Procedimentos
de Comercializagao atinentes ao MVE nos termos vigentes; ou

b) Alternativa 2: Alterar a Resolucao Normativa n2 904, de 2020, as Regras e Procedimentos
de Comercializagdao para exigir o aporte de garantias financeiras pelos compradores para
participagao no MVE.

33. Diante da anadlise disposta no Relatdrio de AIR, a Alternativa 2 foi apontada como

alternativa escolhida para a intervencao regulatéria, por conferir mais seguranca as operagdes do MVE,
oferecendo incentivos a adimpléncia dos agentes compradores e garantindo o custo de oportunidade dos
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vendedores.
11.1.2. DAS ALTERACGES NA REGULAMENTA(;AO VIGENTE

34, O MVE é regulamentado pela Resolucdo Normativa n? 904, de 2020, e operacionalizado
conforme Regras e Procedimentos de Comercializacdo. A adoc¢do da Alternativa 2 de instituicdo de
garantias financeiras enseja a alteracdo desses documentos, conforme disposto no Relatério de AIR e nos
documentos em anexo.

35. O Anexo | desta Nota Técnica apresenta a minuta de Resolucdo Normativa que visa alterar
a Resolugcdo Normativa n2 904, de 2020, e os Anexos Il a IV apresentam as minutas de Regras e
Procedimentos de Comercializacdo, assim como o Descritivo das alteracdes desses documentos.

36. Destacamos que as minutas de Regras e Procedimentos de Comercializacdo que estdo em
anexo e serdo disponibilizadas na presente Consulta Publica, no entanto, ndo contemplam alguns
aprimoramentos sugeridos no Relatdrio de AIR e, portanto, deverdo ser adequados ao final da instrucao
processual, considerando ainda as andlises das contribuicbes que forem encaminhadas.

l11.2. DO RITO REGULATORIO

37. A Resolucdo Normativa n2 798, de 2017, estabeleceu que o Relatdrio de AIR poderia ser
submetido a processo de Audiéncia Publica, instaurada pela Diretoria Colegiada da ANEEL, ou de Consulta
Publica, instaurada pela unidade organizacional responsavel, nos seguintes termos:

“

Art. 52 O Relatdrio de AIR deverd ser submetido a primeira fase de Audiéncia Publica
especifica anteriormente a elaboracdo de eventual minuta de ato normativo.
§ 19 O Relatdrio de AIR, atualizado com base nas contribuicées recebidas na Audiéncia
Publica, deverd ser submetido a deliberacdo da Diretoria para:
| —aprovagdo da alternativa de ndo requlamentar, quando for o caso; ou
Il — instauragdo de segunda fase da Audiéncia Publica, destinada a receber
contribuicbes a minuta de ato normativo.
§ 29 A critério da Diretoria, a primeira fase da Audiéncia Publica referenciada no caput
poderd ser dispensada nos casos em que o Relatdrio de AIR jd tenha sido submetido a
Consulta Publica especifica instaurada pela unidade organizacional.
§ 320 Relatdrio de AIR poderd ser submetido a Audiéncia Publica em conjunto com minuta
de ato normativo, cabendo contribuicdes a ambos:
I—nos casos do art. 62 em que a AIR for realizada a critério da unidade organizacional;
Il — nos casos do pardgrafo Unico do art. 62 em que a AIR ndo for dispensada pela
Diretoria;
Il — nos casos previstos na Agenda Regulatodria, devidamente justificados; e
IV —em demais casos aprovados pela Diretoria.
§ 42 Quando instaurada Audiéncia Publica ou Consulta Publica, o Relatério de AIR em sua
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versGo mais atualizada e o material necessdrio a reprodutibilidade dos estudos nele
apresentados deverdo ser disponibilizados, ressalvadas as informagdes de cardter sigiloso.

”

(grifos nossos)

38. Assim, segundo a Resolucdo Normativa n? 798, de 2017, o Relatério de AIR deveria ser
submetido a Diretoria Colegiada da ANEEL para a instauracdo da primeira fase de Audiéncia Publica
especifica anteriormente a elaboracdo de eventual minuta de ato normativo, exceto no caso em que o
Relatério de AIR j3a tivesse sido submetido a processo de Consulta Publica instaurada pela unidade
organizacional responsavel. Subsequentemente, a minuta de ato normativo correspondente (quando
comprovada sua necessidade), juntamente com o Relatério de AIR atualizado com as contribuicbes
recebidas na Consulta Publica ou na primeira fase da Audiéncia Publica, conforme o caso, deveria ser
submetida a Diretoria Colegiada da ANEEL para aprovacao da alternativa de ndo regulamentar ou para
instauracdo da segunda fase da Audiéncia Publica, visando receber contribuicdes a minuta de ato
normativo.

39. Entretanto, a Lei n? 13.848, de 2019, passou a estabelecer que o processo decisorio das
ageéncias reguladoras deve seguir o seguinte rito:

“

Art. 62 A adocdo e as propostas de alteracdo de atos normativos de interesse geral dos
agentes econémicos, consumidores ou usudrios dos servigos prestados serdo, nos termos de
regulamento, precedidas da realizacdo de Andlise de Impacto Requlatdrio (AIR), que conterd
informagdes e dados sobre os possiveis efeitos do ato normativo.

§ 32 O conselho diretor ou a diretoria colegiada manifestar-se-d, em relacdo ao relatdrio
de AIR, sobre a adequacdo da proposta de ato normativo aos objetivos pretendidos,
indicando se os impactos estimados recomendam sua ado¢do, e, quando for o caso, quais
os complementos necessdrios.

§ 42 A manifestacdo de que trata o § 39 integrard, juntamente com o relatdrio de AIR, a
documentacdo a ser disponibilizada aos interessados para a realizacdo de consulta ou de
audiéncia_publica, caso o conselho diretor ou a diretoria colegiada decida pela
continuidade do procedimento administrativo.

§ 52 Nos casos em que ndo for realizada a AIR, deverd ser disponibilizada, no minimo, nota
técnica ou documento equivalente que tenha fundamentado a proposta de decisdo.

Art. 92 Serdo objeto de consulta publica, previamente a tomada de decisdo pelo conselho
diretor ou pela diretoria colegiada, as minutas e as propostas de alteracdo de atos normativos
de interesse geral dos agentes econémicos, consumidores ou usudrios dos servicos prestados.
§ 12 A consulta publica é o instrumento de apoio a tomada de decisdo por meio do qual a
sociedade é consultada previamente, por meio do envio de criticas, sugestbes e
contribuicbes por quaisquer interessados, sobre proposta de norma regulatdria aplicdvel
ao setor de atuacgdo da agéncia reguladora.
§ 22 Ressalvada a exigéncia de prazo diferente em legislacdo especifica, acordo ou tratado
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internacional, o periodo de consulta publica terd inicio apds a publicagdo do respectivo
despacho ou aviso de abertura no Didrio Oficial da Unido e no sitio da agéncia na internet,
e terd duragcdo minima de 45 (quarenta e cinco) dias, ressalvado caso excepcional de
urgéncia e relevdncia, devidamente motivado.

§ 32 A agéncia requladora deverd disponibilizar, na sede e no respectivo sitio na internet,
quando do inicio da consulta publica, o relatdrio de AIR, os estudos, os dados e o material
técnico usados como fundamento para as propostas submetidas a consulta publica,
ressalvados aqueles de cardter sigiloso.

§ 42 As criticas e as sugestbes encaminhadas pelos interessados deverdo ser
disponibilizadas na sede da agéncia e no respectivo sitio na internet em até 10 (dez) dias
uteis apds o término do prazo da consulta publica.

$§ 52 O posicionamento da agéncia reguladora sobre as criticas ou as contribui¢bes
apresentadas no processo de consulta publica deverd ser disponibilizado na sede da
agéncia e no respectivo sitio na internet em até 30 (trinta) dias Uteis apds a reunido do
conselho diretor ou da diretoria colegiada para deliberagdo final sobre a matéria.

§ 62 A agéncia reguladora deverd estabelecer, em regimento interno, os procedimentos a
serem observados nas consultas publicas.

§ 72 Compete ao drgdo responsdvel no Ministério da Economia opinar, quando considerar
pertinente, sobre os impactos regulatdrios de minutas e propostas de alteracdo de atos
normativos de interesse geral dos agentes econémicos, consumidores ou usudrios dos
servigos prestados submetidas a consulta publica pela agéncia reguladora.

Art. 10. A agéncia requladora, por decisdo colegiada, poderd convocar audiéncia publica para
formacdo de juizo e tomada de decisdo sobre matéria considerada relevante.
§ 12 A audiéncia publica é o instrumento de apoio a tomada de decisdo por meio do qual
é facultada a manifestacdo oral por quaisquer interessados em sessdio publica
previamente destinada a debater matéria relevante.
§ 22 A abertura do periodo de audiéncia publica serd precedida de despacho ou aviso de
abertura publicado no Didrio Oficial da UniGo e em outros meios de comunicacdo com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis.
§ 32 A agéncia reguladora deverd disponibilizar, em local especifico e no respectivo sitio
na internet, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis do inicio do periodo de
audiéncia publica, os sequintes documentos:
| - para as propostas de ato normativo submetidas a audiéncia publica, o relatério de
AIR, os estudos, os dados e o material técnico que as tenha fundamentado, ressalvados
aqueles de cardter sigiloso;
Il - para outras propostas submetidas a audiéncia publica, a nota técnica ou o
documento equivalente que as tenha fundamentado.
§ 42 A agéncia reguladora deverd estabelecer, em regimento interno, os procedimentos a
serem observados nas audiéncias publicas, aplicando-se o § 52 do art. 92 as contribuicdes
recebidas.

Art. 12. Os relatdrios da audiéncia publica e de outros meios de participacdo de interessados
nas decisdes a que se referem os arts. 10 e 11 deverdo ser disponibilizados na sede da agéncia
e no respectivo sitio na internet em até 30 (trinta) dias uteis apds o seu encerramento.
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Pardgrafo unico. Em casos de grande complexidade, o prazo de que trata o caput poderd
ser prorrogado por igual periodo, justificadamente, uma tnica vez.
Art. 13. A agéncia reguladora deverd decidir as matérias submetidas a sua apreciagéo nos
prazos fixados na legislacGo e, em caso de omissGo, nos prazos estabelecidos em seu
regimento interno.

”

(grifos nossos)

40. Assim, a Lei n? 13.848, de 2019, passou a estabelecer que o Relatério de AIR, juntamente
com as minutas e as propostas de alteracdo de atos normativos, deveria ser submetido a processo de
Consulta Publica ou de Audiéncia Publica, a critério da Diretoria Colegiada da Agéncia Reguladora.

41, Logo, tendo em vista o disposto na Lei n2 13.848, de 2019, cujas disposi¢cdes ndo foram até
o momento refletidas na Resolugdo Normativa n2 798, de 2017, conclui-se pelo envio desta Nota Técnica,
contendo minuta de ato normativo, de Regras e Procedimentos de Comercializacdo, dispostos nos Anexo
I a IV, bem como de Relatdrio de AIR, para deliberacdo da Diretoria Colegiada da ANEEL, quanto a
instauracdo de processo de Consulta Publica.

I11.3. DA AVALIAGAO DE RESULTADO REGULATORIO

42, A Resolucdo Normativa n2 798, de 2017, estabeleceu o seguinte quanto a realizacdo da
Avaliacdo de Resultado Regulatério (ARR), com fins de avaliar o desempenho e os impactos do ato
normativo adotado ou alterado, considerando-se os objetivos e resultados pretendidos:

“

Art. 72 Deverd constar nos atos normativos a previsdo de prazo para realizacdo de ARR.
§ 12 Ndo se aplica o disposto no caput aos atos normativos de que tratam os incisos de | a
IV do caput do art. 62 e aos atos normativos de evidente baixo impacto, nos termos do
pardgrafo tnico do art. 6.
§ 22 Para os casos de dispensa de AIR em virtude de urgéncia, nos termos do pardgrafo
unico do art. 69, a realizacdo da ARR deverd observar o prazo mdximo de 2 (dois) anos, a
contar da entrada em vigor do ato normativo.

7

(grifo nosso)
43, Assim, tendo em vista o disposto na Resolugdao Normativa n2 798, de 2017, conclui-se por
adotar na minuta de Resolugdao Normativa disposta no Anexo | desta Nota Técnica a previsao de realizacao
da ARR a respeito da aplicacao de Garantias Financeiras no MVE em 5 anos.

IV- DO FUNDAMENTO LEGAL

44, O disposto nesta Nota Técnica estd legalmente amparado nos seguintes instrumentos: Lei
n29.074, de 7 de julho de 1995; Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996; Lei n? 10.848, de 15 de marco
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de 2004; Lei n? 13.848, de 25 de junho de 2019; Decreto n?2 5.163, de 30 de julho de 2004; Resolucdo
Normativa n? 798, de 12 de dezembro de 2017, e Resolucdo Normativa n? 904, de 8 de dezembro de
2020.

V- DA CONCLUSAO

45, Diante do exposto no item Il desta Nota Técnica, conclui-se pela necessidade de abertura
de Consulta Publica a respeito da proposta de aprimoramento da Resolucdo Normativa n2 904, de 2020,
e das Regras e Procedimentos de Comercializacdo, com vistas a implantacdo de Garantias Financeiras no
MVE, nos termos dispostos no Relatério de AIR, e nas minutas de REN, Regras e Procedimentos de
Comercializacdo.

VI - DA RECOMENDACAO

46. Recomenda-se a abertura de Consulta Publica para obter subsidios para o aprimoramento
da Resolugcdao Normativa n2 904, de 2020, e das Regras e Procedimentos de Comercializacdo, com vistas a
implantacdo de Garantias Financeiras no MVE, nos termos dispostos no Relatdrio de AIR, e nas minutas
de REN, Regras e Procedimentos de Comercializagdo.

(Assinado digitalmente) (Assinado digitalmente)
ALESSANDRO RUIZ BASSO BENNY DA CRUZ MOURA
Especialista em Regulacao Especialista em Regulagao

(Assinado digitalmente)
LUCIANA REGINALDO SOARES CHARIGLIONE PEDRO ELIAS WEBER DE DEUS AMARAL
Especialista em Regulagao Especialista em Regulagao

De acordo:

(Assinado digitalmente)
JULIO CESAR REZENDE FERRAZ
Superintendente de Regula¢cdao Econdmica e Estudos do Mercado
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ANEXO |
Minuta de Resolucdo Normativa

ANEXO I
Minuta de Regra de Comercializagao — Mdédulo Mecanismo de Venda de Excedentes

ANEXO Il
Minuta de Procedimento de Comercializagdo — Submaddulo 3.8 — Mecanismo de Venda de Excedentes

ANEXO IV
Descritivo de Alteracdes nas Regras e Procedimentos
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL

RESOLUCAO NORMATIVAN? ,DE DE DE 2021

Estabelece a obrigacdo de aporte de garantias
financeiras no Mecanismo de Venda de
Excedentes e da outras providéncias.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de
suas atribuicdes regimentais, de acordo com a deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto
na Lei n29.074, de 7 de julho de 1995, na Lei n° 9.427, de 26 de dezembro de 1996, na Lei n° 10.848,
de 15 de margo de 2004, na Lei n2 13.848, de 25 de junho de 2019, no Decreto n° 5.163, de 30 de
julho de 2004, e o que consta do processo n° 48500.005584/2017-51, resolve:

Art. 12 Alterar o inciso Il do art. 82, o inciso Il do caput do art. 10, 0 § 32, o caput do § 49,
0§52e 08§ 62doart. 10, e os incisos VI e VIl do § 42 do art. 10, todos da Resolucdo Normativa n?
904, de 8 de dezembro de 2020, para a seguinte redacao:

Il - como compradores os consumidores de que tratam os art. 15 e art. 16 da
Lei n2 9.074, de 1995, inclusive os que atendem as condi¢des especificas do
art. 26, § 59, da Lei n2 9427/96, os agentes concessionarios, permissionarios
e autorizados de geragdao, os comercializadores e os agentes de
autoproducao, que estejam adimplentes na CCEE no momento da declaragao
de inten¢do de compra, inclusive quanto a obrigacdo de aporte de garantia de
fiel cumprimento de que trata o inciso Il do art. 13-A relativa a
processamentos anteriores do MVE.

Il - Os compradores deverdao aportar as garantias financeiras de que trata o
art. 13-A e declarardo montante de energia elétrica e preco, por submercado
e por tipo de energia — convencional ou convencional especial, a que estao
dispostos a negociar;
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§ 32 As distribuidoras que estiverem inadimplentes com qualquer obrigacdo
financeira no ambito da CCEE, na data de liquidacdo financeira do Mecanismo
de Venda de Excedentes, terdo a sua receita capturada para quitacdo de seus
débitos, inclusive aquela oriunda da execucdo das garantias financeiras
tratadas no art. 13-A.

§ 42 Caso haja inadimpléncia por parte dos compradores na liquidacdo do
Mecanismo de Venda de Excedentes, as garantias financeiras de que trata o
art. 13-A serdo executadas, e:

VI - O comprador inadimplente, em caso de reincidéncia em um periodo de
12 meses, ficard impedido de participar de novos processos de venda de
excedentes pelo periodo de 2 anos da data da liquidacdo financeira do més
da ultima inadimpléncia, ainda que efetue o pagamento dos valores previstos
no § 5°.

VIl — Em caso de desligamento do agente comprador da CCEE, este ficard
obrigado a pagar a distribuidora penalidade de multa por resolucdo contratual
igual a 30% do valor do preco de venda médio da energia até o més de
desligamento multiplicado pelo volume de energia contratada remanescente
entre a data do desligamento e o término do contrato, limitado a 40 meses.

§ 52 Para a suspensao do processo de desligamento, previsto no inciso Il do
§ 42, o comprador inadimplente devera efetuar o pagamento previsto no
inciso IV do § 42 e a recomposicao das garantias financeiras de que trata o art.
13-A.

§ 62 Apds a realizagao dos pagamentos e recomposicao previstos no § 52, sera

iniciado o processo de monitoramento do comprador inadimplente e a
alteracdo contratual ndo sera passivel de recontabilizacao.

Art. 22 Incluir os arts. 13-A, 13-B, 13-C, 13-D, 13-E, 13-F, 13-G, 13-H e 13-l na Resolug¢ao
Normativa n2 904, de 8 de dezembro de 2020, com a seguinte redagao:

“DAS GARANTIAS FINANCEIRAS DO MECANISMO DE VENDA DE EXCEDENTES

Art. 13-A A participacdo dos agentes compradores no Mecanismo de
Venda de Excedentes sera condicionada ao aporte de Garantias Financeiras:
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| - de Participacao; e

Il - de Fiel Cumprimento dos Contratos, para aqueles que se sagrarem
vencedores.

§ 12 A CCEE deverd promover as acdes necessarias para a realizacao
do depdsito, da avaliacdo, da custddia e da execucdo das garantias financeiras
referidas no caput, nos termos desta Resolucdao Normativa.

§ 292 A CCEE poderd contratar instituicdo financeira para fins de
prestacdo dos servicos de que trata o § 19.

§ 32 As garantias financeiras referidas no caput terdo a Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE como destinataria e o agente
comprador como tomador, e ndo poderdo conter cldusula excludente de
quaisquer responsabilidades contraidas pelo tomador em decorréncia de sua
participacdo no Mecanismo de Venda de Excedentes.

§ 49 As garantias financeiras referidas no caput podem ser
constituidas, isoladamente ou em composicdo, pelos seguintes ativos
financeiros:

| - moeda corrente nacional;

Il - titulos publicos federais;

[l - certificados de depdsito bancério; ou
IV - carta de fianga.

§ 52 Qutros ativos financeiros podem ser aceitos pela instituicdao
financeira de que trata o § 29, conforme condi¢Ges com essa acordadas
diretamente pelo agente comprador.

§ 62 Os ativos financeiros referidos nos incisos Il a IV do § 42, bem
como aqueles aceitos nos termos do §592 devem ser assegurados pela
instituicdo financeira de que trata o § 22 e os recursos estarem disponiveis no
dia atil seguinte a data prevista para depdsito por parte dos agentes
compradores na liquidagcdo financeira do Mecanismo de Venda de
Excedentes.

§ 72 Eventuais garantias financeiras depositadas junto a instituicao
financeira de que trata o § 22 pelo agente comprador, relativas a outras
operagdes nao relacionadas ao Mecanismo de Venda de Excedentes, nao
poderdo integrar as garantias financeiras de que trata o caput.
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§ 82 As garantias financeiras referidas no caput serdo vinculadas
individualmente a cada produto do Mecanismo de Venda de Excedente.

§ 92 A garantia financeira de que trata o inciso | do caput serd liberada,
considerando cada produto individualmente:

| - quando o agente nao se sagrar vencedor no Mecanismo de Venda
de Excedentes; ou

Il — apds o aporte da garantia financeira de que trata o inciso Il do
caput, para o agente que se sagrar vencedor no Mecanismo de Venda de
Excedentes.

§ 10 O ndo aporte ou a ndo recomposicdo da garantia financeira de
que trata o inciso Il do caput serd considerado descumprimento de obrigacado
e ensejara o inicio do processo de desligamento do agente na CCEE.

Art. 13-B A Garantia Financeira de Participacdo devera ser equivalente
a RS 0,57/MWh (cinquenta e sete centavos de Real por Megawatt-hora) a ser
ofertado.

Pardgrafo Unico. As garantias financeiras referidas no caput devem ter
prazo de vigéncia pelo menos até 120 (cento e vinte) dias apds o inicio de
vigéncia do produto ofertado.

Art. 13-C A Garantia Financeira de Fiel Cumprimento devera ser
suficiente para a cobertura do agio maximo do produto e da multa de que
trata a alinea “a” do inciso IV do paragrafo 42 do art. 10.

§ 12 Para produtos com preco fixo, o 4gio maximo sera calculado pela
diferenca, caso positiva, entre o preco de venda e o PLD minimo vigente na
data do aporte ou recomposicao das garantias.

§ 22 Para produtos com preco variavel, o 4gio maximo sera o proprio
agio sobre o PLD oferecido no MVE, caso positivo, e seu valor minimo sera
equivalente a garantia financeira de que trata o art. 13-B aportada, por MWh
negociado.

§ 32 Para produtos com preco variavel, a cobertura para a multa de
que trata o caput devera ser calculada considerando o PLD maximo estrutural
vigente na data do aporte ou recomposicdo das garantias.
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§ 42 A cobertura de que trata o caput devera contemplar o pagamento
do 4gio maximo e da multa de que trata a alinea “a” do inciso IV do paragrafo
49 do art. 10 pelo seguinte periodo:

| — 30 (trinta) dias para o produto de que trata o inciso | do art. 99;

Il — 45 (quarenta e cinco) dias para o produto de que trata o inciso Il
do art. 99;

[l — 90 (noventa) dias para os produtos de que tratam os incisos Il a
VIII do art. 99;

§ 59 As garantias financeiras referidas no caput devem ter prazo de
vigéncia pelo menos até 90 (cento e vinte) dias apds o fim de vigéncia do
produto ofertado.

§ 62 As garantias financeiras de que trata o art. 13-B podem ser
convertidas em Garantia Financeira de Fiel Cumprimento desde que possuam
cobertura e prazo compativel com o disposto neste artigo.

§ 72 Caso o agente comprador tenha inadimplido em liquidacdo
financeira do MVE, ou descumprido a obrigacdo de aporte ou recomposi¢ao
da garantia financeira de que trata o caput, nos 12 meses anteriores, a
cobertura de que trata o caput deverd contemplar o pagamento do agio
maximo para todo o periodo contratado.

Art. 13-D A Garantia Financeira de Participagdo sera executada quando
0 agente comprador:

| -inadimplir, total ou parcialmente, com suas obriga¢des na liquidagao
financeira mensal do Mecanismo de Venda de Excedentes, conforme
cronograma de liquidagdo divulgado pela CCEE; e/ou

Il — for desligado da CCEE.

§ 12 A execugao da garantia de que trata o caput ndo impede os ajustes
contratuais dispostos nos incisos | e Il do § 42 do art. 10.

Art. 13-E A Garantia Financeira de Fiel Cumprimento sera executada
guando o agente comprador:

| -inadimplir, total ou parcialmente, com suas obriga¢des na liquidacao
financeira mensal do Mecanismo de Venda de Excedentes, conforme

cronograma de liquidac¢do divulgado pela CCEE; e/ou

Il — for desligado da CCEE.
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§ 12 A Garantia de Fiel Cumprimento podera ser substituida por novas
garantias, de valor progressivamente inferior, caso o valor aportado seja
superior a cobertura disposta no art. 13-C para o periodo restante do
contrato.

§ 22 Na ocorréncia da execucdo, total ou parcial, da garantia de que
trata o caput, o agente comprador devera recompor o valor aportado,
observada a substituicdo prevista no § 12, sem prejuizo da aplicacdo das
penalidades previstas nesta Resolucao Normativa.

§ 32 A execucdo da garantia de que trata o caput ndo impede os ajustes
contratuais dispostos nos incisos | e Il do § 42 do art. 10.

Art. 13-F As receitas resultantes da execucdo da Garantia de
Participacdo serdo utilizadas, nesta ordem, observado o disposto no § 72 do
art. 10, para:

| - pagamento de que trata a alinea “b” do inciso IV do § 42 do art. 10;
Il - pagamento de que trata a alinea “a” do inciso IV do § 42 do art. 10.

Art. 13-G As receitas resultantes da execucdo da Garantia de Fiel
Cumprimento serdo utilizadas para os pagamentos de que trata o inciso IV do
§ 42 do art. 10, observado o disposto no § 72 do art. 10.

Art. 13-H Em caso de desligamento do agente comprador e rescisao
contratual, as receitas remanescentes resultantes da execu¢ao das Garantias
de Participagdo e de Fiel Cumprimento, apds os pagamentos de que tratam os
Arts. 13-F e 13-G, serao utilizadas para o pagamento, total ou parcial, da multa
por resolucao contratual de que trata o inciso VIl do § 42 do art. 10.

Art. 13-l Os resultados do estabelecimento das Garantias Financeiras
de que trata o art. 13-A serdo analisados pela ANEEL até 5 anos da data de sua

implementac¢do.”

Art. 32 Esta resolucdo entra em vigor em XXX de XXXXXXX de 2021.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA
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Mecanismo de Venda de Excedentes

1.Introducao

A Lei n° 13.360, de 17 de novembro de 2016, possibilitou
as concessionarias do servico publico de distribuicao de
energia elétrica (distribuidoras) venderem, no ambiente de | v  Todos os agentes da CCEE
comercializacdo livre, o excedente de energia contratada
acima da totalidade dos seus mercados. Por sua vez, o
Decreto n° 9.143, de 22 de agosto de 2017, determinou
que a regulamentacdo da venda de excedentes deveria ser realizada pela ANEEL, e possibilitou a
venda aos consumidores livres, bem como aos agentes de geracdo, autoproducdo e
comercializagao.

Este médulo envolve:

A ANEEL regulamentou a venda de excedente pelas distribuidoras, incluindo também a participagao
dos consumidores especiais. O Mecanismo de Venda de Excedentes ocorre de maneira centralizada,
em que os proponentes vendedores (distribuidoras) declaram livremente um ou mais lances de
venda, com respectivos precos e quantidades ofertadas, enquanto que os proponentes
compradores (demais agentes de mercado), declaram um ou mais lances de compra, com
respectivos pregos e quantidades pretendidas.

Em posse dessas informacgdes, a CCEE é responsavel por determinar os montantes negociados,
através do cruzamento das curvas de oferta e demanda, em que o resultado dos efetivos
compradores e vendedores sao determinados pela quantidade proporcional dos lances atendidos e
valorado ao prego do lance do comprador.

A Figura 1 apresenta a relacdo do mddulo de “Mecanismo de Venda de Excedentes” com os demais
modulos das Regras de Comercializagdo.
MECANISMO DE VENDA DE
EXCEDENTES CONTRATOS

Mecanismo que possibilita > e e T e e

compra e venda de energia
entre agentes da CCEE

\ v

Figura 1: Relacdo do mddulo Mecanismo de Venda de Excedentes com os demais modulos das Regras de
Comercializacao

as distribuidoras de energia
negociarem no ACL seus
excedentes de energia
contratada
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1.1. Lista de Termos

Esse mddulo utiliza os seguintes termos e expressdes, cujas definicdes sdo encontradas no médulo
de Definicdes e Interpretacdes, tratado como anexo as Regras de Comercializagao.

= Energia Convencional Nao Especial
= Energia Convencional Especial
= Mercado de Curto Prazo

= Preco de Liquidacao das Diferencas ou PLD

Mecanismo de Venda de Excedentes - Introdugao
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1.2. Conceitos Basicos
1.2.1. O Esquema Geral

O moédulo “Mecanismo de Venda de Excedentes” (MVE), esquematizado na Figura 2, é composto
por uma sequéncia de etapas de calculo com o objetivo de apurar e determinar os limites
disponiveis para venda, as contratacoes realizadas, os valores a liquidar e eventuais sangdes em
caso de inadimplemento no mecanismo:

i N

Apuragio dos Limites Disponiveis para Venda

Determinagdo dos Montantes Contratuais

Determinagdo dos Valores a Liguidar

Anexos
i N
Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
%, )
i N
Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes
N 7

Figura 2: Esquema Geral do Mdédulo de Regras “Mecanismo de Venda de Excedentes”

Sdo apresentadas abaixo as descricdes das etapas da apuragdo do Mecanismo de Venda de
Excedentes que serdo detalhadas neste documento:

Mecanismo de Venda de Excedentes

= Apuracao do Limites Disponiveis para Venda: apura o montante disponivel para venda
de excedentes para cada distribuidora em cada um dos produtos e atualiza o saldo disponivel
para negociacdo ap0os cada etapa do processamento.

= Determinacao dos Montantes Contratuais: determina quais sdao as respectivas
contrapartes e os montantes associados, a partir dos resultados do mecanismo.

= Determinacao dos Valores a Liquidar: apura os valores a pagar e receber relacionados
as diversas negociacdes decorrentes do mecanismo.

Anexos
= Anexo I - Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores: apura a redugdo
contratual em caso de ndao pagamento da totalidade dos valores a liquidar pelo proponente

Mecanismo de Venda de Excedentes - Conceitos Basicos
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comprador, bem como determinar eventual ressarcimento ao vendedor, caso seja verificado
prejuizo.

= Anexo II - Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedente: descreve, de forma
conceitual, a forma de apuracdo do mecanismo, como interseccdo da curva de oferta e
demanda, além de detalhamentos adicionais previstos na sistematica anexa ao ato
normativo vigente.

=  ANEXO III - Garantias Financeiras de Participacao e Cumprimento do Contrato:
Apura os lotes disponiveis para negociacao a partir da Garantia de Participacdo e os valores
financeiro da Garantia de Cumprimento do Contrato, incluindo a execugdo e eventual
liberacao

1.2.2. Mecanismo de Venda de Excedentes

A regulamentacdo da venda de excedentes possibilitou a criacdo de dois produtos distintos
relacionados ao tipo de energia: convencional ndo especial e convencional especial, sem desconto
associado. Destaca-se que os consumidores especiais podem participar do mecanismo apenas dos
produtos relacionados a energia convencional especial em observancia as restrigdes regulatorias
previstas em lei. Para os demais agentes é permitido adquirir qualquer tipo de energia em
conformidade as Regras de Comercializacdo.

Com relagcdo a valoracdo dos montantes negociados no mecanismo, sdo apresentadas duas
modalidades de negociacao com o objetivo de possibilitar maior liquidez ao mercado. Assim, serao
negociados produtos com preco determinado ex-ante (preco fixo) e produtos com prego vinculado
ao PLD do respectivo submercado (PLD + spread), em que é determinado, para fins do resultado
do mecanismo, o spread livremente declarado. E facultado a todos os agentes a participacdo em
ambos as modalidades de preco.

Para participacdo do mecanismo os proponentes compradores devem aportar a Garantia Financeira
de Participagdo que definird o nimero de lotes disponiveis para lances em um determinado
processamento, conforme Anexo III deste modulo e Procedimentos de Comercializagao.

Adicionalmente, sao estabelecidos os prazos de duracao de cada um dos produtos e a periodicidade
com gue o mecanismo devera ser realizado. Por fim, é facultado ao proponente comprador declarar
os submercados de intencdo de compra, enquanto que as distribuidoras somente podem negociar
no submercado correspondente em que sua area de concessdo/carga esta localizada.

Em resumo, os produtos relacionados ao mecanismo serao negociados a partir das seguintes
caracteristicas:

e Tipo de Energia: Convencional ndao especial ou Convencional Especial;
e Preco: Prego Fixo ou PLD + spread;

e Prazo (ou vigéncia): Periodo de duracdao do produto negociado. Determinado conforme ato
normativo em vigor;

e Submercado: Indicado livremente pelo proponente comprador. Para a distribuidora o
submercado devera obrigatoriamente ser aquele onde sua carga esta localizada.

Os critérios para execucdo dos produtos sao determinados no Anexo II deste mddulo, enquanto
que os prazos para declaracao e apuracao dos mecanismos estao determinados em procedimento
de comercializacdo especifico. Destaca-se que a apuragao do Mecanismo de Venda de Excedente

Mecanismo de Venda de Excedentes - Conceitos Basicos
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ocorrera apos a realizacdo dos Mecanismos de Compensacdo de Sobras e Déficits - MCSDs visto a
priorizacdo no balanco do portfélio entre as distribuidoras, de modo a evitar a venda de energia ao
ACL em situacGes onde houver déficit entre as distribuidoras.

1.2.3. Apuracao do Portfdlio e limitacao para venda

As negociagdes realizadas no mecanismo cujo tipo de energia seja convencional especial serao
decorrentes dos recursos das distribuidoras formado pelos contratos nas modalidades CCEARs de
Energia Nova e Contratos Bilaterais Regulados - CBRs, provenientes de empreendimentos cujo
lastro seja especial, estando a usina em operacdo comercial. Serdao deduzidos do montante
disponivel para venda os valores negociados em produtos anteriores, respeitado o prazo de vigéncia
das negociacgoes.

As distribuidoras poderdao negociar no mecanismo o limite maximo definido regulatériamente, com
base no consumo contabilizado pela CCEE.

Os precos e os montantes contratuais ofertados pelas distribuidoras ndao possuem qualquer
limitacdo associada ao Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits - MCSD, visto que a
distribuidora negociard no mecanismo uma parcela do portfélio de compra e ndo somente uma
parcela dos CCEARs.

1.2.4. Resultados das Negociacoes

Uma vez realizadas as declaragoes dos lances de venda (preco e quantidade de venda) e dos lances
de compra (preco e quantidade de compra), serdao apurados para cada produto os respectivos
precos e quantidade de equilibrio. Inicialmente, os lances de venda sdo classificados do menor para
o maior valor com seu respectivo montante associado. De maneira analoga, os lances de compra
sdo classificados, do maior para o menor valor, com o respectivo montante associado, sendo que
um mesmo comprador e/ou vendedor puderam realizar multiplos lances para um mesmo produto.

Em termos conceituais, com a adogdo da sistematica de multiplos lances com preco discriminatorio,
cada negociacdo gera um contrato composto por um lance do vendedor e um lance do comprador,
em que os montantes negociados sdao determinados de forma proporcional aos lances atendidos
em cada produto e tém como preco de negociacdo de cada contrato do leildo o preco do lance do
proponente comprador.

Ja a quantidade de equilibrio sera aquela resultante do atendimento da demanda por todas as
ofertas consideradas até o ponto de equilibrio, representada pelo total de lotes atendidos.

Mecanismo de Venda de Excedentes - Conceitos Basicos
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Figura 3 - Exemplo de curvas de oferta e demanda

Conhecidos os respectivos compradores e vendedores, os montantes contratuais sao determinados,
a partir da proporcionalizacao de cada distribuidora entre lances dos compradores daquele produto,
de forma criar os pares contratuais, que resultaram em obrigacdo na liquidagcao do MVE.

Os agentes compradores do mecanismo devem realizar o aporte da Garantia de Cumprimento de
Contrato para registro dos contratos, sendo acionada a Garantia de Participagdao caso isso nao
ocorra.

As negociacdes entre os agentes, com base no resultado do mecanismo, serdo representadas
através de Contrato de Comercializacdo de Ambiente Livre - CCEAL, sem possibilidade de edicdo
pelos agentes, com sazonalizagdo e modulacdo flat.
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Figura 4 - Relacdo Contratual entre vendedor e comprador do MVE com multiplos lances

1.2.5. Liquidacao Financeira Centralizada

A CCEE também é a instituicdo responsavel por apurar os respectivos montantes a pagar e a
receber para os agentes participantes do mecanismo de acordo com as negociacdes realizadas,
segregado para cada produto negociado. Contudo, apesar da liquidagdo financeira ocorrer de
maneira centralizada, os efeitos decorrentes da inadimpléncia serdo bilateralizados, ou seja,
somente os agentes vendedores com relacdo comercial com o agente comprador inadimplente
serdo afetados pela inadimpléncia desse agente.

Em caso de inadimpléncia do comprador na liquidacdo do mecanismo, os montantes contratuais
serdo ajustados proporcionalmente no més da inadimpléncia, antes da contabilizagdo do MCP do
més de apuracdo. Também serdo acionadas as Garantias de Cumprimento de Contrato para
pagamento da multa por inadimpléncia na liquidagdo, bem com eventuais ressarcimentos, que
ocorrerao caso o PLD do submercado do contrato for inferior ao preco de venda, com vistas a
recuperar o prejuizo do vendedor por ter liquidado no MCP uma energia a um valor inferior ao prego
negociado no mecanismo.

Mecanismo de Venda de Excedentes - Conceitos Basicos
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2.Determinacao das Etapas do Mecanismo de Venda de
Excedentes

2.1. Apuracao dos Limites Disponiveis para a Venda

Objetivo:

Calcular os limites regulatérios disponiveis para cada distribuidora que participar do mecanismo de
venda de excedentes, bem como o saldo disponivel para negociacdo apods cada etapa do
processamento do mecanismo.

Contexto:

Visto as segregacdes entre os produtos convencional ndao especial e convencional especial, se faz
necessario apurar o montante disponivel de venda para cada distribuidora, considerando os
contratos lastreados por usinas com lastro especial que estejam em operacao comercial. De
maneira analoga, o limite total de venda considerando todos os produtos também deve ser
verificado de modo a ndo ultrapassar o limite definido em ato normativo. A Figura 5 situa essa
etapa do calculo em relagdo ao mddulo completo:

Apuragdo dos Limites Disponiveis para Venda

Determinagédo dos Montantes Contratuais

Determinagdo dos Valores a Ligquidar

Anexos

' i N

Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
%, I,
iy Ny
Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes
Y ’
Figura 5: Esquema Geral do Médulo de Regras: “Mecanismo de Venda de Excedentes”

2.1.1. Detalhamento da Apuracao dos Limites Disponiveis para a Venda

1. A apuracao dos limites disponiveis para venda de cada distribuidora é realizada de acordo
com 0s seguintes comandos e expressdes:

Mecanismo de Venda de Excedentes - Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda
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2. A apuracdo dos montantes disponiveis para negociacdo sera realizada pela CCEE
previamente ao periodo de negociacdo com vistas a permitir que cada distribuidora
participante possa elaborar sua estratégia comercial para sua atuacdo no MVE. Apds a
execucao de cada etapa do Mecanismo de Venda de Excedentes, o saldo remanescente
disponivel para negociacdo sera atualizado de modo a permitir que os proponentes
vendedores ajustem suas estratégias comerciais para as proximas etapas do
processamento do mecanismo.

Apuracao da quantidade de Energia Especial disponivel

3. Com o objetivo de apurar o montante total de lastro especial para negociagdao no
mecanismo sao identificadas as usinas comprometidas com CCEARs e CBR classificadas
COMo especiais, ou seja, que possuam montante contratado de TUSD/TUST inferior a 50
MW.

4, As datas de processamento estdo definidas conforme PdCs e/ou procedimento especifico.

5. Os fatores relacionados a apuragdo de lastro especial para fins do MVE é determinado
apenas para usinas com que ndo tenham ultrapassado a poténcia injetada no ultimo evento
contabilizado e certificado (F_PEN_LESP,,,_;=0) em relagdo ao inicio dos produtos, além de

seguirem os demais critérios a seguir:

6. O Fator de Operacdo Comercial para fins de MVE mensal é apurado tendo como referéncia
o segundo més anterior ao més de validade das negociacdes, e considerando a média
daquele respectivo més, conforme seguinte expressao:

Yjemr F_COM_MVE,;

F_COM_MVE_M,, p, = M_HORAS
_ m

m=m-—2

Onde:

W

F_COM_MVE_Mpmr € o Fator de Operagdo Comercial Mensal para fins de MVE da parcela de usina “p”, no
més de referéncia “mr”

W

F_COM_MVE,, é o Fator de Operacdao Comercial para fins de MVE da parcela de usina “p”, no periodo de

comercializagao “j

M_HORASH é a Quantidade de Horas no més de apuragdo “m”

6.1. Para usinas hidraulicas em motorizacdo no periodo de comercializacdo, e cujo contrato de
concessdo ou ato regulatdério contenha informacgGes referentes a Garantia Fisica de
Motorizagdo, o calculo do Fator de Operagao Comercial para fins do Mecanismo de Venda de
Excedentes é obtido pela relagdo entre a Garantia Fisica de Motorizacdo das unidades
geradoras em operagao comercial e a Garantia Fisica da usina:

GFIS_MOT,,

GF,

F_COM_MVE,; =

ViEm-—2

Onde:

W7

F_COM_MVE,,; é o Fator de Operacdo Comercial para fins de MVE da parcela de usina “p”, no periodo de

comercializagao “j

W W1

GFIS_MOT,,» é a Garantia Fisica de Motorizagdo da parcela de usina “p”, referente as “n” unidades

geradoras em operagdo comercial no periodo de comercializagdo “j

A\

GF, é a Garantia Fisica da parcela de usina “p

Mecanismo de Venda de Excedentes - Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda
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6.2. Para as usinas hidraulicas que tenham motorizado até o periodo de comercializacdo, o
calculo do Fator de Operagdo Comercial associado a Garantia Fisica é determinado pelos
seguintes comandos:

Se:
TOGU, ; < NUB,

Entao:

> CAP,
F_COM_MVE, ; = min | 1, —EM40 -
- - pJ min ( CAP_T_(;FpJ

Caso contrdrio:
F_COM_MVE,; =1
VieEm-—2
Onde:
F_COM_MVE,,; é o Fator de Operagdo Comercial para fins de MVE da parcela de usina “p”, no periodo de

comercializagdo “j”

7

TOGU,,; é o Total de Unidades Geradoras em Operacdo Comercial da parcela de usina “p”, no periodo de
comercializagdo “j”

W

NUBy, € o Niumero de Unidades Base da parcela de usina “p

CAP;; é a Capacidade Instalada associada ao ponto de medigdo “i”, no periodo de comercializagao “j”

CAP_T_GF,,; é a Capacidade Instalada Total associada a Garantia Fisica da parcela de usina “p”, no

werr

periodo de comercializagdo “j

W

“PMAQ"” é o Conjunto de Unidades Geradoras em Operacdo Comercial da parcela de usina “p

6.3. Para as demais usinas, o calculo do Fator de Operagao Comercial é obtido pela relagdo entre
a capacidade das unidades geradoras em operacao comercial da usina e a correspondente
capacidade total associada a Garantia Fisica:

2 CAP,
F_COM_MVE,,; = min | 1; =200 7
- _ pj = min ( CAP_T_GF,

VieEm—2
Onde:

F_COM_MVE,; é o Fator de Operacdao Comercial para fins de MVE da parcela de usina “p”, no periodo de
comercializagdo “j”

wirr

CAP;; é a Capacidade Instalada associada ao ponto de medigdo “i”, no periodo de comercializacdo “j

A\

CAP_T_GF,,; é a Capacidade Instalada Total associada a Garantia Fisica da parcela de usina “p”, no

periodo de comercializagdo “j

W1

“PMAQ” é o Conjunto de Unidades Geradoras em Operacdo Comercial da parcela de usina “p

7. Para verificar o montante disponivel preliminar de cada distribuidor é verificado o lastro
disponivel a depender das informagoes disponiveis no momento do processamento, e a
proporcao de carga em cada submercado, conforme as seguintes expressdes:

Para o processamento com inicio de vigéncia dos produtos em janeiro:
MONT _EEq . = Z EE_PREV_OP,, +FPC,.
e€EECA
Para os demais processamentos:
MONT _EE 5, = Z (EE_PREV_OP,, + EE_ANT OP,  + EE_ANT_DG,,) * FPC,.

e€ECA
Mecanismo de Venda de Excedentes - Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda
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Onde:

MONT_EE.sx € a Montante de Energia Especial da distribuidora “a”, no submercado “s”, no

w

processamento “x

EE_PREV_OP.x € a Energia Especial Prevista considerando Operagdo Comercial por Energia Especial

relativo ao contrato “e”, no processamento “x

EE_ANT_OPex é a Energia Especial de més Anterior considerando Operacdo Comercial do contrato “e”,

no processamento “Xx

EE_ANT_DGex € a Energia Especial do més Anterior considerando Demais Degradagées do contrato “e”,

no processamento “Xx

FPCa,s; € 0 Fator de Proporcdao do Consumo Atendido por CCEAR, CCGF e CCEN do perfil de agente “a”,

no submercado de consumo “s”, para o periodo de comercializagdo “j
“ECA” é o conjunto de contratos de compra “e” do perfil de agente “a”

“j*” referem-se ao Ultimo periodo de comercializagdo “j” do Ultimo més contabilizado e certificado (*m-
37
“ECA” é o conjunto de contratos de compra “e” do perfil de agente “a

7.1. jA energia especial prevista é verificada pelo montante contratado, do més de inicio (ou do
més anterior ao inicio) da vigéncia dos produtos até o final do ano, considerando as
informacdes disponiveis de operacdo comercial e perdas internas no momento da apuracdo,
conforme as seguintes expressoes:

Para o processamento com inicio de vigéncia dos produtos em janeiro:

EE_PREV OP,, = Z ( z QM, 1y + z MV, ., * V_HORASU> * F_COM_MVE, ;, * F_PDI_GF,;_,
meini_v_dez \e€CCEAR e€eCBR
Para os demais processamentos:
EE_PREV OP,, = z ( Z QMg mr + Z MV, , * V_HORAS,,) * F_COM_MVE, ;. F_PDI_GF,;_,
meant_v_dez \e€CCEAR e€CBR

Onde:

EE_PREV_OP¢x € a Energia Especial Prevista considerando Operagdo Comercial por Energia Especial

relativo ao contrato “e”, no processamento “x

QMe,mr € @ Quantidade Sazonalizada do Contrato “e”, no més de referéncia “mr”

W,

MVe,v € 0 Montante na Vigéncia do contrato “e”, na vigéncia “v
V_HORAS, é a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida pelo periodo de vigéncia do contrato

F_COM_MVE,, é o Fator de Operacdao Comercial para fins de MVE da parcela de usina “p”, no periodo de

comercializagao “j

F_PDI_GF, é o Fator de Ajuste da Garantia Fisica em fungdo da Média das Perdas Internas da parcela

W

de usina “p”, no ano de apuragao “f”

“j*” é a ultima hora do més “m-2" anterior ao inicio dos produtos do processamento “x”

W

p” é a usina comprometida com o contrato “e”

"ini_v_dez” é o periodo entre o0 més de inicio de vigéncia dos produtos do processamento “x” até
dezembro do mesmo ano

"ant_v_dez” é o periodo entre o més anterior ao més de inicio de vigéncia dos produtos do

w "

processamento “x” até dezembro do mesmo ano

“CBR” é o conjunto de contratos “e”, que representam os contratos bilaterais regulados

7.2. A energia especial proveniente do més anterior, considerando apenas as informacdes
conhecidas até o momento, é apurado para o segundo més anterior ao més de inicio da
vigéncia, conforme seguinte equacdo:

EE_ANT_OP,, = QM * F_COM_MVE_M,, , * F_PDI_GF, ;_,

Mecanismo de Venda de Excedentes - Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda
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mr=m-—2
Ve € CCEAR
Ve € CBR
Onde:

EE_ANT_OPex é a Energia Especial de més Anterior considerando Operacdo Comercial do contrato “e”,

no processamento “x
QMe,mr € @ Quantidade Sazonalizada do Contrato “e”, no més de referéncia “mr”

W

F_COM_MVE_M;,n- € o Fator de Operagdao Comercial Mensal para fins de MVE da parcela de usina “p”, no
més de referéncia “mr”

F_PDI_GF, é o Fator de Ajuste da Garantia Fisica em fungdo da Média das Perdas Internas da parcela
de usina “p”, no ano de apuragao “f”

7.3. “p” é a usina comprometida com o contrato “e”Por sua vez, a energia especial considerando
aquelas degradacGes dos Ultimos meses contabilizados e certificados disponiveis no ano civil,
verificam todos os demais fatores de degradacao, conforme a seguinte expressao:

EE_ANT_DG,, = Z (@M * F_PDI_GF, s, x F_DNG_MVE, ,,,)

meant_m-2

Ve € CCEAR
Ve € CBR
Onde:

EE_ANT_DGex € a Energia Especial do més Anterior considerando as demais DegradagGes do contrato

w, "

“e”, no processamento “x
QMe,mr € a Quantidade Sazonalizada do Contrato “e”, no més de referéncia “mr”

F_DNG_MVEp,~r € o0 Fator de Degradacdo para fins de MVE da parcela de usina “p”, comprometida no
més de referéncia “mr”

F_PDI_GF € o Fator de Ajuste da Garantia Fisica em funcdo da Média das Perdas Internas da parcela

W1

de usina “p”, no ano de apuragao “f”
“p” é a usina comprometida com o contrato “e”

"ant_m-2" é o periodo entre o inicio do ano até o més anterior ao *m-2" ao inicio da vigéncia dos produtos
do processamento “x” até dezembro do mesmo ano

7.3.1. O Fator de Degradacgdao para fins de MVE da usina é utilizado para definir outras
degradacdes conhecidas, que nao foram utilizadas nos demais meses, considerando a
indisponibilidade, reducdo de Garantia Fisica, perdas e ultrapassagem de poténcia
injetada, conforme seguinte equacao:

Para usinas hidrdulicas participantes do MRE do tipo de energia especial
F_DNG_MVE,,,, = FNC_PROD_MVE,, ;, * F_DEG_M_MVE,, ,,, » (1 — F_PEN_LESP, ;n,)
Para as demais usinas com o tipo de energia especial

F_DNG_MVE, ,, = F_DISP, m, * FNC_LPROD_MVE, 1, * F_DEG_M_MVE, 1, (1 — F_PEN_LESP, n,)

vmr € ant.m — 2
Onde:

F_DNG_MVE,,n é o Fator de Degradagéo para fins de MVE da parcela de usina “p”, comprometida no
més de referéncia “mr”

F_DISP,,mr € o Fator de Disponibilidade da parcela de usina “p”, no més de referéncia “mr”

FNC_PROD_MVE,mr € o Fator de Normalizagdo do Comprometimento para fins de MVE da parcela de

W

usina “p”, comprometida no més de referéncia “mr”
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W

F_DEG_M _MVE,mr é o Fator de Degradacdo Mensal fins de MVE da parcela de usina “p”, comprometida
no més de referéncia “mr”

F_PEN_LESP,m € 0 Sinalizador de Ultrapassagem de Poténcia Injetada para Penalizagdo do Lastro
Especial da parcela de usina “p”, no més de referéncia “mr”

"ant_m-2" é o periodo entre o inicio do ano até o més anterior *\m-2" ao inicio da vigéncia dos produtos
do processamento “x” até dezembro do mesmo ano

7.3.2. O Fator de Normalizacdo do Comprometimento para fins de MVE da usina é utilizado para
verificar se os contratados regulados ultrapassaram a Garantia Fisica, em funcdo da
republicagdo deste valor, e é calculado conforme segue:

GF, \

z I
Zmef ZeEECCEARQ QMe,mr/

FNC_PROD_MVE, ;,, = min| 1;

TOT_GF_PRODpmr + =5 "~ "M_HORAS

vYmr € ant_m — 2

Onde:

FNC_PROD_MVE,m € o Fator de Normalizacdo do Comprometimento para fins de MVE da parcela de
usina “p”, comprometida no més de referéncia “mr”

GF, é a Garantia Fisica da parcela de usina “p”

TOT_GF_PROD;,mr € 0 Total de Garantia Fisica Comprometida com Produtos Negociados em Contratos
por Disponibilidade ou Contrato de Energia de Reserva por Quantidade da parcela de usina “p”, no més
de referéncia “mr”

QMe,mr Quantidade Mensal associada ao contrato “e”, no més de referéncia “mr”
M_HORASH é a Quantidade de Horas no més de apuragdo “m”

“ECCEARQ" é o Conjunto dos Contratos CCEARs na modalidade quantidade com a qual a parcela de usina
“p” esta vinculada

"ant_m-2" é o periodo entre o inicio do ano até o més anterior ao *m-2" ao inicio da vigéncia dos produtos
do processamento “x” até dezembro do mesmo ano

7.3.3. O Fator de Degradagcdo Mensal para fins de MVE da usina é utilizado para verificar a
degradacdo média, tanto das perdas da rede basica quanto das perdas da rede
compartilhada, e do fator de operacdao comercial, sendo calculado conforme equacao:

Y jemr UXP_GLF, ; * F_PRC_GF,, ; * F_COMERCIAL,, ;
F_DEG_M_MVE,,,, = : ’ '
S B M_HORAS,,

vmr € ant_m — 2

Onde:
F_DEG_M _MVE,m: é 0 Fator de Degradagdo Mensal fins de MVE da parcela de usina “p”, comprometida
no més de apuragdo “mr”

UXP_GLF,; é o Fator de Rateio de Perdas de Geragdo associado a parcela de usina “p”, no periodo de

comercializagao “j

F_PRC_GF,; é o Fator de Ajuste da Garantia Fisica em funcdo das Perdas da Rede Compartilhada da

W7 i

parcela de usina “p”, no periodo de comercializagdo “j

F_COMERCIAL,; é o Fator de Operacao Comercial da parcela de usina “p”, no periodo de comercializagdo
g

M_HORASH é a Quantidade de Horas no més de apuragdo “m”

"ant_m-2" é o periodo entre o inicio do ano até o més anterior ao *m-2" ao inicio da vigéncia dos produtos
do processamento “x” até dezembro do mesmo ano

8. O Montante de Energia de Lastro Especial deve ser atualizado de forma a considerar
eventuais vendas realizadas em processamentos anteriores, considerando o prazo dos
contratos resultantes do mecanismo, conforme a seguinte expressao:
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MONT_ATUAL_EE, ., = max| 0; MONT_EE,; , — Z Z MV,., » V_HORAS,
VEf ees eECVE_ESP
eEEVA
Onde:

MONT_ATUAL_EE,sx € a Montante Atualizado de Energia Especial da distribuidora “a”, no submercado

wa

s”, no processamento “x ”

MONT_EEasx € a Montante de Energia Especial da distribuidora “a”, no submercado “s”, no

w

processamento “x

w7 W,

MVe,v € 0 Montante na Vigéncia do contrato “e”, na vigéncia “v
V_HORAS, é a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida pelo periodo de vigéncia do contrato
“CVE_ESP” é o Contrato de Venda de Excedente de Energia Especial

“EVA” é o conjunto de contratos de venda “e” do perfil de agente “a”

warr

s” é o submercado de registro do contrato “e”

Importante:

Os Montantes Atualizados de Energia Especial serdao calculados de forma
preliminar nas Regras de Comercializacdo, verificando os contratos
provenientes de processamentos anteriores.

Destaca-se que, durante o processamento do mecanismo a quantidade sera
atualizada diretamente no CligCCEE, de forma considerar as negociacdes
anteriores no processamento, utilizando os valores em MWh.

Apuracdo da quantidade com relagdo ao limite regulatorio

9. Além disso, se faz necessario apurar o montante regulatério definido como limite para
venda através do Mecanismo de Venda de Excedentes. Tal limite, considera de forma
preliminar o valor percentual definido regulatériamente, multiplicado pela carga anual,
conforme seguinte expressao:

TRC_PRE MVE,;, = LIM_MVE, .« TRC_ ANUAL MVE, ¢
Onde:
TRC_PRE_MVEsx € 0 Consumo Total Preliminar para Fins de MVE do perfil do agente distribuidor “a”,

warr w

no submercado “s”, para o processamento “x

wo

LIM_MVE.x € o Limite maximo para negociagdo no MVE do perfil do agente distribuidor “a”, para o

w "

processamento “x

TRC_ANUAL_MVE.s: € o Consumo Anual para fins do MVE do perfil do agente distribuidor “a”, por
submercado “s”, no ano de apuragao “f”

9.1. O Consumo Anual para fins de MVE, é aquele verificado nos 12 ultimos meses contabilizados
e certificados, conforme seguinte expressao:

TRC_ANUAL_MVE,;; = Z ZTRC_Ha,s,j

me12M jem
Onde:

TRC_ANUAL_MVEass € 0 Consumo Anual para fins do MVE do perfil do agente distribuidor “a”, por
submercado “s”, no ano de apuragdo “f”
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TRC_Has; € 0o Consumo Total Horario do perfil de agente “a”, por submercado “s”, no periodo de
comercializagdo “j”

“12M” é o conjunto de meses compreendidos nos 12 (doze) meses anteriores ao més de apuragdo “m”,
contabilizados e certificados

Importante:

O Consumo Anual para fins do MVE serad apurado apenas uma vez, para o
primeiro produto do ano, sendo valido para os demais produtos.

10. Para os produtos com vigéncia trimestral, a energia total disponivel também sera limitada
por um limite especifico, de acordo com limite regulatdrio, conforme seguinte equagao:

TRC_PRE_MVE VIGy gy, = LIM_MVE VIG, ., * TRC_ANUAL_MVEa‘S_f
Onde:

TRC_PRE_MVE_VIGasxv € 0 Consumo Total Preliminar para Fins de MVE do perfil do agente distribuidor

wo

a”, no submercado “s”, para o processamento “x”, na vigéncia “v”

TRC_ANUAL_MVEass € o Consumo Anual para fins do MVE do perfil do agente distribuidor “a”, por
submercado “s”, no ano de apuragao “f”

LIM_MVE_VIG,,x,v € 0 Limite maximo para negociagdo no MVE na Vigéncia do perfil do agente distribuidor

a”, para o processamento “x”, no més da vigéncia “v”

Apuracdo dos limites preliminares disponiveis para venda

11. Sao verificados dois limites para insercao da declaracdo de venda do distribuidor, um
referente a energia especial convencional e outro relacionado a energia convencional ndo
especial, podendo um influenciar ao outro, conforme sistematica do leildo. No caso de
produtos trimestrais existem limites especificos, devido a restricdo regulatoéria.

Importante:

Durante o processamento do mecanismo, as quantidades serdao atualizadas
diretamente na plataforma de negociacdo, de forma a considerar as

negociacdes de produtos anteriores, no mesmo processamento, conforme
detalhado no Anexo II.

12. A quantidade total disponivel para venda de energia, considerando energia especial e ndo
especial, € determinada apenas pelo consumo liquido para fins de MVE, abatidas das
vendas no ano, conforme seguinte equacao:

QUANT_TOT _DISP, ;,, = max | 0;| TRC_PRE_MVE,, — Z Z Z MV, , * V_HORAS,

VEf ees €eECVE
e€EVA

Onde:

QUANT_TOT_DISPasx € a Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia do perfil do agente
distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”

TRC_PRE_MVEasx € 0 Consumo Total Preliminar para Fins de MVE do perfil do agente distribuidor “a”,
no submercado “s”, para o processamento “x”
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w,

MVe,v € 0 Montante na Vigéncia do contrato “e”, na vigéncia “v
V_HORAS, é a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida pelo periodo de vigéncia do contrato
“CVE" é o Contrato de Venda de Excedente

“EVA” é o conjunto de contratos de venda “e” do perfil de agente “a”

warr

s” é o submercado de registro do contrato “e”

13. A quantidade disponivel para venda de energia especial é determinada pela quantidade de
energia especial atualizada, limitada pela quantidade disponivel total, conforme seguinte
equacao:

QUANT_DISP_EE, ;, = min( MONT_ATUAL_EE, g ,; QUANT_TOT_DISPa,S,x)
Onde:
QUANT_DISP_EE.sx € a Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente distribuidor “a”,

w, "

no submercado “s”, no processamento “x

MONT_ATUAL_EE.sxé a Montante Atualizado de Energia Especial do perfil do agente distribuidor “a”, no
submercado “s”, no processamento “x”

QUANT_TOT_DISPasx € a Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia do perfil do agente

w "

distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x

Importante:

Durante o processamento do mecanismo, a quantidade serd atualizada
diretamente na plataforma de negociacdao, de forma a considerar as
negociacdes de produtos anteriores, no mesmo processamento, conforme
detalhado no Anexo II.

14. A quantidade disponivel na vigéncia é atualizada sendo limitada pelo total disponivel no
ano, conforme seguinte equacao:

QUANT_TOT_DISP VIGy ., = min(TRC_PRE_MVE_VIGa,s,x,,,; QUANT_TOT_DISPa‘s’x)
Onde:

QUANT_TOT_DISP_VIGa,sxv € a Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia na Vigéncia do perfil
do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na vigéncia “v”

TRC_PRE_MVE_VIG;,,x,v € 0 Consumo Total Preliminar para Fins de MVE do perfil do agente distribuidor

w7

“a”, no submercado “s”, para o processamento “x”, na vigéncia “v

QUANT_TOT_DISPasx € a Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia do perfil do agente

w,

distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x

15. A quantidade disponivel para venda de energia especial também ¢é limitada nos produtos
com vigéncia trimestral, de acordo com o limite regulatério, conforme seguinte equacao:

QUANT _DISP_EE VIGg 55, = min(QUANT_TOT_DISP_VIGa,S,x,,,; QUANT_DISP_EEQ_S_,C)
Onde:
QUANT_DISP_EE_VIGa,sxv € a Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente distribuidor

wo w w,

a”, no submercado “s”, no processamento “x”, para a vigéncia “v

QUANT_TOT_DISP_VIGa,sxv € a Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia na Vigéncia do perfil

w w,

do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na vigéncia “v

QUANT_DISP_EE.sx € a Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente distribuidor “a”,

no submercado “s”, no processamento “x

Mecanismo de Venda de Excedentes - Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda

19
Versao 2021.X.0



NN 48580.000518/2021-00-2 (ANEXO: 002)

Regras _ 4
COMERCIALIZACAO y (Cee

2.1.2. Dados de Entrada da Apuracao dos Limites Disponiveis para a Venda

Capacidade Instalada

Capacidade instalada associada a cada ponto de medicao “i”

Descrigao da unidade geradora associada a parcela de usina “p”, no
CAP,, periodo de comercializacao “j

Unidade MW

Fornecedor Cadastro do Sistema Elétrico

Valores Possiveis Positivos

Capacidade Instalada Total associada a Garantia Fisica

Capacidade Instalada Total associada a Garantia Fisica da

Descrigao parcela de usina “p”, no periodo de comercializagao “j”,
CAP_T_GF,, definida conforme ato autorizativo da ANEEL

Unidade MW

Fornecedor Cadastro do Sistema Elétrico

Valores Possiveis Positivos

Fator de Operacao Comercial

Estabelece a relagdo entre a capacidade das maquinas em

Descrigao operacdo comercial de uma parcela de usina “p” em relagéo a
sua capacidade total, no periodo de comercializagdo “j”
F_COMERCIAL,, _ P P a0
Unidade n.a.
Fornecedor Medigao Contabil

(Determinagao da Geragao de Teste e Geragao Reconciliada)
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Fator de Disponibilidade

Fator de Disponibilidade para ajuste de Garantia Fisica da

Descrigao M A P
parcela de usina “p”, no més de apuragao “m
F_DISPpm Unidade n.a.
Fornecedor Medicdo Contabil
(ANEXO I - Calculo do Fator de Disponibilidade)
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Fator de Ajuste da Garantia Fisica em Fungdo da Média das Perdas Internas

Fator utilizado para abater as perdas internas da Garantia

Descricdo Fisica da parcela de usina “p”, no ano de apuragdo “f”
F_PDI_GFp; Unidade n.a.
Fornecedor Me,digéo Contabil .
(Caélculo das Perdas Internas de Usinas)
Valores Possiveis Positivos ou Zero
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Sinalizador de Ultrapassagem do Limite de Poténcia Injetada para
Penalizacdo do Lastro Especial
Sinalizador de Ultrapassagem do Limite de Poténcia Injetada

Descrigdo para Penalizacdo do Lastro Especial da parcela de usina “p”,
no més de apuragdo “m”
F_PEN_LESPp,m Unidade n.a.

Medicdo Contabil
Fornecedor (ANEXO VI - Verificagdo da Ultrapassagem dos Limites da
Poténcia Injetada)

Valores Possiveis Ooul

Fator de Ajuste da Garantia Fisica em Funcgao das Perdas da Rede
Compartilhada

Fator de Ajuste da Garantia Fisica em fungdo das Perdas da

Descrigao Rede Compartilhada da parcela de usina “p”, no periodo de
comercializagdo “j”
F_PRC_GF,; Unidade n.a.
Medicdo Contabil
Fornecedor (ANEXO II - Calculo das Perdas Internas e Perdas da Rede

Compartilhada de Usinas)
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Fator de Proporcao do Consumo Atendido por CCEAR, CCGF e CCEN

Fator de Proporcdo do Consumo Atendido por CCEAR, CCGF e

Descrigao CCEN do perfil de agente “a”, no submercado de consumo “s”,
no periodo de comercializagao “j”
FPCa,s,j _ P Gao “j
Unidade n.a
Fornecedor Tratamento de Exposicoes
(Calculo de Exposicdoes de CCEARs, CCGFs e CCENs)
Valores Possiveis Positivos
Garantia Fisica
Garantia Fisica definida para a parcela da usina “p” conforme
Descricio ato regulatério especifico. Esse valor pode ser revisado pela
¢ EPE no caso de usinas ndo hidraulicas com modalidade de
GF, despacho do tipo IB, IIB, IIC ou III
Unidade MW médio
Fornecedor MME/EPE/ANEEL
Valores Possiveis Positivos ou Zero
Garantia Fisica de Motorizagdo
Garantia Fisica Média no periodo de motorizagdo “n”<NUBp,
Descrigao da parcela de usina “p”, referente as “n” Unidades Geradoras
GFIS_MOT, . em operagao comercial, informado no ato regulatorio
Unidade MWh/h
Fornecedor MME/ANEEL/EPE
Valores Possiveis Positivos ou Zero
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LIM_MVE;,x

Limite maximo para negociagdo no MVE

Limite maximo para negociagdo no MVE do perfil do agente

DIEEEREED distribuidor “a”, para o processamento “x”
Unidade Percentual

Fornecedor ANEEL

Valores Possiveis EntreOel

LIM_MVE_VIG;,x,v

Limite maximo para negociagdo no MVE na vigéncia

Limite maximo para negociacdo no MVE na Vigéncia do perfil

Descrigao do agente distribuidor “a”, para o processamento “x”, no més
da vigéncia “v”

Unidade Percentual

Fornecedor ANEEL

Valores Possiveis EntreOel

Quantidade de horas

Descrigao Quantidade de horas no més de apuragdo “m”
M_HORASm Unidade Horas

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos

Montante na Vigéncia do contrato

Descrigao Montante do contrato “e”, na vigéncia “v”
MVe,v Unidade MW médio
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos ou Zero
Namero de Unidades Base da Usina
Quantidade minima de Unidades Geradoras em operagao
comercial de uma usina hidraulica, para que esta seja capaz
de gerar sua Garantia Fisica total.
Para usinas cujo contrato de concessdo define o montante da
Descrigao Garantia Fisica por Unidade Geradora, o valor dessa variavel
NUB obedece ao estabelecido no ato regulatério. Para usinas cujo
P

contrato de concessao ndo define o montante da Garantia
Fisica por Unidade Geradora, o valor dessa variavel é definido
como sendo o total de unidades geradoras da usina

Unidade n.a.
Fornecedor Cadastro do Sistema Elétrico
Valores Possiveis Positivos
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Quantidade Sazonalizada do Contrato

Descricio Quantidade Sazonalizada do Contrato “e” no més de apuracdo

m”
QMe;m Unidade MWh
Fornecedor Contratos
Valores Possiveis Positivos ou Zero
Nuamero Total de Unidades Geradoras em Operacao Comercial de uma Usina
NUmero Total de Unidades Geradoras em Operacao Comercial
gy de uma parcela de usina hidraulica “p”, em fase de
Descrigao = - e e S 2
motorizacao, no periodo de comercializacao “j”. Devera
TOGU,,; retratar a entrada em operagao comercial de novas unidades
Unidade n.a.
Fornecedor ANEEL
Valores Possiveis Positivos ou Zero

TOT_GF_PRODp,m

Total de Garantia Fisica Comprometida com Produtos

Total de Garantia Fisica Comprometida com Produtos
Negociados em Contratos por Disponibilidade ou Contrato de

DEBEREED Energia de Reserva por Quantidade da parcela de usina “p”,
no més de apuragdo *m”

Unidade MW médio
Comprometimento das Usinas

Fornecedor (Tratamento das Varidveis Iniciais Utilizadas para Calculo do
Comprometimento das Usinas com Contratos Regulados)

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Consumo Total Horario do Agente

Informagdo consolidada correspondente ao consumo de cada

Descrigao perfil de agente “a”, por submercado “s”, no periodo de
comercializagdo “j”
TRC_Has; Unidade MWh
Medicdo Contabil
Fornecedor (Consolidacao de Informacgdes Ajustadas de Geragao e
Consumo)
Valores Possiveis Positivos ou Zero
Fator de Rateio de Perdas de Geragdo Associado a Usina
Fator de Perdas da Rede Basica a ser associado a parcela de
Descricio usina “p”, por periodo de comercializagdo “j”. Caso a parcela
¢ da usina ndo participe do rateio de perdas da Rede Basica, o
UXP_GLFp; UXP_GLF; é igual a 1

Unidade n.a.

Medicdo Contabil

FerEEEe (Calculo dos Fatores de Perdas de Geragdo e Consumo)

Valores Possiveis Positivos ou Zero
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Quantidade de Horas da Vigéncia

D s Quantidade de horas da Vigéncia “v”, limitada ao més de
escrigao .
contabilizagao para cada contrato
V_HORAS, Unidade hora
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos
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2.1.3. Dados de Saida da Apuracdo dos Limites Disponiveis para a Venda

QUANT_DISP_EE;,s,x

Quantidade Disponivel de Energia Especial

Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente

Descrigao A = ST
¢ distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x

Unidade MWh

Valores Possiveis Positivos ou Zero

QUANT_DISP_EE_VIG

a,s,x,v

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia na Vigéncia

Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente

Descrigao distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”,
para a vigéncia “v”

Unidade MWh

Valores Possiveis Positivos ou Zero

QUANT_TOT_DISPa,s,x

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia do perfil

Descrigao do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no
processamento “x”

Unidade MWh

Valores Possiveis Positivos ou Zero

QUANT_TOT_DISP_VI

Ga,s,x,v

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia na Vigéncia

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia na

Descrigao Vigéncia do perfil do agente distribuidor “a”, no submercado
“s”, no processamento “x”, na vigéncia “v”

Unidade MWh

Valores Possiveis Positivos ou Zero
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2.2, Determinacao dos Montantes Contratuais

Objetivo:

Determinar, com base no resultado das negociagdes do leildo, os montantes contratuais entre
vendedores e os respectivos compradores do mesmo produto.

Contexto:

Uma vez determinado as negociagoes, é a CCEE quem sera responsavel por registrar os montantes
contratuais entre os vendedores e compradores de cada produto daquele processamento no SCL.
Os montantes contratuais serdo utilizados para a contabilizacdo e liquidacdo do MCP, além da
afericdo de penalidades. Contudo, os montantes contratuais estardo sujeitos a reducdo em razao
da inadimpléncia da liquidagdo do MVE, conforme determinado no Anexo I. A Figura 6 situa essa
etapa do calculo em relagdao ao maddulo completo:

r N

Apuragdo dos Limites Disponiveis para Venda

Determinagdo dos Montantes Contratuais

Determinagdo dos Valores a Liquidar

Anexos

il Ty

Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
., .
i N
Funcionamento do Mecanismo de Vienda de Excedentes
% .
Figura 6: Esquema Geral do Médulo de Regras: “Mecanismo de Venda de Excedentes”

2.2.1. Detalhamento da Apuracao dos Montantes Contratuais

16. A apuragao dos montantes, separados por produto, se faz necessaria para determinar os
contratos para os respectivos vendedores e compradores vencedores de determinado
produto do mecanismo:

17. De posse dos resultados do mecanismo, segregados por tipo de energia, submercado,
prazo de vigéncia, e metodologia de preco para liquidacdo das cessbes, a CCEE ira realizar
o registro dos contratos no SCL.
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Determinacao dos contratos bilaterais

18. O montante contratado de cada distribuidor com cada comprador, determinado em MW
médio, durante determinada vigéncia é segregado por resultado de negociacdo para cada
produto, conforme seguintes comandos:

19. Para determinar o fator de participagdo do lance do agente comprador em determinado
produto, é necessario determinar a proporcao de lance em relacdo a todos os lances
negociados em cada produto, conforme seguinte equacao:

MONT_ADQ_PROD_Ayc s x v tetp
Zlc MONT—ADQ—PROD—Alc,s,x,v,te,tp

F_LCOMP_MVE TOT, . pteip =

Onde:

1SiX, Vs
Wt

todos os lances compradores do produto do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento

w W,

x", com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

1SIX VS
wy W,

do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”

19.1. O montante de energia especial, referente a energia negociada a preco fixo é determinado
através da seguinte relagdo:

MV _MVE_ESP_PFay ¢ sxvtetp = MONT_VEND_PRODy e ep * F_LCOMP_MVE TOT,c 51 teep
te = convencional especial
tp = prego fixo
a=av
Onde:
MV_MVE_ESP_PFav,ic,s,xvte,tp € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE de Energia Especial a Preco Fixo

do perfil do agente vendedor “av”, do lance do agente comprador “Ic”, no submercado “s”, no

w "

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

1SIX,V
“a W,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

1SIX Vs
“a

todos os lances compradores do produto do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento
“x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

“te” é a dimensdo de tipo de energia contratual (Convencional Ndo Especial ou Convencional Especial)

“tp” é a dimensao de tipo de prego relativo a produto (Preco Fixo ou Variavel - PLD + “spread” fixo)

19.2.0 montante de energia especial, referente a energia negociada a prego varidvel é
determinado através da seguinte equacdo:

MV_MVE_ESP_PVqy1csxvteip = MONT_VEND_PRODy gy tep ¥ F_LCOMP_MVE _TOT) s 5y tetp
te = convencional especial
tp = prego varidvel
a=av
Onde:
MV_MVE_ESP_PVav,ics,xv,te,;p € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE de Energia Especial a Preco Fixo

do perfil do agente vendedor “av”, do lance do agente comprador “Ic”, no submercado “s”, no

w " W,

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

MONT_VEND_PRODa,s x,v,tetp € 0 Montante Vendido no Produto do perfil de agente “a”, no submercado

1SIX,V
warr w W,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”
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todos os lances compradores do produto do perfil de agente “Ic”, no submercado

w W,

x", com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

wa

s”, no processamento

“te” é a dimensao de tipo de energia contratual (Convencional Ndo Especial ou Convencional Especial)

“tp” é a dimensdo de tipo de preco relativo a produto (Preco Fixo ou Varidvel - PLD + “"spread” fixo)

19.3.0 montante de energia ndo especial, referente a energia negociada a preco fixo é
determinado através da seguinte equacao:

MV_MVE_NESP_PFqy 1csxvtetp = MONT_VEND_PRODg g tetp * F_LCOMP_MVE TOT,c s 50 tetp
te = convencional ndo especial
tp = prego fixo
a=av
Onde:

MV_MVE_NESP_PFav,ic,s xv,etp € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE de Energia Nado Especial a Preco
Fixo do perfil do agente vendedor “av”, do lance do agente comprador “Ic”, no submercado “s”, no

wy

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

1SIXVy

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

1SX, Vs
warr

todos os lances compradores do produto do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento

w W,

x", com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”
“te” é a dimensdo de tipo de energia contratual (Convencional Ndo Especial ou Convencional Especial)

“tp” é a dimensdo de tipo de preco relativo a produto (Preco Fixo ou Varidvel - PLD + “spread” fixo)

19.4.0 montante de energia ndo especial referente a energia negociada a preco variavel é
determinado através da seguinte equacao:

MV_MVE_NESP_PVaycsxpietp = MONT_VEND_PROD, g e p * F_LLCOMP_MVE _TOTic s 50 tetp
te = convencional nao especial
tp = prego variavel
a=av
Onde:
MV_MVE_NESP_PVay,ic,s xv,ep € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE de Energia Ndo Especial a

Preco Variavel do perfil do agente vendedor “av”, do lance do agente comprador “Ic”, no submercado

w,

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

1SIX,V

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

1SIX Vs

todos os lances compradores do produto do perfil de agente “Ic”, no submercado
“x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

“ea

s”, no processamento

“te” é a dimensdo de tipo de energia contratual (Convencional Ndo Especial ou Convencional Especial)

“tp” é a dimensdo de tipo de prego relativo a produto (Preco Fixo ou Variavel - PLD + "spread” fixo)

20. Por fim, é apurado o montante da vigéncia resultante do MVE para cada contrato,
considerando as divisdes dos produtos, conforme seguinte expressao:

MV—RES—MVEav,lc,s,x,v,te,tp
= MV_MVE_ESP_PFy,1csxvterp T MV_MVE_ESP_PVyy, icsxvterp T MV_MVE_NESP_PFqy, 106 x0tetp
+ MV_MVE_N ESP_PVav'lC'S'x',,'te‘tp

Onde:
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21,

MV_RES_MVEav,icsxv,ep € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE do perfil do agente vendedor “av”,
do lance do agente comprador “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com
o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

MV_MVE_ESP_PFay,ic,s,xvte,tp € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE de Energia Especial a Preco Fixo
do perfil do agente vendedor “av”, do lance do agente comprador “Ic”, no submercado “s”, no

w

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

MV_MVE_ESP_PVay,ic,sxv,tep € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE de Energia Especial a Preco Fixo
do perfil do agente vendedor “av”, do lance do agente comprador “Ic”, no submercado “s”, no

w w,, "

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

MV_MVE_NESP_PFay,ic,s,x,vte,tp € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE de Energia Ndo Especial a Preco
Fixo do perfil do agente vendedor “av”, do lance do agente comprador “Ic”, no submercado “s”, no

w W,

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”
MV_MVE_NESP_PVay,ic,s xv,ep € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE de Energia Ndo Especial a
Preco Variavel do perfil do agente vendedor “av”, do lance do agente comprador “Ic”, no submercado

warr w W,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

Importante:

A adimpléncia na liquidagdo centralizada do MVE é requisito essencial para
efetividade das negociagdes nos sistemas da CCEE. Somente serao efetivadas
pela CCEE as negociagdes que tenham sido devidamente pagas na liquidacao
centralizada do MVE.

Com base nas informagbes acima apuradas serdao criados os contratos CCEALs
provenientes dos resultados das negociacbes do MVE, com quantidade associada
(MV_MVE_PREe,v) determinada pelo Montante da Vigéncia resultante do MVE, conforme
seguinte expressdo:
MV_MVE_PRE,,, = MV_RES_MVEy, csxvtetp
Onde:
MV_MVE_PREe,v Montante Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido para vigéncia “v”

MV_RES_MVEay,ic,sxv,tetp € 0 Montante da Vigéncia resultante do MVE do perfil do agente vendedor “av”,
do lance do agente comprador “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com
o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”
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2.2.2, Dados de Entrada da Determinacao dos Montantes Contratuais

Montante de Energia Adquirido no Produto

Montante de Energia Adquirido no Produto para cada lance de
Descricio compra do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no
¢ processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia

“te”, com tipo de precgo “tp”
Unidade MW Médio

Mecanismo de Venda de Excedentes
(Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)

MONT_ADQ_PROD_A

/SiX,V,te,tp

Fornecedor

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Montante de Energia Vendido no Produto

Montante de Energia Vendido no Produto para cada lance de
Descricio venda do perfil de agente “lv”, no submercado “s”, no
¢ processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia

“te”, com tipo de preco “tp”
Unidade MW Médio

Mecanismo de Venda de Excedentes
(Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)

MONT_VEND_PROD_A

Iv,s,x,v,te, tp

Fornecedor

Valores Possiveis Positivos ou Zero
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2.2.3. Dados de Saida da Determinacdo dos Montantes Contratuais

Montante da Vigéncia resultante do MVE

Montante da Vigéncia resultante do MVE do perfil do agente
vendedor “av”, do agente comprador “ac”, no submercado

Descricdo Sl DoolD B oD "
MV_MVEay,ac,s,x v te tp ¢ s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”
Unidade MWh
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Montante Preliminar da Vigéncia

Montante Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido para

W,

Descrigao

MV_MVE_PREe., vigéncia “v
Unidade MWh
Valores Possiveis Positivos ou Zero
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2.3. Determinacao dos Valores a Liquidar

Objetivo:

Determinar os valores a liquidar decorrentes das negociagdes no ambito do MVE, incluindo
eventuais acertos financeiros do mecanismo.

Contexto:

Conforme determinado em ato normativo, as negociacdes serao objeto de liquidacao centralizada
no ambito da CCEE, em data anterior ao inicio da contabilizacdo do Mercado de Curto Prazo - MCP,
de forma efetivar os montantes contratuais que tiveram seus respectivos pagamentos. Assim, se
faz necessario também obter os respectivos percentuais de assunc¢ao da inadimpléncia. A Figura 7
situa essa etapa do calculo em relagdo ao mddulo completo:

i N

Apuragdo dos Limites Disponiveis para Venda

Determinagd@o dos Montantes Contratuais

Determinagdo dos Valores a Liquidar

Anexos
i y
Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
% r
” 1
Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes
% r

Figura 7: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Mecanismo de Venda de Excedentes”

2.3.1. Detalhamento dos Valores a Liquidar

22. A apuragao dos valores é necessaria para realizacdo da liquidagdo especifica, bem como
efetivar os contratos mediante prévio pagamento:

23. Conforme previsto na sistematica de precgo discriminatério e no Anexo II, cada contrato
sera valorado em fungdo do preco ofertado nos lances atendidos dos agentes compradores.
Dessa forma, € necessario associar os pregos ofertados aos respectivos contratos,
conforme seguinte expressao:

Para produtos de prego fixo:
PRECO_CT_MVE,,, = PRECO_N_MVE s ptetp
Para produtos de preco varidvel:
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SPREAD _CT_MVE,, = SPREAD_N_MVE sy tetp
Onde:

w,,

PRECO_CT_MVEe., € o Preco do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia “v

SPREAD_CT_MVEe, € o Spread do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia

Vv

1SIX Vs
wy W, , 7

“Ic” no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo
de precgo “tp”

w W,

no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”

Determinacao do valor total a receber referente as negociacoes do més de apuracao

24. O valor preliminar a receber pelo agente vendedor, para todos os produtos com prego fixo
valido para o més de apuracdo, é determinado pelo total do valor a receber de todos os
produtos com essa caracteristica, conforme seguinte equagao:

VLR_MVE _PF,,, = Z Z Z(VLR_MVE_PF_PRoua,s,x,v,te,tp,m)
S

v te

Onde:

VLR_MVE_PFa.m € 0 Valor a Receber do MVE referente as negociagdes realizadas com Prego Fixo do perfil
de agente “a”, no més de apuragdo “m”

VLR_MVE_PF_PRODa,s,xv,te,tp,m € 0 Valor a Receber do MVE referente a produtos de Preco Fixo do perfil

de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”, no més de apuragdao “m”

“te” é a dimensdo de tipo de energia contratual (Convencional Ndo Especial ou Convencional Especial)
“tp” é a dimensdo de tipo de prego relativo a produto (Preco Fixo ou Variavel - PLD + “spread” fixo)
24.1. 0 valor preliminar a receber, para cada um dos produtos com preco fixo, pelo agente

vendedor é determinado pelo montante resultante do produto de cada processamento e seu
respectivo prego, conforme seguinte equacgdo:

VLR_MVE _PF_PROD g iecipm = z VLR_MVE_PF (CT,,,
eEVINC_V_MVE
tp = prego fixo
Ve€a
Ve€s,xvtetp
Onde:
VLR_MVE_PF_PRODa3s x,v,te,tp,n € O Valor a Receber do MVE referente a produtos de Preco Fixo do perfil

de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuragdo “m”

VLR_MVE_PF_CTem € 0 Valor a Receber do MVE referente ao Contrato com Preco Fixo, para o contrato

w7

e”, no més de apuragéo “m”

“WINC_V_MVE” é conjunto de contratos de venda provenientes do MVE vinculados aos respectivos
submercado “s”, tipo de energia “te”, tipo de preco “tp “, com vigéncia “v” do processamento “x”

24.1.1. O valor preliminar a receber, para cada um dos contratos com preco fixo é
determinado pelo montante resultante do produto de cada contrato por seu respectivo
preco, conforme seguinte equagao:

VLR_MVE_PF CT,,, = MV_MVE_PRE, , * M_HORAS,, x PRECO_CT_MVE,,
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Vv € m somente para contratos em suprimento

Onde:

VLR_MVE_PF_CTe,m é 0 Valor a Receber do MVE referente ao Contrato com Prego Fixo, para o contrato

w7

e”, no més de apuragdo “m”

MV_MVE_PREe,v Montante Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido para vigéncia “v”

M_HORASH é a Quantidade de horas no més de apuragdo “m”

PRECO_CT_MVEe, € o Preco do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia “v”
25. O valor preliminar a receber pelo agente vendedor, para todos os produtos com preco

variavel valido para o més de apuragdo, é determinado pelo total do valor a receber de
todos os produtos com essa caracteristica, conforme seguinte equacdo:

VLR_MVE_PV, ,,, = Z z z VLR_MVE _PV_PROD g, tctpm
N v te
Onde:
VLR_MVE_PVa.m € 0 Valor a Receber do MVE referente as negociagdes realizadas com Prego Variavel do
perfil de agente “a”, no més de apuragdo “m”

VLR_MVE_PV_PROD3sx,v,ie,tpm € 0 Valor a Receber do MVE referente a produtos de Preco Variavel do

perfil de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuracgdo *m”

“te” é a dimensdo de tipo de energia contratual (Convencional Ndo Especial ou Convencional Especial)
“tp” é a dimensdo de tipo de preco relativo a produto (Preco Fixo ou Variavel - PLD + “spread” fixo)
25.1. 0 valor preliminar a receber, para cada um dos produtos com preco variavel, pelo agente

vendedor é determinado pelo montante resultante do produto de cada processamento,
aplicado o PLD médio do més e spread resultante do mecanismo, conforme seguinte

equacao:
VLR_MVE_PV_PROD e tpm = z VLR_MVE_PV_CT,,
e€VINC_V_MVE
tp = prego variavel
Ve€a
Ve€s,xvtetp
Onde:

VLR_MVE_PV_PRODa,sxvte,tp,m € 0 Valor a Receber do MVE referente a produtos de Preco Variavel do
perfil de agente “a”, no submercado “'s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”, no més de apuragdo “m”

VLR_MVE_PF_CTe,m € 0 Valor a Receber do MVE referente ao Contrato com Preco Fixo, para o contrato

W

e”, no més de apuragdo “m”

“WINC_V_MVE” é conjunto de contratos de venda provenientes do MVE vinculados aos respectivos

submercado “s”, tipo de energia “te”, tipo de prego “tp *, com vigéncia “v” do processamento “x”

25.1.1. O valor preliminar a receber, para cada um dos contratos com preco variavel é
determinado pelo montante resultante do produto de cada contrato por seu respectivo
preco, conforme seguinte equacao:

VLR_MVE_PV CT,,, = MV_MVE_PRE,, * M_HORAS,, * (PLD_MS, + SPREAD_CT_MVE,,)
Vv € m somente para contratos em suprimento

Onde:

VLR_MVE_PF_CTe,m € 0 Valor a Receber do MVE referente ao Contrato com Prego Fixo, para o contrato
“e”, no més de apuragdo “m”
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w,

MV_MVE_PRE., Montante Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido para vigéncia “v
M_HORAS é a Quantidade de horas no més de apuragao “*m”

PLD_MSsm € o Prego de Liquidagdo das Diferengas Médio Mensal por submercado “s”, no més de apuragao
“m

SPREAD_CT_MVEe, é o Spread do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia

W,

\

26. O valor preliminar a receber pelo agente vendedor, é a soma dos valores a receber dos
produtos variaveis e o preco fixo, conforme seguinte equagao:

VLR_MVE,,, = VLR_MVE_PF,,, + VLR_MVE_PV, ,
Onde:
VLR_MVEs.m é o Valor a Receber do MVE do perfil de agente “a”, no més de apuragao “m”

VLR_MVE_PF.m € o Valor a Receber do MVE referente as negociagGes realizadas com Prego Fixo do perfil
de agente “a”, no més de apuragdo “*m”

VLR_MVE_PVa.m € 0 Valor a Receber do MVE referente as negociagdes realizadas com Prego Variavel do
perfil de agente “a”, no més de apuragao “m”

Determinacao do valor total a pagar referente as negociacéoes do més de apuracao

27. O valor preliminar a pagar pelo agente comprador, para todos os produtos com prego fixo
valido para o més de apuracgdo, € determinado pelo total do valor a receber de todos os
produtos com essa caracteristica, conforme seguinte equacao:

VLP_MVE_PF,,, = z Z Z VLP_MVE_PF_PROD g, tctpm
N

v te
Onde:

VLP_MVE_PFam é o0 Valor a Pagar do MVE referente as negociagdes realizadas com Prego Fixo do perfil
de agente “a”, no més de apuragdo *m”

VLP_MVE_PF_PRODasxv,te,p,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente a produtos de Prego Fixo do perfil de

w7 w,, " W,

agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”,
com tipo de prego “tp”, no més de apuracgdo *m”

“te” é a dimensdo de tipo de energia contratual (Convencional Ndo Especial ou Convencional Especial)
“tp” é a dimensdo de tipo de preco relativo a produto (Preco Fixo ou Varidvel - PLD + "“spread” fixo)
27.1.0 valor preliminar a pagar, para cada um dos produtos com preco fixo, pelo agente

comprador é determinado pelo montante resultante do produto de cada processamento e
seu respectivo preco, conforme seguinte equacao:

13, X)

VLP MVE PF PROD g, tetpm = Z VLP_MVE_PF (CT,,,
e€VINC_C_MVE
tp = preco fixo
Ve€a
Ve€s,xvtetp
Onde:
VLP_MVE_PF_PRODa,s,xv,te,tp,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente a produtos de Preco Fixo do perfil de

w7 w " W,

agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”,
com tipo de preco “tp”, no més de apuragdo *m”

VLP_MVE_PF_CTe,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente ao Contrato com Precgo Fixo, para o contrato “e”,
no més de apuragdo *m”

“VINC_V_MVE” é conjunto de contratos de venda provenientes do MVE vinculados aos respectivos

submercado “s”, tipo de energia “te”, tipo de prego “tp *, com vigéncia “v” do processamento “x”
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27.1.1. O valor preliminar a pagar, para cada um dos contratos com preco fixo é determinado

pelo montante resultante do produto de cada contrato por seu respectivo preco, conforme
seguinte equacgao:

VLP_MVE_PF CT,,, = MV_MVE_PRE,, * M_HORAS,, x PRECO_CT_MVE,,,

YvEm somente para contratos em suprimento

Onde:

VLP_MVE_PF_CTe,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente ao Contrato com Precgo Fixo, para o contrato “e”,
no més de apuragao *m”

w,, "

MV_MVE_PRE., Montante Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido para vigéncia “v
M_HORAS é a Quantidade de horas no més de apuragdo “*m”

W,

PRECO_CT_MVEe, € o Prego do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia “v

28. O valor preliminar a pagar pelo agente comprador, para todos os produtos com preco
variavel valido para o més de apuracdo, é determinado pelo total do valor a receber de
todos os produtos com essa caracteristica, conforme seguinte equacdo:

VLP_MVE _PVyp, = Z Z Z VLP MVE PV_PROD g tetpm
N

v te
Onde:

VLP_MVE_PVam € o Valor a Pagar do MVE referente as negociagdes realizadas com Prego Variavel do
perfil de agente “a”, no més de apuragdo “m”

VLP_MVE_PV_PRODas x,v,te,,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente a produtos de Prego Variavel do perfil

w W,

de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuracdo *m”

“te” é a dimensdo de tipo de energia contratual (Convencional Ndo Especial ou Convencional Especial)
“tp” é a dimensdo de tipo de preco relativo a produto (Preco Fixo ou Variavel - PLD + “spread” fixo)
28.1. 0 valor preliminar a pagar, para cada um dos produtos com prego variavel, pelo agente

comprador é determinado pelo montante resultante do produto de cada processamento e
seu respectivo preco, conforme seguinte equagao:

23, X)

VLP_MVE_PV_PROD gy ictpm = z VLP_MVE_PV _CT,,,
eEVINC_C_MVE
tp = prego variavel
Ve€a
Ve€s,xvtetp
Onde:
VLP_MVE_PV_PRODa,s,xv,te,tp,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente a produtos de Preco Variavel do perfil

de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”, no més de apuragdo “*m”

VLP_MVE_PF_CTe,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente ao Contrato com Preco Fixo, para o contrato “e”,
no més de apuragdo *m”

“WINC_C_MVE” é conjunto de contratos de compra provenientes do MVE vinculados aos respectivos
submercado “s”, tipo de energia “te”, tipo de prego “tp *, com vigéncia “v” do processamento “x”

28.1.1. O valor preliminar a pagar, para cada um dos contratos com preco variavel é
determinado pelo montante resultante do produto de cada contrato por seu respectivo
preco, conforme seguinte equacao:

VLP_MVE_PV CT,,, = MV_MVE_PRE,, * M_HORAS,, * (PLD_MS, + SPREAD_CT_MVE, )

Vv € m somente para contratos em suprimento
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Onde:

VLP_MVE_PF_CTe,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente ao Contrato com Preco Fixo, para o contrato “e”,
no més de apuragdo “m”

MV_MVE_PREe,v Montante Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido para vigéncia “v”
M_HORASH € a Quantidade de horas no més de apuragdo “m”

PLD_MSsm é o Prego de Liquidagao das Diferencas Médio Mensal por submercado “s”, no més de apuragao
“m

SPREAD_CT_MVEe, € o Spread do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia

Vv

29. O valor preliminar a pagar pelo agente comprador, é a soma dos valores a receber dos
produtos variaveis e o prego fixo, conforme seguinte equacao:
VLP_MVE, ., = VLP_MVE _PV, ,, + VLP_MVE_PF, ,
Onde:
VLP_MVE.m é o Valor a Pagar do MVE do perfil agente “a”, no més de apuragdo “m”

VLP_MVE_PFam € 0 Valor a Pagar do MVE referente as negociagdes realizadas com Preco Fixo do perfil
de agente “a”, no més de apuragdo “m”

VLP_MVE_PVa.m € 0 Valor a Pagar do MVE referente as negociacdes realizadas com Prego Variavel do
perfil de agente “a”, no més de apuragdo “m”

Determinacgdo do valor total a liquidar

30. O valor total a liquidar para cada agente correspondera ao somatorio dos valores totais a
pagar e a receber, conforme seguinte equacgao:

TOT_LIQ_MVE,, = Z (VLR_MVE, , — VLP_MVEg , + ADDC_LIQ_MVE, ;)

acAa

Onde:
TOT_LIQ_MVEsm é o Total a Liquidar no MVE do agente “a”, no més de apuragdo “m”
VLR_MVEs,m é o Valor a Receber do MVE do perfil de agente “a”, no més de apuragdao “m”
VLP_MVE:m é o Valor a Pagar do MVE do perfil agente “a”, no més de apuragdo “m”

ADDC_LIQ_ MVEam € o Ajuste da Liquidagdo do MVE Decorrente de Deliberagdo do CAd, DecisGes Judiciais
ou Administrativas perfil agente “a”, no més de apuragdo "m”

Importante:

Caso a distribuidora vendedora possua inadimpléncia em liquidagdes
anteriores na CCEE, o valor a receber no MVE sera utilizado para abatimento
dos valores em aberto.

O crédito sera utilizado para abatimento de todas as liquidagdes, proporcional
aos seus débitos.
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Determinacao do percentual de inadimpléncia

31. Uma vez caracterizada inadimpléncia do mecanismo a divida é bilateralizada, ou seja, os
valores serdao rateados apenas para aqueles vendedores, que negociaram em produtos
cujo o comprador nao realizou o pagamento.

32. Inicialmente é necessario realizar a proporgao do valor total a ser pago com relagdo a cada
produto sobre o qual o agente comprador tem participacdao. Assim, o Fator de
Proporcionalizagdo do Comprador no MVE de cada produto é determinado conforme
seguinte equacao:

VLP_MVE_PROD, »1etn
F_COMP_MVE _PROD gy tepm = (=1) *TOT LlQa;[,;;Ee -
- — am

Onde:
F_COMP_MVE_PRODa,s,x,v,te,tp,m € 0 Fator do Comprador no MVE de cada Produto do perfil de agente “a”,

w W,

no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragdo *m”

VLP_MVE_PRODa,s x,v,te,tp,m € 0 Valor a Pagar do MVE por Produto do perfil de agente “a”, no submercado

wa w

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo “*m”

TOT_LIQ_MVEqm é o Total a Liquidar no MVE do agente “a”, no més de apuragdo “m”

32.1.1. O Valor a pagar por produto é apurado, considerando o valor a ser pago, para cada
tipo de preco, energia, vigéncia e processamento, conforme seguinte equagao:

VLP_MVE_PROD .5 cepm = VLP_MVE_PV_PRODq s . »retpm + VLP_MVE_PF_PROD4 ¢ topm

13,X)

Onde:
VLP_MVE_PRODa,s x,v,te,to,m € 0 Valor a Pagar do MVE por Produto do perfil de agente “a”, no submercado

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo “*m”
VLP_MVE_PV_PRODa,s,x,v,e,tp,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente a produtos de Preco Variavel do perfil

de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”, no més de apuragdo “m”

VLP_MVE_PF_PRODasxv,tep,m € 0 Valor a Pagar do MVE referente a produtos de Prego Fixo do perfil de

w7 w,, " W,

agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”,
com tipo de prego “tp”, no més de apuragdo *m”

33. Da mesma forma, apura-se para o vendedor a proporcao a receber de cada produto com
relacdo aos vendedores daquele produto. Assim, o Fator de Proporcionalizacdo do
Vendedor no MVE de cada produto é determinado conforme seguinte equacao:

VLR_MVE_PROD ., :0oom
Y« VLR_MVE_PROD

F_VEND_MVE_PRODyx v tepm =

asxytetpm

Onde:
F_VEND_MVE_PRODa,s,x,v,te,tp,m € 0 Fator do Vendedor no MVE de cada Produto do perfil de agente “a”,

no submercado “'s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragdo *m”

VLR_MVE_PRODa3,s x,v,te,to,m € 0 Valor a Receber do MVE por Produto do perfil de agente “a”, no submercado

warr w w,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo “m”

33.1.1. O Valor a receber por produto é apurado, considerando o valor a ser recebido, para
cada tipo de preco, energia, vigéncia e processamento, conforme seguinte equacdo:

VLR_MVE_PROD,,,

»3,X,U,

tetpm = VLR_MVE_PV_PROD, gy tetpm + VLR_MVE_PF_PROD sy tetpm
Onde:
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VLR_MVE_PRODas x,v,e,tp,m € 0 Valor a Receber do MVE por Produto do perfil de agente “a”, no submercado
“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo “*m”

VLR_MVE_PV_PRODa,sxvtetp,m € 0 Valor a Receber do MVE referente a produtos de Preco Varidvel do

perfil de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuragdao “m”

VLR_MVE_PF_PRODa3sx,v,te,tp,m € 0 Valor a Receber do MVE referente a produtos de Preco Fixo do perfil

N\ W w W,

de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuragdo “*m”

34. Determina-se o fator que relaciona cada perfil de comprador e vendedor no més, entre
todos os perfis agentes participantes do mecanismo, conforme seguinte equacao:

F_REL_VEND_COMP,, qcm = Z Z Z Z Z (F_VEND_MVE_PRODa,S’X’,,,te,tp,m * F_COMP_MVE_PRODa,S,xﬂ,yte,tp,m)
N X

v te tp
Onde:

F_REL_VEND_COMPay,acm € 0 Fator Relacional entre o Vendedor e Comprador, para o perfil de agente
vendedor “av” e o perfil de agente comprador “ac”, no més de apuragao “m”

F_VEND_MVE_PRODa,s x,v,tetp,m € 0 Fator do Vendedor no MVE de cada Produto do perfil de agente “a”,

A\ w

no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragdo “m”

F_COMP_MVE_PRODa,s,x,v,te,tp,m € 0 Fator do Comprador no MVE de cada Produto do perfil de agente “a”,

wy W,

no submercado “'s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragdo *m”

“ac” é o perfil comprador do referido produto

“av” é o perfil vendedor do referido produto

35. Por fim, o fator de inadimpléncia total da liquidacdo, entre os agentes participantes do
mecanismo, considera a soma dos perfis de agentes, conforme seguinte equagao:

F_INAD TOTyqum = Z Z F_REL_VEND_COMP,, 4¢ m

avEAa acEAax

Onde:

F_INAD_TOT.,*,m € 0 Fator de Inadimpléncia Total, entre o agente vendedor “a”, e o agente comprador
“a*”, no més de apuragdo “m”

F_REL_VEND_COMPay,acm € 0 Fator Relacional entre o Vendedor e Comprador, para o perfil de agente
vendedor “av” e o perfil de agente comprador “ac”, no més de apuragao “m”

“a*” representa o agente comprador no MVE

“Aa” é o conjunto de perfis de agente “a” associados ao Agente “a”
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2.3.2. Dados de Entrada da Determinacao dos Valores a Liquidar

Fator da Inadimpléncia Efetiva

Fator da Inadimpléncia Efetiva do agente comprador “a”, no

Descrigao A B St
més de apuragdo “m
F_INAD_EFE_MVEqom Unidade Percentual
Fornecedor Mecanismo de Venda de Excedentes
(Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores)
Valores Possiveis Entre0e 1

Quantidade de horas

Descrigao Quantidade de horas no més de apuragdo “m”
M_HORASm Unidade Horas

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos

Montante Preliminar da Vigéncia

Montante Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido para

DIEEEIEED vigéncia “v”
MV_MVE_PRE.v Unidade MW Médio

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Precgo resultante do MVE

Preco resultante do MVE no submercado “s”, no

Descrigao processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”
PRECO_MVEs v te, tp ) e PIEC -
Unidade R$/MWh

Mecanismo de Venda de Excedentes

FOUIEEERy (Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)

Valores Possiveis Positivos
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Ressarcimento a receber ao MVE

Ressarcimento a Receber ao MVE do perfil de agente “a”, no

w W, ,

submercado “'s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”,

DEBENEED com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de
RESS_REC_MVEq;s,x,v,te, apuragdo “m”
tp,m Unidade R$
Mecanismo de Venda de Excedentes
Fornecedor (Anexo I - Ajuste Contratual e Ressarcimento aos
Vendedores)
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Spread resultante do MVE

warr

Spread resultante do MVE no submercado “s”, no

Descrigao processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”
SPREAD_MVE:; x,v,te,tp . P preco e
Unidade R$/MWh

Mecanismo de Venda de Excedentes

FOlREEEE; (Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)

Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero
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2.3.3. Dados de Saida da Determinacao dos Valores a Liquidar

Fator de Inadimpléncia Total

D e Fator de Inadimpléncia Total, entre o agente vendedor “a*”, e
escrigao - A 5 Tl
F_INAD_TOTqa*,m 0 agente comprador “a”, no més de apuragao “m

Unidade -

Valores Possiveis EntreO0el
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42
Versao 2021.X.0



N[V EI(eM 48580.000518/2021-00-2 (ANEXO: 002)

Regras _
COMERCIALIZACAO (Lee

3.Anexos

3.1. ANEXO I - Ajuste Contratual e Ressarcimento aos
Vendedores

Objetivo:

Apurar as redugbes contratuais, bem como os eventuais ressarcimentos, em caso do nao
cumprimento das obrigacdes no Mecanismo de Venda de Excedentes

Contexto:

Caso ocorra inadimpléncia na liquidacdo no més de apuragao, os contratos do comprador, também
do més de referéncia, serdo reduzidos na proporcdo do inadimplemento. Destaca-se que o
inadimplemento é objeto de descumprimento de obrigacdo, sendo sujeito as demais sancgbes
cabiveis, inclusive desligamento por descumprimento da CCEE. A Figura 8 situa essa etapa do
calculo em relagdao ao médulo completo:

'd ™

Apuracdo dos Limites Disponiveis para Venda

Determinag3o dos Montantes Contratuais

Determinagdo dos Valores a Liguidar

Anexos
r '
Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
%, 7
i '
Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes
L 7

Figura 8: Esquema Geral do Médulo de Regras: “Mecanismo de Venda de Excedentes”

3.1.1. Detalhamento dos ajustes de contratos

36. A determinacdo dos ajustes contratuais, ocasionados por inadimpléncia na liquidagcdo do
MVE, sao realizados conforme seguintes comandos:

37. Realizada a liquidacdo do MVE, em caso de inadimpléncia do agente na CCEE, os contratos
nos quais eles sao compradores serdao ajustados proporcionalmente, impactando somente
os vendedores vencedores dos produtos nos quais possui participacao.

Mecanismo de Venda de Excedentes - ANEXO | - Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores

43
Versao 2021.X.0



N[V EI(eM 48580.000518/2021-00-2 (ANEXO: 002)

Regras _
COMERCIALIZACAO (Lee

38. De forma a ndo realizar priorizagao entre os produtos do mecanismo, todos os agentes que
venderem em produto no qual o comprador inadimplente participa, serdo impactos na
mesma proporgao.

Ajuste dos CCEALs

39. Para realizar o ajuste de todos os contratos CCEALs, cujo comprador é participante do
mecanismo é necessario verificar o percentual da inadimpléncia efetiva de cada comprador
no ambito do MVE, que verifica o valor inadimplente com o total que deveria ser pago,
conforme a seguinte equacgao:

VALOR INAD_MVE,,,
(=1) * TOT_LIQ_MVE,

F_INAD_EFE_MVE, ., =

Onde:

F_INAD_EFE_MVEqm € o Fator da Inadimpléncia Efetiva do agente comprador “a”, no més de apuragdo
“m”

VALOR_INAD_MVEqm é o Valor da Inadimpléncia no MVE do agente “a”, no més de apuragdo “m”

TOT_LIQ_MVEsm é o Total a Liquidar do MVE do agente “a”, no més de apuragdo “m”

39.1. O Montante da Inadimpléncia pode ser verificado pela diferenca positiva entre o montante
devido e aquele que foi efetivamente pago:

VALOR INAD_MVE,, ,,, = max (o; ((=1) * TOT_LIQ_MVE,,, — |TOT_EFE_PAG_MVEa’m|))

Onde:
VALOR_INAD_MVEqm é o Valor da Inadimpléncia no MVE do agente “a”, no més de apuragdo “m”
TOT_EFE_PAG_MVEqm € o Total Efetivo para Pagamento no MVE do agente “a”, no més de apuragdo “m”

TOT_LIQ_MVEqm é o Total a Liquidar do MVE do agente “a”, no més de apuragdo “m”

40. Dessa forma, todos os contratos do comprador inadimplente com as contrapartes serdo
ajustados de forma proporcional ao da inadimpléncia, conforme a seguinte equacao:

AJUM_MVE,,, = F_INAD_EFE_MVE, ,, * MV_MVE_PRE,,,— ADDC_MV_MVE,,,
VvEmM
Onde:
AJU_M_MVEe,m é o Ajuste do Montante do MVE do contrato “e”, no més de apuragdao “m”

F_INAD_EFE_MVEqm € o Fator da Inadimpléncia Efetiva do agente comprador “a”, no més de apuragdo
“m”

MV_MVE_PREe,v Montante do MVE Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, vélido para vigéncia “v”

ADDC_MV_MVEem € o Ajuste Contratual do MVE Decorrente de Deliberacdo do CAd, Decisdes Judiciais
ou Administrativas para os contratos “e”, no més de apuragdo “m”

W w

e” sao todos os contratos de compra provenientes do MVE de cada perfil de agente “a”, pertencente ao

W

agente “a

Apuracao do montante final do contrato

41. O montante final dos CCEALs originados pelo MVE, sera determinado pelo montante
original resultante do mecanismo subtraido do ajuste em caso de inadimpléncia, conforme
seguinte expressao:

MV,, = MV_MVE_PRE,,, — AJU_M_MVE,,

v=m
Mecanismo de Venda de Excedentes - ANEXO | - Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
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MVe,v € 0 Montante da Vigéncia do contrato “e”, valido para vigéncia “v”
MV_MVE_PRE. Montante do MVE Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido para vigéncia “v”
AJU_M_MVEem € o Ajuste do Montante do MVE do contrato “e”, no més de apuragdo “m”

Importante:

Em caso de ajuste do contrato por inadimpléncia sera criada uma nova

vigéncia, valida apenas para o respectivo més.

3.1.2. Ressarcimento devido ao ajuste de contratos do més

42. Conforme normativo em vigéncia, caso o comprador que tenha seu contrato ajustado por
inadimpléncia na liquidagdo do mecanismo, também pode arcar com um ressarcimento aos
respectivos agentes vendedores.

43. O ressarcimento ocorrera apenas nos casos em que o PLD médio do submercado da
distribuidora for menor que o preco de venda do produto negociado no ambito do MVE.

44, Do ponto de vista do comprador, o total de ressarcimentos a serem pagos é determinado
pela soma dos ressarcimentos de cada um dos produtos, conforme seguinte equacao:

TOT_RESS_PAG_MVE,,, = z z Z Z Z RESS_PAG_MVE ., ccoom
S X

v te tp
Onde:

TOT_RESS_PAG_MVE.m € o Total de Ressarcimento a Pagar do MVE do perfil agente “a”, no més de
apuragao “m”

RESS_PAG_MVEa,sxvtetp,m € 0 Ressarcimento a Pagar do MVE do perfil de agente “a”, no submercado

“a W,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo *m”
44.1. O Ressarcimento a ser pago, para cada comprador referente a cada produto, é determinado
pelo somatério do ressarcimento do par do perfil de agente vendedor para o agente
comprador vinculado ao mesmo produto, conforme seguinte equacgao:

RESS PAG MVE sy tetpm = Z RESS_DEV_MVE _Pgc qv s xv,tetpm
av

a=av
Onde:

RESS_PAG_MVEa,sxvtetp,m € 0 Ressarcimento a Pagar do MVE do perfil de agente “a”, no submercado

“a w W,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo *m”

RESS_DEV_MVE_Pac,av,sxv,tetp,m € 0 Ressarcimento Devido do par do MVE do perfil de agente comprador

Y ” w " W,

ac”, vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més “m”

44.2.0 Ressarcimento entre compradores e vendedores em cada produto é determinado pelo
montante de ajuste de contrato do més pelo prego do ressarcimento vinculado ao mesmo
produto, conforme seguinte equagao:
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RESS_P_MVE n¢ 1,5 xvtetpm = Z Z (AJU_M_MVE,,, * M_HORAS,, * PRIC_RESS_CT_MVE,,,

e€VINC_V_MVE e€VINC_C_MVE
Vv € m somente para contratos em suprimento
Ve€a
Ve€s,xvtetp
Onde:

RESS_P_MVEac,av,s,xv,tetp,m € 0 Ressarcimento do Par do MVE do perfil de agente comprador “ac”, para o

agente vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de apuragdo *m”

AJU_M_MVEe,m € o Ajuste do Montante do MVE do contrato “e”, no més de apuragdo “*m”
M_HORAS é a Quantidade de Horas do més “m”

PRIC_RESS_CT_MVEe, é o0 Prego do Ressarcimento referente ao contrato do MVE do contrato “e”, valido

W, , "

para vigéncia “v

“WINC_V_MVE"” é conjunto de contratos de venda provenientes do MVE vinculados aos respectivos
submercado “s”, tipo de energia “te”, tipo de prego “tp *, com vigéncia “v” do processamento “x”

“WINC_C_MVE” é conjunto de contratos de compra provenientes do MVE vinculados aos respectivos
submercado “s”, tipo de energia “te”, tipo de prego “tp *, com vigéncia “v” do processamento “x”

warr

s” é o submercado de registro do contrato “e”
“te” é tipo de energia vinculado ao contrato “e”

“tp” é o tipo de precgo vinculado ao contrato “e”

45. Do ponto de vista do vendedor o total de ressarcimentos a serem recebidos é determinado
pela soma dos ressarcimentos de cada um dos produtos, conforme seguinte equacgao:

TOT_RESS_REC_MVE,,, = Z Z Z z z RESS_REC_MVE .5 1ccpm
s x tp

v te
Onde:

TOT_RESS_REC_MVE.m € o Total de Ressarcimento a Receber do MVE do perfil agente “a”, no més de
apuragao “m”

RESS_REC_MVEx;s x,v,te,tp,m € 0 Ressarcimento a Receber do MVE do perfil de agente “a”, no submercado

“ea W,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo *m”
45.1. O Ressarcimento a receber, para cada vendedor referente a cada produto, é determinado
pelo somatério do ressarcimento do par do perfil de agente comprador para o agente
vendedor vinculado ao mesmo produto, conforme seguinte equacao:

RESS_REC_MVE ;g 110 tpm = Z RESS_DEV_MVE_P

13, X)

ac,av,s,x,v,te,tp,m
ac

a=ac
Onde:

RESS_REC_MVEas,x,v,tetp,m € 0 Ressarcimento a Receber ao MVE do perfil de agente “a”, no submercado

warr w w,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo “*m”

RESS_DEV_MVE_Pacav,sxv,tetp,m € 0 Ressarcimento Devido do par do MVE do perfil de agente comprador

Y ” w " w,,

ac”, vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més “m”

46. O Preco do Ressarcimento referente ao contrato do MVE é apurado verificando a diferenga
positiva entre o Preco de Venda e o PLD do submercado no més, conforme seguinte
equacao:
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Para tp vinculado a preco fixo
PRIC_RESS CT_MVE,,, = max (0; (PRECO_CT_MVEE_,, - PLD_MSS_m))

Para tp vinculado a preco variavel
PRIC_RESS_CT_MVE,,, = max(0; SPREAD_CT_MVE,,)
Onde:

PRIC_RESS_CT_MVEe, é 0 Prego do Ressarcimento referente ao contrato do MVE do contrato “e”, valido

para vigéncia “v

PLD_MSsm é o Prego de Liquidagao das Diferencas Médio Mensal por submercado “'s”, no més de apuragao
“m”

PRECO_CT_MVEe, € o Preco do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia “v”

SPREAD_CT_MVEe, é o Spread do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia

W,

\

Consolidacao dos Ressarcimento devido aos ajustes contratuais

46.1. O Ressarcimento Devido aos ajustes contratuais do MVE para cada relacdo entre
comprador e vendedor em um determinado produto corresponde aos ressarcimentos
inadimplidos de periodos passados acrescidos do ressarcimento a ser pago ao MVE no més
corrente, conforme seguinte equagao:

RESS_DEV_MVE_Pac,av,s,x,u,te,tp,m = RESS_INAD_P_MVEac,au,s,x,u,te,tp,m + RESS_P_M VEac,av,s,x,v,te,tp,m
Onde:

RESS_DEV_MVE_ Pac,av,sx,v,tetp,m € 0 Ressarcimento Devido do par do MVE do perfil de agente comprador

ac”, vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més *m”

RESS_INAD_P_MVEac,av,sx v tetp,m Sa0 0S Ressarcimentos Inadimplidos Pendentes do MVE do perfil de
agente comprador “ac”, vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”,
com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més *m”

RESS_P_MVEac,av,s,xv,te,tp,m € O Ressarcimento a ser pago ao MVE do perfil de agente “a”, no submercado
AP /4 w ”

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més “m”

46.1.1. Os Ressarcimentos Inadimplidos Pendentes do MVE correspondem aos ressarcimentos

inadimplidos de periodos passados somados ao ressarcimento a ser pago ao MVE do més

anterior, ambos rateados em fungao do fator da inadimpléncia do més anterior e acrescidos
dos respectivos encargos moratorios, conforme seguinte equagao:

RESS_INAD_P_MVE 4 a5 x vtetpm
= (RESS_INAD_P_MVEqc ays xv,tetpm-1 + RESS_P_MVEqc qp,5,5. te tpm—1)
* F_INAD_EFE_MVEg,_; + ENC_MOR_MVE

ac,av,s,x,v,te,tp,mmr

Onde:
RESS_INAD_P_MVEac,avsx v tetp,m S0 0S Ressarcimentos Inadimplidos Pendentes do MVE do perfil de

w, w,, "

agente comprador “ac”, vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”,
com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més *m”

RESS_P_MVEac,av,sxv,te,tp,m € 0 Ressarcimento a ser pago ao MVE do perfil de agente “a”, no submercado
A\ P/ A\Y ” A\Y 14

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més *m”

F_INAD_EFE_MVEq.m € o Fator da Inadimpléncia Efetiva do agente comprador “a”, no més de apuragdo
“m

ENC_MOR_MVExc,av,s,x,v,te,tp,m,mr S80 0S Encargos Moratdrios aplicados aos Ressarcimentos Inadimplentes
de meses Passados do MVE entre o perfil de agente comprador “ac” e o perfil do agente vendedor “av”,

W,

no submercado “'s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
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preco “tp”, no més de apuragdo “m”, referente ao més de referencia dos dados recontabilizados ou
ajustados “mr”
3.1.3. Calculo da multa resciséria para cobranca bilateral em casos de

desligamento do agente comprador

47. Conforme normativo em vigéncia, caso um agente comprador do MVE venha a ser
desligado em funcdo do descumprimento de alguma obrigacdo, este ficard obrigado a
pagar aos respectivos agentes vendedores penalidade de multa por resolugdao contratual
pelo periodo remanescente compreendido entre a data do seu desligamento e o término
do contrato.

48. Do ponto de vista do vendedor, o total da penalidade de multa rescisdria por resolugao
contratual a ser recebida serd determinado pela soma das penalidades apuradas em cada
um dos produtos, conforme seguinte equacao:

TPEN_REC_MVE,, = Z Z Z z z PEN_REC_MVE g0 pm
S X

v te tp
Onde:

TPEN_REC_MVE.m € o Total de Penalidades a Receber por Resolucdo Contratual no MVE referente ao
perfil de agente “a”, no més de apuragdo “m”

PEN_REC_MVEa,s xv.tetp,m € @ Penalidade a Receber por Resolugdo Contratual no MVE referente ao perfil

wy w,, "

de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”, no més de apuragdao “m”

48.1. A penalidade de multa rescisdria por resolucdo contratual a ser recebida pelo vendedor por
produto é determinada conforme seguinte equacao:

PEN_REC_MVE asxyvtetpm = z PEN_MVE ac,av,s,x,v,tetp,m
ac

a=av
Onde:

PEN_REC_MVEa,s x,v,te,tp,m € @ Penalidade a Receber por Resolugdo Contratual no MVE referente ao perfil

w, " W,

de agente “a”, no submercado “s”, no processam ento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuracdo *m”

PEN_MVExac,av,s xv.tetpm € @ Penalidade por Resolugdo Contratual no MVE referente a pagar do perfil de
agente comprador “ac”, para o perfil de agente vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento
“x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de apuragdo *m”

48.2. 0 Prego da Penalidade referente a rescisdo contratual serd igual ao fator de referéncia para
multa por resolugdo contratual multiplicado pelo valor do prego de venda médio da energia
até o més de desligamento do agente, conforme seguinte equagao:

Para tp vinculado a preco fixo
PRIC_PRC_MVE,, = F_MRES_CT,, * PRECO_CT_MVE,,

Para tp vinculado a preco varidvel

Y meini v ree(PLD_MSs ,, + SPREAD_CT_MVE,,,)

PRIC_PRC_MVE,, = F_MRES_CT
SR MY Bey = FAMRESSIM MESES_VIG,,

Ve€a

v=m
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Onde:

PRIC_PRC_MVEe, é 0 Prego da Penalidade por Rescisdo Contratual no MVE do contrato “e”, valido para
vigéncia “v”
F_MRES_CTn Fator de referéncia para multa por resolucdo contratual, no més de apuracdo “m”

PRECO_CT_MVEe., € 0 Preco do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia “v

PLD_MSsm é o Prego de Liquidagao das Diferencas Médio Mensal por submercado “s”, no més de apuragao
“m”

SPREAD_CT_MVEe, € o Spread do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia

W,

v
MESES_VIGe, é 0 nUmero de meses contabilizados do contrato “e”, valido para vigéncia “v”

"ini_v_fct” corresponde ao somatdrio dos precos do primeiro até ultimo més de vigéncia do contrato “e”

ES.1. [ES]
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3.1.4. Dados de Entrada do Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores

Ajuste contratual do MVE Decorrente de Deliberacdao do CAd, Decisoes
Judiciais ou Administrativas

Ajuste Contratual do MVE Decorrente de Deliberagdo do CAd,

Descrigao Decisoes Judiciais ou Administrativas para os contratos “e”,
ADDC_MV_MVEenm no més de apuragao “m”

Unidade MW

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero

Fator de referéncia para multa por resolugdo contratual

Fator de referéncia para multa por resolugdo contratual, no

Descricéo més de apuragdo “m”
F_MRES_CTm Unidade n.a.

Fornecedor ANEEL

Valores Possiveis Positivos

Quantidade de horas

Descrigao Quantidade de horas no més de apuragao “m”
M_HORASm Unidade Horas

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos

Numero de meses

Descrigao Numero de meses do contrato “e”, valido para vigéncia “v”
MESES_VIGe,v Unidade n.a.

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Montante na Vigéncia do contrato

Descrigao Montante do contrato “e”, na vigéncia “v”
MVe,v Unidade MW médio

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Montante do MVE Preliminar da Vigéncia

Montante do MVE Preliminar da Vigéncia do contrato “e”,

Descrigao Py A o D
valido para vigéncia “v
MV_MVE_PRE.,v Unidade MW
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos ou Zero
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Precgo de Liquidagdo das Diferencas Médio Mensal de um Submercado

Preco de Liquidacdo das Diferengas Médio Mensal por

Descrigao o a 5w
submercado “s”, no més de apuragao “m
PLD_MS;,m Unidade R$/MWh
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos

Preco resultante do MVE

Preco resultante do MVE no submercado “s”, no

Descrigao processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”
PRECO_MVEs,x,v,te,tp R p p g p
Unidade R$/MWh
Mecanismo de Venda de Excedentes
Fornecedor

(Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)
Valores Possiveis Positivos

Spread resultante do MVE

warr

Spread resultante do MVE no submercado “s”, no

Descrigao processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”
SPREAD_MVEs,x,v,te,tp ; P pree P
Unidade R$/MWh
Fornecedor Mecanismo de Venda de Excedentes
(Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero
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Total Efetivo para Pagamento no MVE

Total Efetivo para Pagamento no MVE do agente “a”, no més

Descrigao 2 wen
de apuragao “m
TOT_EFE_PAG_MVEqm Unidade R$
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Total a Liquidar no MVE

Total a Liquidar no MVE do agente “a”, no més de apuragao

Descrigao S
m
TOT_LIQ_MVEqm Unidade R$
Mecanismo de Venda de Excedentes
FOIIEEERET (Determinacao dos Valores a Liquidar)
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Quantidade de Horas da Vigéncia

Quantidade de Horas da Vigéncia “v” compreendida pelo

DEEEREED periodo de vigéncia do contrato
V_HORAS, Unidade hora

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos
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3.1.5. Dados de Saida do Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
Fator da Inadimpléncia Efetiva
D e Fator da Inadimpléncia Efetiva do agente comprador “a”, no
escricao - o
F_INAD_EFE_MVEqm més de apuragdo *m
Unidade Percentual
Valores Possiveis EntreO0el

RESS_REC_MVEa;xvte, D€sCricao

tp,m

Ressarcimento a receber ao MVE

Ressarcimento a Receber ao MVE do perfil de agente “a”, no
submercado “'s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”,
com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de

apuracao “m”
Unidade R$

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Total de Penalidades a Pagar por Resolugao Contratual no MVE

Total de Penalidades a Pagar por Resolucao Contratual no

Descrigao MVE referente ao perfil de agente “a”, no més de apuragao
TPEN_PAG_MVEam “m”

Unidade R$

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Total de Penalidades a Receber por Resolugdao Contratual no MVE

Total de Penalidades a Receber por Resolucdo Contratual no

Descrigao MVE referente ao perfil de agente “a”, no més de apuragao
TPEN_REC_MVEam “m”

Unidade R$

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Total de Ressarcimento a Receber do MVE

Total de Ressarcimento a Receber do MVE do perfil agente

TOT_RESS_REC_MVE,, Descricdo “a”, no més de apuracéo “m”
Unidade R$
Valores Possiveis Positivos ou Zero
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3.2. ANEXO II - Funcionamento do Mecanismo de Venda de
Excedentes
Objetivo:

Descrever conceitualmente o funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes e a atualizagao
das quantidades disponiveis para negociacdo no mecanismo, além de outras informacoes
complementares a sistematica anexa ao ato normativo em vigor.

Contexto:

A venda de excedentes ocorrera de modo centralizado através de um mecanismo de negociagdo. A
Figura 9 situa essa etapa do calculo em relagdo ao maddulo completo:

i N

Apuragdo dos Limites Disponiveis para Venda

Determinagdo dos Montantes Contratuais

Determinagdo dos Valores a Liquidar

Anexos
i N
Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
% 7
i N
Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes
L 7

Figura 9: Esquema Geral do Médulo de Regras: “Mecanismo de Venda de Excedentes”

3.2.1. Definigcdes Preliminares:

49. O processamento do Mecanismo de Venda de Excedentes (Mecanismo) sera realizado pela
CCEE em conformidade ao normativo em vigor, e ao respectivo Procedimento de
Comercializagdo e/ou conforme calendario divulgado previamente aos agentes.
Adicionalmente as condigdes estabelecidas na “Sistematica de Venda de Excedentes”, os
itens abaixo relacionados tém por finalidade apresentar maiores esclarecimentos quanto a
execugdo do Mecanismo.

50. Os limites preliminares disponiveis para venda, apurados na segdo 2.1, serdo calculados e
divulgados aos proponentes vendedores previamente a realizacdao do Mecanismo para que
estes possam formular suas estratégias de negociagao.
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51. Cada produto serd composto por: i- vigéncia (duracdo do produto, expresso em meses);
ii- tipo de energia (“convencional ndo especial” e “convencional especial”); iii- submercado
(“Sudeste/Centro-Oeste”, “Sul”, “Nordeste” e “Norte”); iv- modalidade de preco (“preco
fixo” e “"PLD + spread”); e v- montante ofertado de energia (expresso em lotes).

52. A negociagao sera realizada por produto, sendo os produtos agrupados em etapas. Tal
agregacao sera divulgada conforme comunicado especifico da CCEE, de forma prévia ao
mecanismo.

53. Todos os proponentes vendedores estarao habilitados a participar de todas as etapas de
negociacdo, porém somente poderdo efetuar ofertas para os produtos correspondentes
ao(s) submercado(s) onde sua carga esta localizada, enquanto houver disponibilidade de
recursos para a venda.

54. Os proponentes compradores que possuem perfis com consumidores especiais nao podem
indicar os mesmos nas etapas onde forem ofertados os produtos cuja fonte negociada seja
energia “convencional ndo especial”. Os demais proponentes compradores habilitados
poderdo participar de todas as etapas, podendo, no limite, realizar ofertas para todos os
produtos.

55. Os lotes correspondem ao montante de energia elétrica expresso em MW médio que
representam a menor parcela do produto passivel de negociacao.

56. Os agentes proponentes (vendedores ou compradores) poderao realizar um ou mais lances
para cada produto, conforme definido nos Procedimentos de Comercializagao.

57. Com a adogao da sistematica de negociacdo com preco discriminatorio, os lances atendidos
em cada produto terdo como preco de negociacdo o preco ofertado pelo proponente
comprador.

58. O produto "PLD + spread” representa um montante financeiro (spread) a ser somado ao
PLD médio mensal em um submercado. E facultado, inclusive, que os proponentes
compradores e vendedores ofertem para o produto um valor de spread negativo.

3.2.2. Detalhamento do Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes

59. Uma vez iniciado o periodo para a realizacdo de ofertas, essas serdo efetuadas diretamente
na plataforma de negociacdo através da insercdo dos dados do(s) lance(s) no sistema.

60. Findo o prazo para o encaminhamento de ofertas, havera o processamento do Mecanismo
de Venda de Excedentes, para cada um dos produtos que compde uma etapa de
processamento.

61. Sao estabelecidas as respectivas curvas de oferta e demanda, conforme detalhamento em
sistematica anexa a Resolucdo Normativa. De modo a complementar os exemplos
apresentados no Anexo da resolucdo para formagao das funcdes de oferta e demanda,
seguem outras possiveis situacées ilustradas a sequir:

61.1. Na Figura 10, ainda que ndo tenha havido o cruzamento entre as fungbes de DEMANDA
AGREGADA D(Q) e OFERTA AGREGADA 0O(Q), todos os lotes ofertados pelos proponentes
compradores foram integralmente atendidos. O Preco de Negociagao do leildo se dara pelo
preco ofertado pelo proponente comprador. A Quantidade Total Negociada (QTN leilao) se
dara pelo atendimento parcial da Quantidade Ofertada no lance Lv,1 do vendedor V2.
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PREGO
TLC3
C2 LC,2
Cc2 LC,1
'(-:?1 DEMANDA AGREGADA D(Q)
Pequ“ibrio e p———

LV i
V2 . atendido parcial
LV,2 :
. OFERTA AGREGADA 0(Q)
LV,1 V1 :
V1
QTN leildao QUANTIDADE

Figura 10: Negociagao realizada sem o cruzamento entre as funcdes de Demanda Agregada e Oferta
Agregada - atendimento parcial da oferta

61.2. Na Figura 11, ainda que ndo tenha havido o cruzamento entre as funcbes de DEMANDA
AGREGADA D(Q) e OFERTA AGREGADA 0O(Q), todos os lotes ofertados pelos proponentes
vendedores foram integralmente atendidos. O Preco de Negociagdo do leildo se dara pelo
pelo preco ofertado pelo proponente comprador. A Quantidade Total Negociada (QTN leilao)
sera dara pelo atendimento parcial da Quantidade Ofertada no lance Lc,1 do comprador C1.

PRECO
4Lc3
C2 LC2
c2 LC(

c2 '(-3‘;1 DEMANDA AGREGADA D(Q)
Pequ“ibrio e ——— eppp——— v
ATAN

V2 1 atendido parcial
LV,2 :
: OFERTA AGREGADA 0(Q)
LV,1 V1 :
V1
QTN leildao QUANTIDADE
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Figura 11: Negociagao realizada sem o cruzamento entre as funcdes de Demanda Agregada e Oferta
Agregada - atendimento parcial da demanda

62. Para fins de Regras de Comercializagdo, os resultados do processamento do Mecanismo de
Venda de Excedentes assumirdo a seguinte nomenclatura:

Quanto a energia negociada:
LV Atendido = MONT_VEND_PROD_Ayy s x v tetp
LC Atendido = MONT_ADQ_PROD _Ajcsx v tetp
e

Quanto ao pregco de negociacdo:

Para produtos de preco fixo
LC Atendido = PRECO_N_MVE .y tetp
Para produtos de preco varidavel
LC Atendido = SPREAD_N_MVE;ytetp
Onde:

1SiIXVy
wy W,

do perfil de agente “Iv”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”

1S, X,V
Wt w " W,

do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”

1S/ X,V
w " W, 7

“Ic” no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo
de prego “tp”

”
1SiXV,

no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”

63. O Montante Vendido no Produto para cada perfil de agente vendedor corresponde ao
somatorio de todos os lances negociados naquele perfil de agente, conforme seguinte

equacao:
MONT_VEND _PRODy sy tep = Z MONT_VEND_PROD _Ayy s x v tetp
v
Viv €a
Onde:

1SIX,Vy
warr w w7

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

1SiXVy
w w,, "

do perfil de agente “Iv”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”

3.2.3. Atualizacdo das Quantidades Disponiveis para Negociacao no MVE

64. Durante o processamento, o montante disponivel para venda ¢ alterado, dessa forma se
faz necessdria a atualizacdo do montante de energia disponivel.
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65. Apds o término de cada etapa de processamento do MVE “x” em cada uma das rodadas

66.

67.

n n

rx”, serao apurados para cada agente vendedor as Quantidades Negociadas de Energia
para os tipos de energia Convencional Especial e Convencional Ndo Especial, conforme as
seguintes equacoes:

Se te = convencional especial:
QUANT_NEG_CE 4y rx = MONT_VEND_PRODg . tetp * V_HORAS,
Caso contrdrio:
QUANT_NEG_CNEy 5y rx = MONT_VEND_PRODg s terp * V_HORAS,

Vrx € x
Onde:

QUANT_NEG_CE:;x,~ € a Quantidade Negociada de Energia Convencional Especial pela distribuidora “a”,

no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

QUANT_NEG_CNEa,sxx € a Quantidade Negociada de Energia Convencional N&do Especial pela

distribuidora “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

MONT_VEND_PRODa,s xv,tetp € 0 Montante Vendido no Produto do perfil de agente “a”, no submercado

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”
V_HORAS, é a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida no periodo de vigéncia do contrato

“rx” é rodada associada a vigéncia “v’, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

ApOs o término de cada etapa de processamento do MVE “x”, das rodadas “rx” vinculadas
a vigéncia de 3 meses, serdo apurados para cada agente vendedor as Quantidades
Negociadas de Energia para os tipos de energia Convencional Especial e Convencional Nao
Especial, conforme as seguintes equacoes:

Se te = convencional especial:
QUANT_NEG_CE 3, yx = MONT_VEND_PROD 5 tetp * V_HORAS,
Caso contrdrio:

QUANT_NEG_CNE 3, rx = MONT_VEND_PROD gy tep * V_HORAS,

Vv € 3 meses
Onde:

QUANT_NEG_CE_3as,x~ € @ Quantidade Negociada de Energia Convencional Especial no produto de 3
meses pelo perfil do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

QUANT_NEG_CNE_3a,x~ € a Quantidade Negociada de Energia Convencional Ndo Especial no produto
de 3 meses pelo perfil do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada
\\rXII

“a w

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”
V_HORAS, é a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida no periodo de vigéncia do contrato

“rx" é rodada associada a vigéncia “v’, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp

A gquantidade total atualizada disponivel para venda de energia para cada agente vendedor
é determinada pela diferenca entre a Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia
e a Quantidade de Energia Negociada apds o processamento do MVE “x”, em cada uma
das rodadas “rx”, conforme seguinte equacao:

Antes do processamento da primeira rodada “rx”:
QUANT_TOT_A_DISP, s, rx = QUANT _TOT_DISP,
ApOJs o processamento da primeira rodada “rx”:
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QUANT _TOT_A_DISP, ¢y yx+1 = QUANT_TOT_A_DISP, g . rx — QUANT _NEG_CNE g, — QUANT_NEG_CE; ¢ 1y
Onde:
QUANT_TOT_A_DISP;x,x € a Quantidade Total Atualizada Disponivel para Venda de Energia do perfil do

w

agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

QUANT_TOT_DISP.sx € a Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia do perfil do agente

w

distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x

QUANT_NEG_CNE;,sx,x € a Quantidade Negociada de Energia Convencional Ndo Especial pelo perfil do

agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

QUANT_NEG_CE:;xx € a Quantidade Negociada de Energia Convencional Especial pelo perfil do agente

distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

“rx” é rodada associada a vigéncia “v’, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

67.1. A quantidade total atualizada disponivel para venda de energia especial para cada agente
vendedor é determinada pela diferenca entre a Quantidade Disponivel de Energia Especial e
o somatoério da Quantidade de Energia Especial Negociada apos o processamento do MVE
“x”, em cada uma das rodadas “rx”, conforme seguinte equacdo:

Antes do processamento da primeira rodada “rx”:
QUANT_DISP_A_EE, g ,rx = QUANT_DISP_EE,; ,
ApOs o processamento da primeira rodada “rx”:
QUANT_DISP_A_EEq g yy41 = Min (QUANT_TOT_A_DISPa_S_X,m, (QUANT_DISP_A_EEq g1 — QUANT_NEG_CEa‘S,x,m))

Onde:
QUANT_DISP_A_EEasx € o Montante Disponivel Atualizado de Energia Especial do perfil de agente “a”,

w "

no submercado “s”, no processamento “x

QUANT_DISP_EE.sx € a Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente distribuidor “a”,

w "

no submercado “s”, no processamento “x

QUANT_TOT_A_DISPasx~ € a Quantidade Total Atualizada Disponivel para Venda de Energia do perfil do

w

agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

QUANT_NEG_CEasx,~ € a Quantidade Negociada de Energia Convencional Especial pelo perfil do agente

w "

distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

“rx” é rodada associada a vigéncia “v’, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

67.2. A quantidade total atualizada disponivel para venda de energia para cada agente vendedor
é determinada pela diferenca entre a Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia e
a Quantidade de Energia Negociada apds o processamento do MVE “x”, em cada uma das
rodadas “rx”, ndo vinculadas a vigéncia de 3 meses, conforme seguinte equagdo:

Antes da primeira rodada “rx”:
QUANT_TOT_A_DISP 3,y rx = min(QUANT_TOT_DISP_VIGa‘S_x_v; QUANT_TOT_A_DISPa,S,x,rx)
ApOs a primeira rodada “rx”:
QUANT _TOT_A_DISP 345 x yx+1
= min (QUANT_TOT_A_DISPa_S‘x‘rx; (QUANT_T OT_A_DISP 3, rx
— QUANT_NEG_CNE 345 rx — QUANT_NEG_CE_Sa‘S‘x‘rx))

Onde:

QUANT_TOT_A_DISP_3asxx € a Quantidade Total Atualizada Disponivel no Produto de 3 meses para
Venda de Energia do perfil do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na
rodada “rx”

QUANT_TOT_A_DISP,sxx € @ Quantidade Total Atualizada Disponivel para Venda de Energia do perfil

w

do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”
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QUANT_TOT_DISP_VIGas,xv € @ Quantidade Total Atualizada Disponivel para Venda de Energia do perfil

w "

do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na vigéncia “v”

QUANT_NEG_CE_3a,x,~ € @ Quantidade Negociada de Energia Convencional Especial no produto de 3
meses pelo perfil do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

QUANT_NEG_CNE_3asx,~ € @ Quantidade Negociada de Energia Convencional Ndo Especial no produto
de 3 meses pelo perfil do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada
S

“rx” é rodada associada a vigéncia “v’, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”
67.3. A quantidade total atualizada disponivel para venda de energia especial para cada agente
vendedor é determinada pela diferenca entre a Quantidade Disponivel de Energia Especial e
o somatério da Quantidade de Energia Especial Negociada apds o processamento do MVE

“x”, em cada uma das rodadas “rx”, vinculada ao produto de 3 meses, conforme seguinte
equacgao:

Antes do processamento da primeira rodada “rx”:

QUANT_DISP_A_EE 3 rx
= min(QUANT _DISP_EE VIGy .,; QUANT TOT_A_DISP 3 ¢ .rx ; QUANT_DISP_A_EE, ¢ ,x)

ApOs o processamento da primeira rodada “rx”:

QUANT _DISP_A_EE 34 xrxs1
= min (QUANT_TOT_A_DISP 35 yx,; (QUANT DISP_A_EE 3.y — QUANT_NEG_CE 345.,x) )

Onde:
QUANT_DISP_A_EE_3a,sx € 0 Montante Disponivel Atualizado de Energia Especial nos produtos de 3

w, "

meses do perfil do agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x

QUANT_TOT_A_DISP_3asxx € a Quantidade Total Atualizada Disponivel no Produto de 3 meses para
Venda de Energia do perfil do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento do MVE
“x”, na rodada “rx”

QUANT_DISP_EE_VIGasxv € a Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente distribuidor

w W,

“a”, no submercado “s”, no processamento “x”, para a vigéncia “v

QUANT_NEG_CE_3as,x~ € a Quantidade Negociada de Energia Convencional Especial no produto de 3
meses pelo perfil do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, na rodada “rx”

QUANT_DISP_A_EEasx € o Montante Disponivel Atualizado de Energia Especial do perfil de agente “a”,

w "

no submercado “s”, no processamento “x

“rx” é rodada associada a vigéncia “v’, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp"”
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3.2.4. Dados de Entrada do Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes

QUANT_DISP_EE;,s,x

Quantidade Disponivel de Energia Especial

Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente

w

distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x
Unidade MWh

Mecanismo de Venda de Excedentes
(Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda)

Descrigao

Fornecedor

Valores Possiveis Positivos ou Zero

QUANT_DISP_EE_VIG

a,s,x,v

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia na Vigéncia

Quantidade Disponivel de Energia Especial do perfil do agente

Descrigao distribuidor “a”, no submercado “s”, no processamento “x”,
para a vigéncia “v”
Unidade MWh

Mecanismo de Venda de Excedentes

FOIIEEERET (Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda)

Valores Possiveis Positivos ou Zero

QUANT_TOT_DISPa,s,x

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia do perfil

Descrigao do agente distribuidor “a”, no submercado “s”, no
processamento “x”
Unidade MWh

Mecanismo de Venda de Excedentes

fornecedon (Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda)

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia na Vigéncia

Quantidade Total Disponivel para Venda de Energia na

Descrigao Vigéncia do perfil do agente distribuidor “a”, no submercado
QUANT_TOT_DISP_VI “s”, no processamento “x”, na vigéncia “v”
Ga,s,x,v Unidade MWh
Fornecedor Mecanismo de Venda de Excedentes
(Apuragdo dos Limites Disponiveis para a Venda)
Valores Possiveis Positivos ou Zero
Quantidade de Horas da Vigéncia
D s Quantidade de horas da Vigéncia “v”, limitada ao més de
escrigao e
contabilizagao, para cada contrato
V_HORAS, Unidade hora
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos
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3.2.5. Dados de Saida do Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes

Montante de Energia Adquirido no Produto

Montante Adquirido no Produto para cada lance de compra do
perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento

MONT_ADQ_PROD_A,.  Descricao “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo

SXVte tp de precgo “tp”
Unidade MW Médio
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Montante de Energia Vendido no Produto

Montante Vendido no Produto para cada lance de venda do
perfil de agente “lv”, no submercado “s”, no processamento

MONT_VEND_PROD_A Descricao “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo
Iv,s,x,v,te, tp de precgo “tp”

Unidade MW Médio

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Precgo resultante do MVE

Preco resultante do MVE no submercado “s”, no

Descrigao processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
PRECO_MVE:,x,tetp “te”, com tipo de preco “tp”

Unidade R$/MWh

Valores Possiveis Positivos

Spread resultante do MVE

Spread resultante do MVE no submercado “'s”, no

Descrigao processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
SPREAD_MVEs; x v te, tp “te”, com tipo de prego “tp”

Unidade R$/MWh

Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero

Preco resultante do Lance do Comprador no MVE

Preco resultante do Lance do Comprador no MVE do perfil de

agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a

PRECO_LC_MVEicsxyte, ~Descricao vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego

tp \\tp/l
Unidade R$/MWh
Valores Possiveis Positivos

Spread resultante do Lance do Comprador no MVE

Spread resultante do Lance do Comprador no MVE do perfil de

w

agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a

SPREAD_LC_MVEics,x,v, Descrigao vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco
te,tp \\tp/l

Unidade R$/MWh

Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero
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3.3. ANEXO III - Garantias Financeiras de Participacao e

Cumprimento do Contrato

Objetivo:

Apurar os lotes disponiveis para negociacdo a partir da Garantia de Participacdo e os valores
financeiros de Garantia de Cumprimento do Contrato, incluindo a execucdo e eventual liberagao.

Contexto:

Com objetivo de garantir e resguardar os vendedores de eventual prejuizo financeiro relativo a
inadimpléncia, é solicitado aos proponentes compradores a Garantia de Participacdo, e dos
compradores vencedores de cada negociacao, a Garantia de Cumprimento de Contrato, sendo
estas, necessarias para participacdo do MVE e registro do contrato, respectivamente. Em caso de
inadimpléncia na liquidagdo, a Garantia de Cumprimento do Contrato sera utilizada para pagamento
do valor da multa referente a liquidagdo, o ressarcimento aos vendedores, e em caso de rescisao
contratual, o pagamento da respectiva multa quando houver recurso disponivel para tal. A Figura
8 situa essa etapa do calculo em relagdo ao médulo completo:

Apurag¢do dos Limites Disponiveis para Venda

Determina¢do dos Montantes Contratuais

Determinacao dos Valores a Liquidar

Anexos
' =y
Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores
. v
- R
Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes
N o
i N
Garantias Financeiras de Participacd@o e Cumprimento do Contrato
. o

Figura 12: Esquema Geral do Mddulo de Regras: “Mecanismo de Venda de Excedentes”

3.3.1. Detalhamento da Garantia de Participacao

68. Para a participacdo do Mecanismo de Venda de Excedente os proponentes compradores
devem aportar a Garantia de Participacao, conforme instrugdes e prazos estabelecidos nos
Procedimentos de Comercializagao.
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69. O valor de garantia € Unico por processamento do MVE, sendo atualizado a partir do
momento em que o agente se consagra vencedor de determinada etapa. O aporte de
garantia ocorre de forma antecipada, ndo sendo possivel aumentar o valor aportado de
acordo com o processamento.

70. O numero de lotes disponiveis por processamento para os proponentes compradores, em
MW médio considerando a granulidade anual, sera determinado pelo montante aportado e
o valor de referéncia de garantia determinado pela Aneel, conforme seguinte equagao:

VLR_AP_GP_MVE,
VLR_REF GP,,

LOT_INI_DNEG_MVE,, =

Onde:
LOT_INI _DNEG_MVEqx € o numero de Lotes Inicial Disponivel para Negociagdo no MVE do agente “a”,

w, "

para o processamento “x

VLR_AP_GP_MVEqx € o Valor Aportado de Garantia de Participagdo no MVE do agente “a”, para o
processamento “x”

VLR_REF_GPqx € o Valor de Referéncia de Garantia de Participacdo no MVE do agente “a”, para o
processamento “x”

Importante:

O prazo do produto pretendido pelo agente influenciara no valor da garantia
de participacao que devera ser aportada. Por exemplo, caso o agente tenha
intengdo de adquirir 1 MW médio em um produto de 3 meses deve aportar o
equivalente ao montante anualizado, que dependera do numero de horas
desses meses com relagao ao nimero de horas do ano.

71. Os lotes disponibilizados para os proponentes compradores sdo definidos por
processamento, cabendo ao agente realizar a divisao do limite em lances para cada um
dos diferentes produtos (agrupados por etapa) do mecanismo.

72. Podem ser realizados agrupamento de produtos em etapa, podendo existir varias
negociacdes do mesmo produto ocorrendo paralelamente, alterando apenas o submercado,
por exemplo.

73. O numero de lotes disponiveis sera atualizado no decorrer das rodadas do processamento,
a partir do montante negociado, em MW anualizado, conforme seguinte equacao:

ApOs o processamento da primeira etapa “et”:
LOT_ATUAL_DNEG_MVE, .. = LOT_INI_DNEG_MVE,, — LOT_NEG_MVE, , .
ApOs o processamento das demais etapas “et”:
LOT_ATUAL_DNEG_MVE, .. = LOT_ATUAL_DNEG_MVE,  c—1 — LOT_NEG_MVE, , .,

Onde:
LOT_ATUAL_DNEG_MVExet € 0 nUmero de Lotes Atualizado Disponivel para Negociagdéo no MVE do

A\

agente “a”, para o processamento “x”, na etapa “et”

LOT_INI _DNEG_MVEgx.ct € 0 nUmero de Lotes Atualizado Disponivel para Negociagdo no MVE do agente

w

a”, para o processamento “x”, na etapa “et”

LOT_NEG_MVEqx,et € 0 nUmero de Lotes Atualizado Disponivel para Negociagdo no MVE do agente “a”,

w, "

para o processamento “x”, na etapa “et”

“et” refere-se a Ultima etapa do processamento “x”
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74. A Quantidade de Lotes Negociados em cada etapa do processamento do MVE é
determinado através do Montante de Energia Adquirido no Produto, agregando todos os
produtos de cada etapa, pelo niumero de horas do ano, conforme seguinte equagao:

LOT NEG MVE — Zlceet Zseet Zveet Eteeet theet MONT_ADQ-PROD_Alc,s,x,v,te,tp & V_HORAS,,
- et Yomer M_LHORAS,,

Onde:

LOT_NEG_MVEqx.et € 0 nUmero de Lotes Atualizado Disponivel para Negociagdo no MVE do agente “a”,

para o processamento “x”, na etapa “et”

w "

do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”

V_HORAS, é a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida no periodo de vigéncia do contrato

M_HORASH é a Quantidade de Horas no més de apuragdo “m”

75. A garantia de participacdo sera devolvida para o comprador, no montante excedente ndao
negociado em produtos, no final do processamento, conforme seguinte equagao:

VLR_DEV_GP_MVE,, = LOT_ATUAL_DNEG_MVE, ,, * VLR_REF_GP, ,

Onde:

VLR_DEV_GP_MVEqx € o Valor Devolvido de Garantia de Participagdo no MVE do agente “a”, para o
processamento “x”

LOT_ATUAL_DNEG_MVExet € 0 numero de Lotes Atualizado Disponivel para Negociagdo no MVE do

agente “a”, para o processamento “x”, na etapa “et”

VLR_REF_GPqx € o Valor de Referéncia de Garantia de Participagdo no MVE do agente “a”, para o
processamento “x”

“et” refere-se a Ultima etapa do processamento “x”
76. A Garantia de Participagdo somente sera executada em caso de ndao aporte, em qualquer
montante, da Garantia de Cumprimento de Contrato, e tera como destinacdo os

respectivos vendedores impactados, na proporcao da participacdo de cada um com o
comprador, no processamento do MVE em questao.

77. O valor de direito da Garantia de Participagdao de cada comprador com o respectivo
vendedor que nado realizou a Garantia de Cumprimento é determinado conforme a seguinte
expressao:

VLR_AP_GP_MVE, q.m = (VLR_AP_GP_MVE,, — VLR_DEV_GP_MVE,,) * F_PART TOT_GP 4.

Onde:
VLR_AP_GP_MVEq,«*x € 0 Valor Aportado de Garantia de Participagdo no MVE, entre o agente vendedor

w

a”, e o agente comprador “a*”, para o processamento “x”

VLR_DEV_GP_MVEqx € o Valor Devolvido de Garantia de Participagdo no MVE do agente “a”, para o
processamento “x”

F_PART_TOT_GPqq+m € o Fator de Participagdo Total da Garantia de Participagdo, entre o agente
vendedor “a”, e o agente comprador “a*”, no més de apuragéo “m”
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Importante:

Caso a distribuidora vendedora possua inadimpléncia em liquidacdes
anteriores na CCEE, o valor a receber da Garantia de Participagdo sera
utilizado para abatimento dos valores em aberto.

O crédito sera utilizado para abatimento de todas as liquidagdes, proporcional
aos seus débitos.

77.1. A determinacdo do fator total de participacdo de Garantia de Participagdo é realizada de
acordo com o fator de participagao dos perfis dos compradores e vendedores, conforme
seguinte equagao:

F_PART TOT _GP,, 4, = Z Z F_PART _GPFy; ¢ x
avEAa aceAax
Onde:

F_PART_TOT_GPq,q*,m € 0 Fator de Participacdo Total da Garantia de Participacdo, para o perfil de agente
vendedor “av” e o perfil de agente comprador “ac”, no més de apuragdo “m”

F_PART_GP av,ac,m € 0 Fator de Participacdo da Garantia de Participacdo, para o perfil de agente vendedor
“av” e o perfil de agente comprador “ac”, no més de apuragdo “m”

“ac” é o perfil comprador do referido produto
“av” é o perfil vendedor do referido produto
77.1.1. A determinacdo do fator de participagao de Garantia de Participacdo dependera de

quais os produtos que o agente negociou, e o fator de participacdo dos vendedores
naquele produto, conforme seguinte equagao:

F_PART _GPFyyy gcx = Z Z Z Z F_PROD COMP;; ierp * F VEND PROD sy 1 101p
S

v te tp
Onde:

F_PART_GP av,ac,m € 0 Fator de Participacdo da Garantia de Participagdo, para o perfil de agente vendedor
“av” e o perfil de agente comprador “ac”, no més de apuragdo “m”

F_PROD_COMP;s x,v,tetp,m € 0 Fator de Participacdo do Produto do Comprador do perfil de agente “a”, no
submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragdo “m”

F_VEND_PRODa,s x,v,te,to,m € 0 Fator de Participacdo do Vendedor no Produto do perfil de agente “a”, no
submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragao “m”

“ac” é o perfil comprador do referido produto

“av” é o perfil vendedor do referido produto
77.1.1.1. A determinacao do fator de participacao de um produto com relacdo a todos aqueles

produtos em que o comprador foi vencedor naquele processamento é dado pela seguinte
equacao:

o ~ Yiceca MONT_ADQ_PROD A s 1 teep * V_HORAS,
- - GSEVIEID T Y 0 D5 T Dte Dtp MONT_ADQ_PROD A\ g 1 1o p * V_HORAS,

Onde:
F_PROD_COMP;,s x,v,tetp,m € 0 Fator de Participacdo do Produto do Comprador do perfil de agente “a”, no

w W, ,

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragao “m”
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MONT_ADQ_PROD_Aics xv.tetp € 0 Montante de Energia Adquirido no Produto para cada lance de compra

w "

do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”

V_HORAS, ¢ a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida no periodo de vigéncia do contrato
77.1.1.2. A determinacao do fator de participagdo de um vendedor, com relagdao aos demais
que foram vencedores naquele produto é determinado conforme seguinte equacao:

MONT_VEND_PRODg s x v te tp
Ya MONT_VEND_PROD g 1 tetp

F VEND PROD g pteip =

Onde:
F_VEND_PRODa,s x,v,te,tp,m € 0 Fator de Participacdo do Vendedor no Produto do perfil de agente “a”, no

W,

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragao “m”

wa w W,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

Aporte da Garantia de Cumprimento do Contrato

78. A Garantia de Cumprimento do Contrato é exigida para os compradores vencedores de
cada processamento do MVE, sendo necessario o aporte integral para o registro do CCEAL
resultante da compra no mecanismo.

79. A garantia sera acionada, de maneira individual para cada produto, no caso de ocorréncia
de inadimpléncia na liquidacdo do mecanismo, sendo utilizada para pagamento de multa
por inadimpléncia, eventuais ressarcimentos aos vendedores e multa por rescisdo
contatual.

80. O Valor de Garantia de Cumprimento a ser aportada por produto dependera do Spread
Maximo, Montante Negociado, bem como do prazo de negociacao que determinara o fator
de Garantia de Cumprimento, conforme seguintes expressoes:

VLR _GC_PRODys xptetp = F_CGoyxyp * (Z MONT_ADQ_PROD_Aj¢sx,tetp * V_HORAS,, * SPREAD_MAch‘s‘x‘,,_te‘tp)

lcea

Onde:

w w "

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

F_CGux € o Fator de Garantia de Participagdo no MVE do agente “a”, para o processamento “x”, na

vigéncia “v

w, " W,

do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”

V_HORAS, ¢ a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida no periodo de vigéncia do contrato

w w,, "

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
prego “tp”
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Importante:

O Fator de Garantia de Participacao podera ser majorado para agentes que
tenham inadimpléncia nos U(timos 12 meses, conforme disposto nos
Procedimentos de Comercializagao.

81. O Valor de Garantia de Cumprimento a ser Aportada por Produto dependera do Spread
Maximo, Montante Negociado, bem como do prazo de negociagdo que determinara o fator
de Garantia de Cumprimento, conforme seguintes expressoes:

Para “tp” vinculado a prego fixo
SPREAD _MAX s p1etp = Max (PRECO_N_MVEy; g vep — PLD_MIN; 0)
Para “tp” vinculado a preco varidvel
SPREAD_MAX . tetp = max (SPREAD_N_MVEy, g, rerp; 0)
Onde:

151XV
nwarr w

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
prego “tp”

PLD_MINr é o Preco de Liquidacdo das Diferengas Minimo determinado para o ano de apuracgao “f”

1S, X,V

“Ic” no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo
de prego “tp”

no submercado “'s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”

82. O Valor Total de Garantia de Cumprimento a ser Aportada por Processamento Preliminar
considera o valor a aportar de todos os produtos, conforme seguinte equagao:

VLR_GC_TOT_PRE, , = z z z z VLR_GC_PRODy s x terp
S

v te tp
Onde:

VLR_GC_TOT_PREqx € o Valor de Garantia de Cumprimento Total Preliminar do agente “a”, no
processamento “x”

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

83. O Valor Total de Garantia de Cumprimento a ser Aportada por Processamento considera o
valor a aportar de todos os produtos do processamento, descontando a Garantia de
Participacao aportada que nao foi devolvida ao comprador, conforme seguinte equagao:

VLR_GC_TOT,, = VLR_GC_TOT_PRE,, — (VLR_AP_GP_MVE,,, —VLR_DEV_GP_MVE,,)
Onde:

VLR_GC_TOT.x € o Valor de Garantia de Cumprimento Total do agente “a”, no processamento “x”

VLR_GC_TOT_PREqx € o Valor de Garantia de Cumprimento Total Preliminar do agente “a”, no
processamento “x”

VLR_DEV_GP_MVEqx € o Valor Devolvido de Garantia de Participagdo no MVE do agente “a”, para o
processamento “x”

VLR_AP_GP_MVEqx é o Valor Aportado de Garantia de Participagdo no MVE do agente “a”, para o

w "

processamento “x
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Utilizacao da Garantia de Cumprimento do Contrato

84. O valor referente a garantia acionada, em caso de inadimpléncia, sera independente por
produto, com base nos valores de ressarcimento, multa por inadimpléncia e penalidade
por rescisdao, conforme seguinte equagao:

GCA_PROD_PREy s tetpm
= Z RESS_PAG_MVEa,s,x,v,te,tp.m

aea

I (F_INAD_EFE_MVEa,m x Z VLP_MVE_PRODq v te.tpm * PERC_MULTA_INAD_MVEm>

aea

+ Z PEN_PAG_MVE, sy teipm

aea

Onde:

GCA_PROD_PREqg,s v tetp € 0 Garantia de Cumprimento Acionada Preliminar no MVE do agente “a”, no

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”

RESS_PAG_MVEq,sv,temm € 0 Ressarcimento a Pagar do MVE do perfil de agente “a”, no submercado
“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo “m”

F_INAD_EFE_MVEqm € o Fator da Inadimpléncia Efetiva do agente comprador “a”, no més de apuragao
“m”

A\

VLP_MVE_PRODa,s xv tetp,m € 0 Valor a Pagar do MVE por Produto do perfil de agente “a”, no submercado

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo *m”

PERC_MULTA_INAD_MVEm é o Percentual de Multa por Inadimpléncia no MVE no més de apuragdo “m”

PEN_PAG_MVEa,s xv,tep,m € @ Penalidade a Pagar por Resolugdo Contratual no MVE referente ao perfil de

w,

agente “a”, no submercado “s”, no processam ento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”,
com tipo de prego “tp”, no més de apuracgdo “m”

85. O Valor da Garantia de Cumprimento a ser acionada no més sera determinado pelo total
de garantia por produto no més, conforme seguinte equacgao:

Caso seja o primeiro més do produto
GCA_PRODy s te tpm = min(GC A_PROD _PRE s te,tpm; VLR_GC _PRODa,S,x,,,,te,tp)
Para os demais meses
GCA_PRODy s te tpm = min(GCA_PROD_PRE“‘S,x,v‘te,tp‘m ;GC _PR0D_ATUALa,S,x,,,,te,tp,m)
Onde:

GCA_PRODg,s,xv,te,tp,m € 0 Garantia de Cumprimento Acionada no MVE do agente “a”, no submercado “s”,
no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més
de apuragao “m”

GCA_PROD_PREq,sx,,tetp,m € 0 Garantia de Cumprimento Acionada Preliminar no MVE do agente “a”, no

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragao “m”

VLR_GC_PRODq,sx,v,te,tp € 0 Valor de Garantia de Cumprimento no MVE do agente “a”, no submercado
“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

GC_PROD_ATUALg,s xv,tetp,n € 0 Garantia do Produto Atualizada no MVE do agente “a”, no submercado

W,

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo *m”

86. A Garantia de Cumprimento sera utilizada prioriatariamente para pagamento de multa de
liquidagao e ressarcimento, sendo que eventual montante remanescente, nao coberto pela
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garantia, sera considerado como penalidade por rescisdo ndo paga, conforme seguinte
equacgao:

Caso seja o primeiro més do produto
PEN_PAG_REMg g tetpm = max(GCU_PROD_PREa,S‘x‘,,,te‘tp,m —VLR_GC_PRODy 5y te tp; 0)
Para os demais meses
PEN_PAG_REMg 5y tetpm = max(GC_PROD_PREa,S,x,,,,te‘tp,m — GC_PROD_ATUAL g5 x v te,tpm 0)

Onde:

PEN_PAG_REMasxvtetp,m € a Penalidade a Pagar Remanescente por Resolucdo Contratual no MVE

referente ao agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de apuragdo *m”

1SiX VS

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

GC_PROD_ATUALg,sx,v,te,tp,n € 0 Garantia do Produto Atualizada no MVE do agente “a”, no submercado
“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo “*m”

GC_PROD_PREqg,s,x,v,te,tp,m € 0 Garantia do Produto Preliminar no MVE do agente “a”, no submercado “s”,

w,, w,

no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més
de apuragao “m”

GCU_PROD_PREq,s xv,te,tp,m € 0 Garantia de Cumprimento do Produto Preliminar no MVE do agente “a”,

no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragdo “m”
87. O Valor Total de Garantia de Cumprimento Acionada sera determinado pelo total de
garantia por produto no més, conforme seguinte equagao:

GCATOT = > Y 3N > GCAPROD s nenm
S X

v te tp
Onde:

GCA_TOTax € 0 Garantia de Cumprimento Acionada Total do agente “a”, no més de apuragdo “m”

1SIX, V!
w, " w,

no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més
de apuragao “m”
88. O valor de garantia a receber de para cada vendedor para os respectivos compradores
dependera dos valores de ressarcimento e penalidade por rescisdao, conforme seguinte
expressao:

GCR_PRODa,a*_S_x_,,_te‘tp,m = GCR_RESS_PRODa‘a*‘s,x,,,‘te‘tp,m aF GCR_PEN_PRODa,a*,s,x,,,,temm
Onde:

GCR_PRODy, a*sxv.tetp € 0 Garantia de Cumprimento a Receber pelo agente vendedor “a”, do agente
comprador “a*”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”

GCR_RESS_PRODy, o*,s,x,v,tetp € 0 Garantia de Cumprimento a Receber por Ressarcimento pelo agente
vendedor “a”, do agente comprador “a*”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia
“v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

1SIX, V!
w

agente vendedor “a”, do agente comprador “a*”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a
vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

“a*"” representa o agente comprador no MVE

88.1. 0 valor de a garantia a receber referente ao ressarcimento por produto considera o valor
que deve ser pago pelo comprador ao respectivo vendedor, conforme seguinte expressao:
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GCR_RESS PROD 4. sy tetpm = Z Z RESS_DEV_MVE_P,. av sxvtetpm

avEAa acEAax

Onde:

1SIX, Vi
w, "

vendedor “a”, do agente comprador “a*”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia
“v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

RESS_DEV_MVE_Pacav,sxv,tetp,m € 0 Ressarcimento Devido do par do MVE do perfil de agente comprador

“ac”, vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més *m”
“Aa” é o conjunto de perfis de agente “a” associados ao Agente “a”

“a*” representa o agente comprador no MVE

88.2. O valor de garantia a receber referente a penalidade por rescisao por produto considera o
valor que sera pago efetivamente pela garantia com relagdo ao valor total devido do
comprador ao vendedor, conforme seguinte expressao:

PEN_EF_PAGq, sy et
GCR_PEN_PROD sy epm = prn g o™ D ) PEN_MVEqcasxniemm
= - a*,s,x,v,te,tp,m

avEAa acEAax

Onde:

1SIX,V

agente vendedor “a”, do agente comprador “a*”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a
vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”

PEN_EF_PAG;,sxvtetp,m € @ Penalidade Efetivamente Paga por Resolugdo Contratual no MVE referente ao

w

perfil de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuracdo “m”

PEN_PAG_MVEa,sxv,tetp,m € @ Penalidade a Pagar por Resolugdo Contratual no MVE referente ao perfil de

w7 w,, " W,

agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”,
com tipo de preco “tp”, no més de apuragao *m”

PEN_MVExac,av,s,x v te,tp,m € @ Penalidade por Resolucdo Contratual no MVE referente a pagar do perfil de
agente comprador “ac”, para o perfil de agente vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento

w,

x"”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuragao “m”
“Aa” é o conjunto de perfis de agente “a” associados ao Agente “a”

“a*” representa o agente comprador no MVE

88.2.1. O valor de garantia a receber referente a penalidade por Rescisao por produto
considera o valor que sera pago efetivamente pela garantia com relagao ao valor total
devido do comprador ao vendedor, conforme seguinte expressao:

PEN_EF_PAGa,s‘x’v‘te’tl,’m = PEN_PAG_M VEa’S’x,V,te‘tp’m — PE N_PAG_REMa,S’x’,,,te’tp,m
Onde:

PEN_EF_PAG;,sxv.tetp,m € @ Penalidade Efetivamente Paga por Resolugdo Contratual no MVE referente ao
perfil de agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuracdo “m”

PEN_PAG_MVEa,s xv,tp,m € @ Penalidade a Pagar por Resolugdo Contratual no MVE referente ao perfil de
agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”,
com tipo de prego “tp”, no més de apuragao *m”

PEN_PAG_REMasxvtetpm € @ Penalidade a Pagar Remanescente por Resolugdo Contratual no MVE

referente ao agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de
energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més de apuragéo “m”

“a"” representa o agente comprador no MVE

89. O valor de garantia a receber do agente vendedor de cada comprador sera determinado
pelo total de garantia por produto no més, conforme seguinte equagao:
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GCRTOT, 4 o = z Z Z Z z GCR_PRODq g s x9.c0.tpm
S b

v te tp
Onde:

GCR_TOTq, a*x € 0 Garantia de Cumprimento a Receber Total pelo agente vendedor “a”, do agente
comprador “a*”, no més de apuragao “m”

GCR_PRODy, a*sxv,tetp € 0 Garantia de Cumprimento a Receber pelo agente vendedor “a”, do agente

o7 w,

comprador “a*”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de prego “tp”

Importante:

Caso a distribuidora vendedora possua inadimpléncia em liquidacdes
anteriores na CCEE, o valor a receber da Garantia de Cumprimento sera
utilizado para abatimento dos valores em aberto.

O crédito sera utilizado para abatimento de todas as liquidagoes, proporcional
aos seus débitos.

Recomposicdo e Excedente da Garantia de Cumprimento do Contrato

90. Em caso de utilizagdo da garantia de cumprimento, o valor utilizado deve ser recomposto
pelo agente, limitado ao possivel prejuizo em eventual inadimpléncia futura, conforme
determinado nas seguintes expressodes:

SeF_INAD_EFE_MVE, .,>0
Entao:

Caso seja o primeiro més do produto

RECOMP—GC—PRODa,S,x,v,te,tp,m = min(VLR—GC—PRODa,s,x,v,te,tp - GCA—PRODa,s,x,v,te,tp,m; VMAX—IF—MVEa,s,x,v,te,tp.m)
Para os demais meses
RECOMP_GC_PRODa'S'x'V'te’mm = mi‘n,(GC_PROD_ATUx‘lLO(’S’X’V,te’mm — GCA_PROD ¢, o o m VMAX_IF_MVEa,s'x,v’w,mm)

Onde:

RECOMP_GC_PRODg,s xvtetpm € @ Recomposicdo da Garantia de Cumprimento do agente “a”, no
submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragao “m”

F_INAD_EFE_MVEqm € o Fator da Inadimpléncia Efetiva do agente comprador “a”, no més de apuracgdo
“m”

W

VLR_GC_PRODq,sx,v,tetp € 0 Valor de Garantia de Cumprimento no MVE do agente “a”, no submercado

1SiX, VS

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

1SX, V!
w,

no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més
de apuragao “m”

GC_PROD_ATUALg,s x,v,tetp,m € 0 Garantia do Produto Atualizada no MVE do agente “a”, no submercado
“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo *m”

VMAX_IF_MVEqs x,v,te,to,m € 0 Valor Maximo de Impacto Financeiro no MVE do agente “a”, no submercado

“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo “m”
91. O Valor Maximo de Impacto Financeiro no MVE do agente em determinado produto é
determinado pelo valor do spread e a multa por inadimpléncia, conforme a seguinte
equagao:
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VMAX IF MVEy sy ptepm = VMAX SPREAD o sy tetpm + VMAX MULTA Ly teipm

Vec€les,x,vtetp
Onde:

VMAX_IF_MVEqs x,v,te,tp,m € 0 Valor Maximo de Impacto Financeiro no MVE do agente “a”, no submercado

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo “m”

VMAX_SPREADg s x,v,tetp,m € 0 Valor Maximo de Spread do agente “a”, no submercado “s”, no

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de
apuragdo “m”

VMAX_MULTA_Iagsxv,tetp,m € 0 Valor Maximo de Multa por Inadimpléncia do agente “a”, no submercado

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo *m”

92. O Valor Maximo de Spread correspondera ao valor estabelecido de Spread pelo tempo
restante de contato do agente no produto, conforme seguinte equagao:

VMAX_SPREAD o5 0pm = SPREAD MAX 01 cetp * Z Z MV, , +V_HORAS,
vems_fim eECCEAL
eEMVE

Vec€les, x,vtetp
Onde:

VMAX_SPREAD s xv,tetpm € 0 Valor Maximo de Spread do agente “a”, no submercado “s”, no

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de
apuragao “m”

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”

MVe,v € 0 Montante na Vigéncia do contrato “e”, na vigéncia “v”
V_HORAS, é a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida no periodo de vigéncia do contrato

"ms_fim” é o periodo compreendido entre 0 més seguinte ao més de apuracdo e o término de seu
suprimento

93. 0O Valor Maximo de Multa correspondera ao valor estabelecido maximo que o contrato pode
assumir pelo tempo restante de contato do agente no produto, conforme seguintes
expressoes:

Para “tp” vinculado a preco varidvel
VMAX _MULTA Iy tetpm

= Z Z MV,,, » V_HORAS, |*(PLD_MAX_EST; + SPREAD_CT_MVE,,)» PERC_MULTA_INAD_MVE,,

vems_fim \ eECCEAL
eEMVE

Para “tp” vinculado a prego fixo

VMAX_MULTA Lys z10pm = Z Z MV,, *V_HORAS, | * PRECO_CT_MVE,, » PERC_MULTA_INAD_MVE,,

vems._fim \ €ECCEAL
eEMVE

Vec€les, x,vtetp

Onde:

VMAX_MULTA_I s xv,tempm € 0 Valor Maximo da Multa por Inadimpléncia do agente “a”, no submercado

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no
més de apuragdo “m”
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MVe,v € 0 Montante na Vigéncia do contrato “e”, na vigéncia “v
V_HORAS, é a Quantidade de Horas na Vigéncia “v” compreendida no periodo de vigéncia do contrato

SPREAD_CT_MVEe, é o Spread do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia

W,

v
PERC_MULTA_INAD_MVEm é o Percentual de Multa por Inadimpléncia no MVE no més de apuragdo “m”
PRECO_CT_MVEe, € 0 Preco do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, valido para vigéncia “v”

"ms_fim” é o periodo compreendido entre 0 més seguinte ao més de apuragdo e o término de seu
suprimento

94, O valor excedente de garantia é caracterizado quando o valor disponivel é maior que o
valor maximo de prejuizo financeiro, conforme determinado na seguinte expresséao:

Caso seja o primeiro més do produto

EXC_GC_PROD, ¢ yteepm = max(VLR_GC_PROD — VMAX_IF_MVE

asxvtetp asxvtetpm’ 0)

Para os demais meses

EXC_GC_PROD g v tepm = max(GC_PROD_ATUAL — VMAX_IF_MVE

a,s,x,v,tetpm asxtetpm’ 0)

Onde:

EXC_GC_PROD g, s,x,v,te,tp,m € 0 Excedente de Garantia de Cumprimento do agente “a”, no submercado “'s”,
no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més
de apuragao “m”

1SiX VS
wa W,

s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”

GC_PROD_ATUALg,s xv tetp,n € 0 Garantia do Produto Atualizada no MVE do agente “a”, no submercado
“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo “*m”

VMAX_IF_MVEqgs x,v,te,to,m € 0 Valor Maximo de Impacto Financeiro no MVE do agente “a”, no submercado
“s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no
més de apuragdo *m”

95. O valor total de garantia a ser recomposto pelo agente é determinado pela soma do
montante a ser reposto para todos os produtos, conforme seguinte equacao:

RECOMP_GC_TOT,,, = Z Z Z Z Z RECOMP_GC_PROD s, 0 cpm
5

v te tp
Onde:
RECOMP_GC_TOTs, m € a Recomposicdo da Garantia de Cumprimento Tota do agente “a”, no més de
apuragao “m”

RECOMP_GC_PRODg,sxvtetpm € @ Recomposicdo da Garantia de Cumprimento do agente “a”, no

warr W,

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
preco “tp”, no més de apuragéo “m”

96. O valor total de garantia excedente para o agente é determinado pela soma do montante
disponivel para todos os produtos, conforme seguinte equacéo:

EXC_GC_TOT,,, = z z z z z EXC_GC_PROD .y e tom
e

v te tp

Onde:
EXC_GC_TOT om € 0 Excedente de Garantia de Cumprimento Tota do agente “a”, no més de apuracdo
“m”

EXC_GC_PROD q,sx,v,te,tp,m € 0 Excedente de Garantia de Cumprimento do agente “a”, no submercado “s”,

no processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més
de apuragao “m”
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3.3.2. Dados de Entrada das Garantias Financeiras de Participacao e Cumprimento

do Contrato

ADDC_MV_MVEem

Ajuste contratual do MVE Decorrente de Deliberacdo do CAd, DecisOes
Judiciais ou Administrativas

Ajuste Contratual do MVE Decorrente de Deliberacdo do CAd,

Descrigao DecisGes Judiciais ou Administrativas para os contratos “e”, no
més de apuragéo *m”

Unidade MW

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero

F_INAD_EFE_MVEom

Fator da Inadimpléncia Efetiva

Fator da Inadimpléncia Efetiva do agente comprador “a”, no

Descrigao A x W
més de apuragdo “m
Unidade Percentual
Mecanismo de Venda de Excedentes
RARI=EEE Bl (Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores)
Valores Possiveis Entre 0 e 1

F_CGqx

Fator de Garantia de Participacdo no MVE

Fator de Garantia de Participagdao no MVE do agente “a”, para

Descrigao N
¢ 0 processamento “x”, na vigéncia “v”
Unidade n.a.
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Entre0el

GC_PROD_ATUALa,s,x,v,

te,tp,m

Garantia do Produto Atualizada no MVE

Garantia do Produto Atualizada no MVE do agente “a”, no

W /77

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”,

BERREd com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de
apuracao ‘m”

Unidade R$

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos ou zero

G C_P RO D_P REa,s,x,v,te,tp

Mm

Garantia do Produto Atualizada no MVE

Garantia do Produto Preliminar no MVE do agente “a”, no

w W, , "

submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”,

BB com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més de
apuracao “‘m”

Unidade R$

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos ou zero

GCU_PROD_PREqg,s,x,v,te

Garantia do Produto Atualizada no MVE

Ap,m D e Garantia de Cumprimento do Produto Preliminar no MVE do
escrigdo Syl S So7
agente “a”, no submercado “s”, no processamento “x”, com a
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W, , "

vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”,
no més de apuragéo “m”

R$
CCEE

Positivos ou zero

M_HORASH

Quantidade de horas

Descrigao
Unidade
Fornecedor

Valores Possiveis

Quantidade de horas no més de apuragdo “m”

Horas
CCEE

Positivos

MONT_ADQ_PROD_Aic

SiX v te,tp

Montante de Energia Adquirido no Produto

Descrigao

Unidade
Fornecedor

Valores Possiveis

Montante de Energia Adquirido no Produto para cada lance de
compra do perfil de agente “Ic”, no submercado “s”, no
processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”

MW Médio

Mecanismo de Venda de Excedentes

(Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)

Positivos ou Zero

MONT_VEND_PROD_A

Iv,s,x,v,te,tp

Montante de Energia Vendido no Produto

Descrigao

Unidade
Fornecedor

Valores Possiveis

Montante de Energia Vendido no Produto para cada lance de
venda do perfil de agente “Iv”, no submercado “s”, no
processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de precgo “tp”

MW Médio

Mecanismo de Venda de Excedentes

(Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)

Positivos ou Zero

MVe,v

Montante na Vigéncia do contrato

Descrigao
Unidade
Fornecedor

Valores Possiveis

w "

Montante do contrato “e”, na vigéncia “v
MW médio
CCEE

Positivos ou Zero

MV_MVE_PRE.,v

Montante do MVE Preliminar da Vigéncia

Descrigao
Unidade
Fornecedor

Valores Possiveis

Montante do MVE Preliminar da Vigéncia do contrato “e”, valido
para vigéncia “v”

MW
CCEE

Positivos ou Zero
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Ressarcimento Devido do par do MVE

Penalidade por Resolucdao Contratual no MVE referente a pagar

do perfil de agente comprador “ac”, para o perfil de agente

Descrigao vendedor “av”, no submercado “s”, no processamento “x”, com
A\Tw /4

a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de preco
“tp”, no més de apuragdo “m”

Unidade R$

Mecanismo de Venda de Excedentes
(Anexo I - Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores)

P E N_M anc,av,s,x,v,te,tp,m

Fornecedor

Valores Possiveis Positivos ou zero

Penalidade a Pagar por Resolucao Contratual no MVE

Penalidade a Pagar por Resolucao Contratual no MVE referente

L~ ao perfil de agente “a”, no submercado “'s”, no processam ento
Descrigao ST e . R .
x"”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo

de prego “tp”, no més de apuragao *m”
Unidade R$

Mecanismo de Venda de Excedentes
(Anexo I — Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores)

PEN_PAG_MVE.,s,x,yv,tetp

Mm

Fornecedor

Valores Possiveis Positivos ou zero

Percentual de Multa por Inadimpléncia no MVE

Percentual de Multa por Inadimpléncia no MVE no més de

Descrigao TR S
PERC_MULTA_INAD_ purag
MVEn Unidade n.a.

Fornecedor CCEE

Valores Possiveis Positivos ou zero

Preco de Liquidacao das Diferencas Maximo Estrutural

Limite maximo Estrutural do PLD no dia. Esse valor, estipulado

Descrigao pela Aneel, é atualizado anualmente pelo IPCA e valido para
PLD_MAX_EST: todo o ano de apuracao “f”

Unidade R$/MWh

Fornecedor ANEEL

Valores Possiveis Positivos ou zero

Preco de Liquidacdo das Diferencas Minimo

Valor minimo que o PLD pode assumir em uma hora para um
determinado ano de apuracdo “f”. Este valor é calculado

BESENEAD anualmente pela ANEEL considerando o maior valor entre a
PLD_MIN¢ TEOItaipu e a TEO das demais usinas hidrelétricas do SIN

Unidade R$/MWh

Fornecedor ANEEL

Valores Possiveis Positivos ou zero

Preco do Contrato resultante do MVE

PRECO_CT_MVEsxvtets Descricio Prego do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”, vélido
- s para vigéncia “v”
Unidade R$/MWh
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Mecanismo de Venda de Excedentes

Fornecedor (Determinacdo dos Valores a Liquidar)

Valores Possiveis Positivos ou zero

Preco de Negociacdo do MVE associado ao lance de compra

Preco de Negociacdo do MVE associado ao lance de compra do

w

perfil de agente “Ic” no submercado “s”, no processamento “x”,

BEEEGES com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo de
PRECO_N_MVEIc,s,x,v,te,t preco “tp"
. Unidade R$/MWh
Fornecedor Mecanismo de Venda de Excedentes
(Determinacao dos Valores a Liquidar)
Valores Possiveis Positivos ou zero

Preco resultante do MVE

Preco resultante do MVE no submercado “s”, no processamento

Descrigao “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia “te”, com tipo
de preco “tp”
PRECO_MVEs;, x,v,te,tp :
Unidade R$/MWh

Mecanismo de Venda de Excedentes

R e (Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)

Valores Possiveis Positivos ou zero

Ressarcimento Devido do par do MVE

Ressarcimento Devido do par do MVE do perfil de agente

Descricio comprador “ac”, vendedor “av”, no submercado “s”, no
processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia

“te”, com tipo de preco “tp”, no més “*m”
Unidade R$

Mecanismo de Venda de Excedentes
(Anexo I - Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores)

RESS_DEV_MVE_Pac,av,

s,x,v,te, tp,m

Fornecedor

Valores Possiveis Positivos ou zero

Ressarcimento a Pagar do MVE

Ressarcimento a Pagar do MVE do perfil de agente “a”, no
submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”,
com o tipo de energia “te”, com tipo de prego “tp”, no més de
apuracdao ‘m”

Unidade R$

Mecanismo de Venda de Excedentes
(Anexo I - Ajuste Contratual e Ressarcimento aos Vendedores)

Descrigao
RESS_PAG_M V Ea,s,x,v,te,

tp,m

Fornecedor

Valores Possiveis Positivos ou zero

Spread do Contrato resultante do MVE

Spread do Contrato resultante do MVE para o contrato “e”,
valido para vigéncia “v”
SPREAD_CT_MVEeyv Unidade R$/MWh

Mecanismo de Venda de Excedentes

Descrigao

RSN R (Determinacao dos Valores a Liquidar)
Valores Possiveis Positivos, Negativos ou Zero
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Spread resultante do MVE

Descrigao

SPREAD_MVEs; x,v te,tp :
Unidade

Fornecedor

Valores Possiveis

Spread resultante do MVE no submercado %“s”, no
A\} "

processamento “x”, com a vigéncia “v”, com o tipo de energia
“te”, com tipo de preco “tp”

R$/MWh

Mecanismo de Venda de Excedentes
(Funcionamento do Mecanismo de Venda de Excedentes)

Positivos, Negativos ou Zero

Total Efetivo para Pagamento no MVE

Descrigao
TOT_EFE_PAG_MVEqm Unidade
Fornecedor

Valores Possiveis

Total Efetivo para Pagamento no MVE do agente “a”, no més
de apuragao “m”

R$
CCEE

Positivos ou Zero

Valor a Pagar do MVE por Produto

Descrigao
VLP_MVE_PROD:s,x,v,te,
tp,m o
Unidade
Fornecedor

Valores Possiveis

Valor a Pagar do MVE por Produto do perfil de agente “a”, no
submercado “s”, no processamento “x”, com a vigéncia “v”,
com o tipo de energia “te”, com tipo de preco “tp”, no més de
apuracao ‘m”

R$

Mecanismo de Venda de Excedentes

(Determinacao dos Valores a Liquidar)

Positivos ou zero

Valor de Referéncia de Garantia de Participacdo no MVE

Descrigao
VLR_REF_GPqx Unidade
Fornecedor

Valores Possiveis

Valor de Referéncia de Garantia de Participagdo no MVE do
agente “a”, para o processamento “x”

R$
CCEE

Positivos ou zero

Quantidade de Horas da Vigéncia

Quantidade de Horas da Vigéncia “v” compreendida pelo

BESENEAD periodo de vigéncia do contrato
L Unidade hora
Fornecedor CCEE
Valores Possiveis Positivos
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3.3.3. Dados de Saida das Garantias Financeiras de Participacdao e Cumprimento do
Contrato

Excedente de Garantia de Cumprimento Total

L Excedente de Garantia de Cumprimento Tota do agente “a”, no
Descrigao

EXC_GC_TOT om més de apuracdo “m”
Unidade R$
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Garantia de Cumprimento Acionada Total

L Garantia de Cumprimento Acionada Total do agente “a”, no
Descrigao

GCA_TOTa,x més de apuragdo *m”
Unidade R$
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Garantia de Cumprimento a Receber Total

Garantia de Cumprimento a Receber Total pelo agente

Descrigao vendedor “a”, do agente comprador “a*”, no més de apuragao
GcR_Tqu, a*, x “m”

Unidade R$

Valores Possiveis Positivos ou Zero

Recomposicdao da Garantia de Cumprimento Total

Recomposicdo da Garantia de Cumprimento Tota do agente

RECOMP_GC_TOTq, m BESEiGI0 “a”, no més de apuragdo “m”
Unidade R$
Valores Possiveis Positivos ou Zero

Valor de Garantia de Cumprimento Total

Valor de Garantia de Cumprimento Total do agente “a”, no

Descrigao S
VLR_GC_TOTq,x processamento “x
Unidade R$
Valores Possiveis Positivos ou Zero
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1. INTRODUCAO

O Mecanismo de Venda de Excedentes - MVE tem por objetivo permitir que os agentes de
distribuicdo (agentes vendedores) negociem seus excedentes contratuais de energia elétrica no
Ambiente de Contratacao Livre com agentes de geracgdao, agentes de autoproducdo, agentes de
comercializacdo, consumidores livres e consumidores especiais que estejam adimplentes na CCEE
(agentes compradores), de modo transparente, com igualdade de acesso e com a exigéncia de de

garantias financeiras.

As declaracdes de oferta para o mecanismo, realizadas pelos agentes vendedores e compradores,

sdo voluntarias, irrevogaveis e irretrataveis.

A CCEE centraliza o processamento do mecanismo, bem como a apuracdo e a liquidacao financeira
dos montantes a pagar e a receber para os agentes participantes que se sagrarem vencedores,
conforme as negociagdes realizadas por produto, sendo que os efeitos decorrentes da inadimpléncia
dos agentes compradores vencedores sdao tratados de forma bilateral, afetando somente os
vendedores que negociaram com o agente inadimplente, nos termos das Regras de

Comercializagdo.

2. OBJETIVO

Estabelecer as condicGes, requisitos, procedimentos e prazos necessarios para operacionalizar o
mecanismo, de acordo com a Resolugao Normativa ANEEL n°® 824/2018 (REN n° 824/2018) e/ou
eventual regulamentagdo superveniente. Este submddulo se aplica aos agentes de distribuicdo,
agentes de geracdo, agentes de autoproducao, agentes de comercializacao, consumidores livres e

consumidores especiais.

3. PREMISSAS
Gerais

3.1. As garantias financeiras exigidas para o funcionamento do mecanismo sdo: i) garantia de
participacao e ii) garantia de cumprimento do contrato.

3.2. Eventuais garantias financeiras depositadas junto ao agente custodiante pelo agente,
relativas a outras operagbes nao relacionadas ao MVE, nao poderdo integrar as garantias

financeiras para o mecanismo.
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3.3. As garantias de participacao e de cumprimento do contrato devem ser constituidas junto ao
agente custodiante conforme as modalidades por ele disponibilizadas e somente serao
consideradas validas se observarem, no minimo, os seguintes critérios: i) baixo risco, alta
liquidez, certeza e exigibilidade, ii) rapida execucao (até o dia seguinte a comunicacdo da
CCEE sobre a necessidade de execucdo) e iii) vigéncia, conforme especificado neste

submodulo.

3.4. Os procedimentos operacionais relativos ao aporte, recomposicdo, substituicdo, liberagao,
renovacgao, eventuais complementos das garantias financeiras, dentre outros, devem ser
observados pelo agente junto ao agente custodiante ou, ainda, quando solicitado pelo agente
custodiante.

3.5. A valoracgdo das garantias estabelecidas com base no depdsito pode ser revista a exclusivo
critério do agente custodiante, caso este julgue que quaisquer destas sofreram ou estdo por
sofrer uma deterioracdo no valor ou na qualidade. Neste caso, o agente custodiante deve
entrar em contato com o agente para que este promova reforgo ou a substituicdo das

garantias, cumpridos os prazos estipulados neste submodulo.
Participacao no Mecanismo

3.6. A CCEE deve apurar e divulgar para cada agente de distribuicdo, por meio do sistema
especifico, o limite dos montantes de energia elétrica disponivel para venda em até 5du (cinco

dias Uteis) antes da data do inicio do processamento do mecanismo.

3.7. Caso o agente de distribuicao possua algum questionamento relativo ao montante de energia
elétrica mencionado na premissa anterior, deve se manifestar em até 4du (quatro dia util)

antes da data do inicio do processamento do mecanismo.

3.8. A CCEE deve realizar a analise até o dia util anterior ao inicio do processamento do mecanismo

e, caso seja procedente, realizar a adequacao dos montantes diretamente no sistema.
3.9. O agente interessado em participar do mecanismo como comprador deve:

3.9.1. Aportar a garantia de participacdo junto ao agente custodiante em até 5du (cinco
dias Uteis) antes do inicio do processamento do mecanismo, nos termos das Regras

de Comercializagao e da regulamentagao vigente.

3.7.1.1. A garantia de participagdo deve ser constituida conforme premissas gerais
deste submoddulo e ter vigéncia até, no minimo, o final do suprimento do

contrato.
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3.7.1.2. Em até 5du (cinco dias uteis) antes do inicio do processamento do
mecanismo, o agente custodiante deve informar a CCEE os agentes que

aportaram as garantias de participacdo e os montantes aportados.

3.9.2. Estar adimplente com todas as suas obrigacdes financeiras no ambito da CCEE. Para
tanto, a CCEE realizara a verificacao dos agentes elegiveis até 5du (cinco dias Uteis)

antes do inicio do processamento do mecanismo.

3.7.2.1. Caso o agente interessado possua débitos no dmbito da CCEE, ele ainda
podera participar do mecanismo desde que regularize suas pendéncias.
Para tanto, é necessario o envio de manifestacao de interesse em participar
do MVE, via chamado, até 3du (trés dias uteis) antes do inicio do
processamento do mecanismo, que sera analisada pela CCEE até o dia util

anterior ao inicio do processamento do mecanismo.

3.10. O sistema indicara, na data do inicio do processamento do mecanismo, se o agente comprador

é elegivel ou ndo para participagao.
Processamento do Mecanismo

3.11. O calendario anual com as datas de processamento do mecanismo, respeitando as diretrizes
da regulamentacgao vigente, deve ser divulgado no site da CCEE antes do inicio de cada ano,

observada a premissa 3.24.

3.12. 0 processamento do mecanismo é composto por etapas, e cada etapa é composta por um ou

mais produtos, nos termos da regulamentacao vigente.

3.13. A CCEE deve definir e divulgar, por meio de comunicado especifico: i) o horario previsto para
o inicio do encaminhamento das ofertas; ii) a composicdo das etapas de processamento; iii)
o periodo de duragao de cada etapa; iv) os produtos que serdao disponibilizados por etapa; v)

outras informacgdes que a CCEE considerar relevantes.
3.14. Todas as referéncias de horarios devem ser feitas considerando-se o horario de Brasilia.

3.15. Eventual alteragao oficial dos critérios de inicio e término do horario de verdo ndo enseja
reprocessamento dos mecanismos anteriores. Os novos critérios devem ser considerados nos

processamentos dos mecanismos subsequentes a essa nova definicao.
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3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

3.23.

3.24.

3.25.

3.26.

Na data do processamento do mecanismo, cada agente participante pode enviar suas ofertas
de venda ou compra no mecanismo por produto, inserindo as informacdes exigidas pelo
sistema, sendo algumas de carater obrigatdrio, tais como opgao de vigéncia, tipo de energia,

modalidade de preco, submercado, cédigo do perfil?, dentre outras.

As ofertas de venda e compra devem ser enviadas para a CCEE, exclusivamente, por meio do

sistema.

A guantidade maxima de ofertas de compra por agente participante é limitada ao montante

da garantia de participacao aportado pelo agente.

As ofertas de venda e compra submetidas pelos agentes participantes sdo irrevogaveis e
irretrataveis, e devem considerar a totalidade de seus custos, incluindo os custos tributarios,
para precificacdo, obrigando-os a cumprir fielmente as condicdes de participacdo no

mecanismo.

E competéncia exclusiva do agente o regular cumprimento das obrigacdes fiscais, conducdo
de seus negdcios e/ou recolhimento de tributos, sendo o Unico responsavel pela verificagdo
do adequado procedimento a ser adotado, bem como dirimir quaisquer duvidas perante a

Fazenda Federal, Estadual ou Municipal, conforme o caso.

Eventuais informagoes, interpretacdes ou opinides juridicas da CCEE ndo sdo determinativas
e ndo afastam interpretagdes diferentes pelas AdministracGes Tributarias, ndo devendo a
CCEE se responsabilizar pela utilizacdo dessas informacdes, interpretacdes ou opinides pelos

agentes impactados por este submadulo.
Todas as informacdes inseridas no sistema serdo passiveis de auditoria.

A CCEE deve dar tratamento confidencial e sigiloso ao conteldo das ofertas de venda e

compra submetidas pelos agentes participantes, observada a premissa 3.23.

A critério da CCEE, o processamento do mecanismo podera ser temporariamente suspenso
e/ou ter suas negociacdes reprogramadas em decorréncia de fatos supervenientes, mediante

comunicacao aos agentes.

Durante as suspensdes, novas ofertas de venda ou compra ndao poderdao ser submetidas ao

mecanismo.

O mecanismo ndo serda objeto de reprocessamento, mesmo nos casos em que houver

recontabilizagdes de meses impactados pelo mecanismo.

2 Deve ser inserido no sistema o “codigo do perfil de agente” ativo na CCEE.
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3.27.0 encaminhamento de ofertas de venda ou compra implica na concordancia do participante
com todos os procedimentos, termos e condicdes relacionados ao mecanismo, dispostos neste

submddulo, nas Regras de Comercializagcdo e na regulamentagao vigente.
Resultados do Mecanismo

3.28. 0 cdlculo dos montantes de energia elétrica negociados em cada produto deve considerar o
arredondamento dos numeros com 6 (seis) casas decimais apds a virgula, podendo ocorrer

eventuais diferencas residuais positivas ou negativas em decorréncia dos arredondamentos.

3.29. 0Os montantes e precos de equilibrio, bem como os agentes vendedores e compradores
vencedores do mecanismo sdo determinados por produto negociado, nos termos das Regras

de Comercializagao.

3.30. Apds a execugdo de cada etapa de processamento do mecanismo, serdo disponibilizadas no
sistema as informacdes sobre: i) montantes totais negociados nos produtos; ii) precos
marginais por produto; e iii) status das ofertas (atendida, parcialmente atendida ou ndo

atendida).?

3.31.Em até 3du (trés dias Uteis) apdés o término de todas as etapas de processamento do

mecanismo, a CCEE deve:

3.31.1. Divulgar o resultado final, por meio de relatéorio, com informacdes sobre as
negociacdes, incluindo os participantes vencedores e os pares contratuais de cada

produto.

3.31.2. Divulgar os montantes para aporte das garantias de cumprimento do contrato por

comprador vencedor, por meio de comunicado.

3.31.3. Informar ao agente custodiante os montantes de garantias de participacdo, por
agente comprador, a serem: i) liberados na proporcao de suas ofertas nao atendidas,
em favor dos mesmos, ii) retidos na proporcao de suas ofertas atendidas até o aporte
da garantia de cumprimento do contrato, conforme premissas gerais deste
submddulo.

3.32. As relagdes entre os agentes vendedores e os agentes compradores vencedores do
mecanismo serdao representadas por meio de Contratos de Comercializacdao de Energia no
Ambiente Livre — CCEALs. No entanto, o registro dos contratos estd condicionado ao aporte
integral das garantias de cumprimento do contrato pelos compradores vencedores em até

MS+8du, nos termos das Regras de Comercializagao e da regulamentagao vigente.

3 Nesse momento, as informacdes relativas aos itens “i” e “ii” serdo publicas, e aquelas relativas ao item “iii” serdo restritas.
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3.32.1. A garantia de cumprimento do contrato deve ser constituida conforme premissas
gerais deste submoddulo e ter vigéncia até, no minimo, o final do suprimento do

contrato.

3.32.2. Em até MS+8du, o agente custodiante deve informar a CCEE os compradores
vencedores que aportaram as garantias de cumprimento do contrato e os montantes
aportados.

3.33. Mediante o aporte integral das garantias de cumprimento do contrato, nos termos da premissa
anterior, a CCEE deve registrar os contratos no sistema em até MS+10du, respeitando as

informacbes declaradas nas ofertas que se sagraram vencedoras, sendo dispensada a

validacao das contrapartes.
3.33.1. Os contratos ndo serdo passiveis de edicdo pelas partes contratuais.

3.33.2. Sera vedada a alteracdo de perfil dos contratos mediante solicitacdo das partes

contratuais, exceto em caso de desligamento com sucessdo.

3.33.3. Somente a CCEE pode realizar a finalizacdo dos contratos e, em caso de desligamento
voluntario sem sucessdo, tal finalizagdo ocorrera mediante prévia autorizacdo da
contraparte, nos termos do submodulo 1.5 — Desligamento da CCEE e 3.1 - Contratos

do ambiente livre.

3.33.4. Os montantes dos contratos poderdo ser objeto de cessdo, nos termos do subméddulo

3.1 - Contratos do ambiente livre.

3.33.5. Os contratos poderdo ser utilizados para fins de recomposicao de lastro, nos termos
do submédulo 3.5 - Receita de Venda de CCEAR.

3.33.6. Para fins de faturamento, as demais informacdes devem ser obtidas diretamente

entre as partes contratuais.

3.34. Os compradores vencedores que ndo realizarem o aporte integral da garantia de cumprimento
do contrato, além de ndo terem seus contratos registrados no sistema pela CCEE, terdo suas
garantias de participacdo executadas em favor das contrapartes vendedoras em até
MS+12du, na mesma conta corrente destinada a liquidacdo financeira de Cotas, observada a

premissa 3.44.
Apuracao e Liquidagao

3.35. A apuracgao dos valores negociados no mecanismo, das garantias financeiras aportadas e de
eventuais ressarcimentos, bem como a liquidacdo financeira do MVE devem ocorrer

mensalmente, respeitando as vigéncias de cada produto.
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3.36

3.37.

3.38.

3.39.

3.40.

3.41.

3.42.

3.43.

3.44.

3.45.

3.46.

. A participacdo dos agentes vencedores do mecanismo na respectiva liquidacao financeira é

compulséria.

Para a apuracao dos valores a liquidar, sao utilizados precos arredondados com 2 (duas) casas
decimais apds a virgula, podendo ocorrer eventuais diferencas residuais positivas ou

negativas em decorréncia dos arredondamentos.

A CCEE deve disponibilizar os relatérios com as informagdes da apuracdao e os valores a

liquidar em até 2du (dois dias Uteis) antes da data da liquidacdo financeira de cada més.

Os agentes vendedores e compradores vencedores do mecanismo respondem integralmente
e exclusivamente pelas respectivas obrigagdes tributarias e outras assumidas perante

terceiros relacionadas a liquidagéo financeira do mecanismo.

A liquidagao financeira relativa ao mecanismo ocorre de forma centralizada e em Unica data,
antes da contabilizacdo e liquidacdo do Mercado de Curto Prazo - MCP do més de referéncia,

conforme estabelecido na regulamentagao vigente.

O calendario anual de liquidagdo financeira do mecanismo, com as datas de liquidagdo para
cada més, é aprovado pelo Conselho de Administracdo da CCEE - CAd e deve ser divulgado

no site da CCEE antes do inicio de cada ano.

Até as 15:00 horas da data da liquidacdo financeira do mecanismo, os agentes devedores
(compradores vencedores do mecanismo) devem depositar os recursos financeiros referentes
a liquidagao financeira do MVE na mesma conta corrente destinada a liquidagdo financeira do
Mercado de Curto Prazo - MCP.

Até a data da liquidacdo financeira do mecanismo, o agente de liquidacdo deve creditar os
recursos financeiros aos agentes de distribuicdo credores (vendedores vencedores do

mecanismo), na mesma conta corrente destinada a liquidagao financeira de Cotas.

Caso o agente de distribuicao credor possua valores inadimplidos em outras liquidagoes
financeiras realizadas no ambito da CCEE, as receitas associadas a liquidacdo financeira do
mecanismo e as garantias financeiras executadas serdo retidas para suportar tais valores

inadimplidos, nos termos das Regras de Comercializagao.

Em até 1du (um dia util) da data da liquidacdo financeira do mecanismo, a CCEE deve
proceder com a efetivacao dos contratos dos agentes compradores devedores na proporgao
do pagamento realizado no &mbito da liquidacdo financeira do MVE.

Em até 1du (um dia util) da data da liquidagao financeira do mecanismo, a CCEE deve informar
ao agente custodiante eventual montante de garantias de cumprimento do contrato passivel

de liberacao em favor dos compradores, nos termos das Regras de Comercializagao.
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3.47. Caracterizada a inadimpléncia na liquidacdo financeira do mecanismo, as garantias de
cumprimento do contrato serdao executadas conforme a premissa seguinte, bem como sera
iniciado o processo de desligamento do agente da CCEE por descumprimento de obrigacao,

nos termos do subméddulo 1.5 - Desligamento da CCEE e da regulamentacdo vigente.

3.48. As garantias de cumprimento do contrato aportadas pelo comprador inadimplente no
mecanismo serdao executadas, nos termos das Regras de Comercializacdo, em até 1du (um

dia atil) da data da liquidagao financeira do MVE, para o pagamento de (nesta ordem):

3.48.1. Multa por descumprimento de obrigacdo, equivalente a 2% (dois por cento) do valor
nao pago do contrato, lancada na liquidacdo financeira de penalidades. A multa por
descumprimento de obrigacdo incide uma Unica vez sobre o valor originalmente
inadimplido, sendo vedada a incidéncia de juros de mora sobre a parcela da multa

relativa a encargos moratoérios de periodos anteriores.

3.48.2. Ressarcimento as contrapartes vendedoras, calculado conforme as Regras de
Comercializagdo, cujos recursos financeiros serao disponibilizados aos credores na
mesma conta corrente destinada a liquidagdo financeira de Cotas, observada a

premissa 3.44.

3.49. Em até 2du (dois dias Uteis) da data da liquidacdo financeira do mecanismo, a CCEE deve
divulgar os agentes que tiveram seus contratos ndo efetivados em razao da inadimpléncia no
mecanismo, bem como divulgar o montante apurado para recomposicao das garantias de

cumprimento do contrato, nos termos das Regras de Comercializagdo.

3.50. Em até 3du (trés dias Uteis) da data da liquidacdo financeira do mecanismo, a CCEE deve

disponibilizar os relatérios com os resultados da liquidacdo financeira.

3.51.0 auditor independente realiza a validacdo do processo de liquidacdo financeira do

mecanismo.

3.52. 0 montante divulgado pela CCEE para recomposicao das garantias de cumprimento do
contrato deve ser aportado pelo comprador inadimplente no MVE, junto ao agente

custodiante, em até 6du (seis dias Uteis) da data da liquidagao financeira do mecanismo.

3.53. Em caso de ndao recomposicao, no prazo estipulado, do montante integral das garantias de
cumprimento do contrato divulgado pela CCEE, o contrato do comprador inadimplente sera

rescindido em até 7du (sete dias Uteis) da data da liquidagao financeira do mecanismo.

3.54. No prazo indicado da premissa anterior, o saldo da garantia de cumprimento do contrato sera
executado para pagamento da multa por resolugao contratual, nos termos das Regras de
Comercializacdo, em favor das contrapartes vendedoras, na mesma conta corrente destinada

a liquidacao financeira de Cotas, observada a premissa 3.44.
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3.55.Em até 8du (oito dias Uteis) da data da liquidacdo financeira do mecanismo, a CCEE deve
divulgar eventual valor remanescente da multa por resolucao contratual ndo coberto pelas

garantias aportadas.

3.55.1. O valor informado pela CCEE, a titulo de multa por resolucdo contratual, constitui o
principal da obrigacao de débito do comprador, pois a cobranca da multa é realizada
bilateralmente (fora do ambito da CCEE), cabendo as contrapartes vendedoras
efetuarem o calculo das atualizacbes monetdrias e demais encargos devidos pelo
comprador, ndo competindo a CCEE apresentar o valor a ser cobrado.

3.56. Caso o montante apurado pela CCEE para recomposicdo da garantia for igual a zero, nos
termos das Regras de Comercializagdo, o contrato sera rescindido caso ocorra a conclusdo do
desligamento do comprador inadimplente. Nesse caso, a CCEE deve disponibilizar o valor da
multa por resolugdo contratual para cobranca bilateral, nos termos das Regras de

Comercializacao, observada a premissa anterior.

3.57.0 processo de desligamento do comprador inadimplente na liquidacdo financeira do
mecanismo seguira o rito previsto na regulamentacdo vigente. Pelo fato de a inadimpléncia
caracterizar uma conduta atipica, cabera ao CAd avaliar a possibilidade de suspensdo do
processo de desligamento, ndo se limitando a recomposigdo da garantia de cumprimento do

contrato, nos termos da regulamentacgao vigente sobre monitoramento do mercado.

3.58.0 comprador inadimplente somente podera participar de novos processamentos do
mecanismo se efetuar o aporte integral referente a 100% (cem por cento) do spread maximo,
para fins de garantias de cumprimento do contrato, nos termos das Regras de
Comercializacdo, para os proximos processamentos que ocorrerem no periodo de um ano,

contado da data da liquidagao financeira do més da ultima inadimpléncia.

3.59. Em caso de reapuracao dos valores a liquidar, deve ser garantida a manutencdo do valor
econdmico das negociagdes, mediante atualizacdo monetaria com base no ultimo IPCA
divulgado pelo IBGE na data do calculo. Caso o ultimo indice divulgado seja negativo, é
desconsiderado e, nesse caso, ndo havera atualizacdo monetdaria. Havendo a extingdo desse

indice, serad adotado outro indice oficial que vier a substitui-lo.

4. LISTA DE DOCUMENTOS

Nao aplicavel.
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Legenda:

V: Liquidacdo Financeira do Mecanismo de Venda de Excedentes
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6. DESCRIGCAO DE ATIVIDADES

Mecanismo de Venda de Excedentes

ATIVIDADE RESPONSAVEL DETALHAMENTO PRAZO
Divulgar limite dos montantes de CCEE A CCEE deve apurar e divulgar para cada agente de distribuicao, por meio do Até 5du antes do
energia disponivel para venda sistema, o limite dos montantes de energia elétrica disponivel para venda. processamento do mecanismo
Verificar o0s agentes compradores A C~CEE r(_eahzara a verificacao dos agentes cqmp[ador.es eleg|ve|s, ou s€ja, que Até 5du antes do inicio do
P CCEE estao adimplentes com todas as suas obrigagdes financeiras no ambito da .
elegiveis processamento do mecanismo

Aportar garantia de participacdo

Apresentar manifestagao, em caso de
questionamento

Regularizar pendéncias e manifestar
interesse em participar do MVE, se for
0 caso

Analisar manifestacdes, se houver
Inserir ofertas de venda

Inserir ofertas de compra

Processar o mecanismo

final das

Divulgar resultado

negociacoes

Divulgar montantes para aporte da
garantia de cumprimento do contrato

Agente comprador

Agente vendedor

Agente comprador

CCEE

Agente vendedor

Agente comprador

CCEE

CCEE

CCEE

CCEE.

O agente comprador interessado em participar do mecanismo deve aportar a
garantia de participacdo.

Caso o agente vendedor possua questionamento com relagdo ao montante de
energia elétrica divulgado pela CCEE, deve apresentar manifestacao.

O agente comprador, interessado em participar do mecanismo, que possua

débitos no ambito da CCEE, deve regularizar suas pendéncias e enviar
manifestacao de interesse em participar do MVE para a CCEE, via chamado.

A CCEE realizara a analise da manifestacdo do agente vendedor e comprador.

Cada agente vendedor pode enviar suas ofertas de venda no mecanismo por
produto, inserindo as informagdes exigidas pelo sistema.

Cada agente comprador pode enviar suas ofertas de compra no mecanismo por
produto, inserindo as informacgdes exigidas pelo sistema.

O MVE sera processado nos termos da regulamentagéo vigente.

A CCEE divulgara o resultado final das negociagdes, por meio de relatério, com
informacdes sobre as negociacdes, incluindo os participantes vencedores e os
pares contratuais de cada produto.

A CCEE divulgara os montantes para aporte das garantias de cumprimento do
contrato por comprador vencedor, por meio de comunicado.

Até 5du antes do inicio do
processamento do mecanismo

Até 4du antes do inicio do
processamento do mecanismo

Até 3du antes do inicio do
processamento do mecanismo

Até 1du antes do inicio do
processamento do mecanismo

Na data do processamento do
mecanismo

Na data do processamento do
mecanismo

Conforme data informada pela
CCEE

Até 3du apds o término de
todas as etapas de
processamento do mecanismo

Até 3du apos o término de
todas as etapas de
processamento do mecanismo

ccee
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ATIVIDADE

RESPONSAVEL

DETALHAMENTO

PRAZO

Informar ao agente custodiante os
montantes da garantia de participacao
a serem retidos e liberados, conforme
0 caso

Aportar garantia de cumprimento do
contrato

Registrar CCEALs no sistema

Executar garantia de participagdo em
favor dos vendedores, se for o caso

CCEE

Agente comprador

CCEE

CCEE

A CCEE informara ao agente custodiante os montantes de garantias de
participacao, por agente comprador, a serem: i) liberados na proporgao de suas
ofertas ndo atendidas, em favor dos mesmos, ii) retidos na proporgao de suas
ofertas atendidas até o aporte da garantia de cumprimento do contrato.

O agente comprador deve aportar a garantia de participacdo junto ao agente
custodiante, conforme premissas deste submaddulo.

A CCEE deve registrar os contratos no sistema mediante o aporte integral da
garantia de cumprimento do contrato, respeitando as informacgdes declaradas
nas ofertas que se sagraram vencedoras, sendo dispensada a validagdo das
contrapartes.

A CCEE deve executar a garantia de participagao em favor dos vendedores caso
os compradores nao realizem o aporte integral da garantia de cumprimento do
contrato.

Até 3du apds o término de
todas as etapas de
processamento do mecanismo

Até MS+8du

Até MS+10du

Até MS+12du

Legenda:

MS: Més seguinte ao processamento do Mecanismo de Venda de Excedentes

du: dias Uteis

ccee
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Submaddulo 3.8 - Mecanismo de Venda de Excedentes

Liquidacao Financeira do Mecanismo de Venda de Excedentes

ATIVIDADE RESPONSAVEL DETALHAMENTO PRAZO
. . A CCEE deve realizar a apuragao dos valores negociados no mecanismo, das garantias
fepsltrlzt:\;dslsalores B lELEEr & EiuligEr CCEE aportadas e de eventuais ressarcimentos mensalmente, e divulgar os valores a liquidar por Até V-2du
meio de relatoérios.
ﬁ:;ﬂg:irraos relatorios de pre-liquidacdo CCEE A CCEE deve disponibilizar os relatérios referentes a pré-liquidagéo financeira do MVE. Até V-2du
O agente devedor deve depositar os valores indicados nos relatorios de apuragdo dos
; . . Agente devedor valores a liquidar. O recurso deve estar disponivel na conta corrente do agente devedor
:?elizzltg; dgelslt\J/rEsos THETEETEE  FELE (comprador no (mesma conta corrente destinada a liquidagdo financeira do MCP) até as 15:00 horas \
q ¢ MVE) (Horario de Brasilia) da data estabelecida para a Liquidagdo Financeira do MVE, para que o
agente de liquidagdo processe a transferéncia de recursos aos agentes credores.
Efetivar os contratos dos agentes CCEE A CCEE deve proceder com a efetivacdo dos contratos dos agentes compradores na Até V+1du
compradores proporcdo do pagamento realizado no ambito da liquidagdo financeira do MVE.
Iniciar o processo de desligamento CCEE Em caso de |nad.|mplenC|a na I|qU|dagaq financeira do. mecanismo, a CCEE.dev.e iniciar o Até V4+1du
processo de desligamento por descumprimento de obrigagdo do comprador inadimplente.
Ndo efetivar os contratos dos agentes Em caso de inadimpléncia na liquidagdo financeira do mecanismo, a CCEE deve proceder a .
CCEE = o a Até V+1du
compradores nao efetivagao dos contratos dos agentes compradores.
Executar garantia de cumprimento do Em caso de inadimpléncia na liquidagéo financeira do mecanismo, a CCEE deve executar a
contrato 9 P CCEE garantia de cumprimento do contrato aportadas pelo comprador inadimplente, para o Até V+1du
pagamento, conforme premissas deste submaodulo.
Divulgar os agentes que tiveram seus A CCEE deve divulgar os agentes que tiveram seus contratos ndo efetivados em razao da .
~ h CCEE S A Até V+2du
contratos nao efetivados inadimpléncia no MVE.
Divulgar montantes para recomposicdo A CCEE deve divulgar os montantes para recomposicdo da garantia de cumprimento do z
. CCEE ) ~ o Aot s e . Até V+2du
da garantia contrato, que foi executada em razao da inadimpléncia na liquidagao financeira do MVE.
Divulgar os relatdrios de pds-liquidagdo A CCEE deve divulgar os relatorios de pos-liquidacdo com os resultados da liquidacéo .
- - CCEE ) - Até V+3du
financeira financeira do MVE.
Agenteldevedor O agente devedor, inadimplente na liquidacdo financeira do MVE, deve recompor as
Realizar a recomposicao da garantia (comprador no g ! p q s ! P Até V+6du

MVE)

garantias de cumprimento do contrato conforme montante divulgado pela CCEE.

ccee
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ATIVIDADE RESPONSAVEL DETALHAMENTO PRAZO

O processo de desligamento do comprador inadimplente na liquidagcao financeira do
CCEE mecanismo podera ser suspenso, ndo se limitando a recomposicdao da garantia de NA
cumprimento do contrato, conforme avaliacdo do CAd da CCEE.

Avaliar possibilidade de suspensao do
processo de desligamento

Rescisdo do contrato e utilizacdo do saldo Em caso de ndo recomposicao integral da garantia de cumprimento do contrato, a CCEE
da garantia para pagamento da multa por CCEE rescindird o contrato do comprador inadimplente e utilizard o saldo da garantia para Até V+7du
resolugao contratual pagamento da multa por resolucdo contratual, nos termos das Regras de Comercializagao.
Divulgar eventual valor remanescente da A CCEE divulgara eventual valor remanescente da multa por resolugdo contratual ndo .

~ CCEE ) ' Até V+8du
multa por resolucao contratual coberto pelas garantias de cumprimento do contrato aportadas.

Legenda:

V: Liquidagdo Financeira do Mecanismo de Venda de Excedentes
NA: Ndo aplicavel

du: dias Uteis
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Descricdo das alteragcdbes nas Regras e Procedimentos de
Comercializa¢cdo — Garantias Financeiras para o MVE

Premissas adotadas pela CCEE em relagdao as Garantias Financeiras para o
MVE

1.1. Introducgao

A Nota Técnica NT-CCEE-0055/2020, de 31.07.2020, estabelece as diretrizes para a implementacdo do processo
de garantias financeiras para o Mecanismo de Venda de Excedentes — MVE.

Em relacdo as Regras e aos Procedimentos de Comercializacdo, as principais premissas adotadas pela CCEE para
operacionalizacdo do processo de garantias financeiras para o MVE, considerando as orientacdes da referida
Nota Técnica, sdo detalhadas ao longo do presente documento.

1.2. Garantia de Participacao

A CCEE propode que a garantia de participacdo seja um requisito a ser obrigatoriamente cumprido por aqueles
agentes que tenham interesse em participar do mecanismo como compradores, com a finalidade de aumentar
a seguranca para todos os agentes envolvidos no MVE.

Conforme estudo realizado pela CCEE, explicitou-se na Nota Técnica n? 0055/2020 a recomendacdo da adoc¢do
de uma garantia de participacdo que varie entre RS 5.000,00 a RS 10.000,00 por MWmédio, por se tratar de um
valor que ndo onera em custos os participantes e também ndo sdo despreziveis em caso de execuc¢do, uma vez
gue se tornardo uma espécie de indenizacdo aos vendedores pela expectativa frustrada em ver seus contratos
registrados.

Todavia, a CCEE propde, na carta de encaminhamento do presente descritivo conceitual, que o valor de
referéncia para a garantia de participa¢do seja determinado por essa Agéncia, via despacho, com o fito de ser
dada a devida publicidade a tal valor, o qual seria utilizado como referéncia para o aporte das garantias de
participacdo por todos os processamentos que se realizarem na vigéncia do referido despacho.

A CCEE propde que, caso seja identificada a necessidade de altera¢do do valor de referéncia para as garantias
de participagdo, seja proposta uma eventual alteragdao a essa Agéncia, mediante estudo técnico a ser realizado
com as respectivas justificativas.

Adicionalmente, entende que valor de referéncia deve ser com relagdo ao MW Médio anualizado, ou seja, a
garantia de participacdo necessdria dependera dos prazos dos produtos pretendidos pelo proponente
comprador. Assim, caso o agente opte por participar de produtos menores de 1 ano, o valor de referéncia sera
uma fragdo daquele definido regulatoriamente.

Uma vez aportada a garantia de participacdo, anterior a realizacdo do processamento, cabera ao agente realizar
a divisdo do numero de lotes disponiveis entre os produtos disponiveis de uma etapa. Caso se consagre
vendedor em uma determinada etapa, o nimero de lotes disponiveis sera atualizado, caso contrario, o nimero
de lotes estara disponivel para etapa subsequente.

Descritivo de Alteragoes
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1.3. Garantia de Cumprimento do Contrato

A CCEE propde que os contratos provenientes do MVE somente sejam registrados nos sistemas da Camara
mediante o aporte integral da garantia de cumprimento do contrato, cuja finalidade é assegurar o custo de
oportunidade do vendedor, em caso de inadimpléncia do comprador na liquidacao financeira do mecanismo.

Conforme sera detalhado nesse documento, a CCEE divulgard o montante a ser aportado, por comprador
vencedor, para fins de garantias de cumprimento do contrato e o agente custodiante devera informar a CCEE os
compradores vencedores que aportaram as garantias e o montante aportado.

O montante a ser aportado sera apurado pelas Regras de Comercializacdao, sendo um percentual do valor do
spread mdaximo a depender do prazo do produto, conforme mencionado na Nota Técnica, bem como o histérico
de inadimpléncia do agente. Por sua vez, o spread maximo serd determinado pelo possivel prejuizo ao vendedor,
sendo, para produtos de preco variavel, e a diferenga entre preco do contrato e o PLD minimo, para produtos
do preco fixo.

Caso a CCEE verifique o montante aportado pelo comprador vencedor for menor que o montante divulgado pela
CCEE, a Camara ndo realizard o registro do contrato do referido comprador e, além disso, executard suas
garantias de participacdo em favor das contrapartes vendedoras, sendo uma indenizagdo pela expectativa
frustrada em ver seus contratos registrados, conforme ja mencionado anteriormente.

Adicionalmente, propde-se que aos vendedores que estiverem inadimplentes nas demais obrigacdes financeiras
da CCEE, o valor a receber de garantias financeiras seja utilizado para pagamento, nos moldes da previsdo
constante atualmente na Resolu¢do Normativa n2 824/18 para a Liquidagdo Financeira do MVE.

1.4. Liquidacao e Execucao da Garantia de Cumprimento do Contrato

A garantia de cumprimento do contrato sera acionada em caso de inadimpléncia na liquidagdo financeira do
MVE, prioritariamente para pagamento da multa por inadimpléncia, bem como eventual ressarcimento a
depender da diferenga do prego do contato e o PLD verificado no més e submercado em questao.

Caso a garantia de cumprimento seja acionada, o valor que sera necessario para recomposi¢ao sera apurado
pelas Regras de Comercializagdo, sendo necessaria a regularizacdo da situagdo nos prazos previstos nos
Procedimentos de Comercializagao. Caso a regularizagdo ndo ocorra até a data prevista, sera dada continuidade
ao processo de desligamento e o contrato serd rescindido.

Dessa forma, a CCEE propde que tal garantia também seja utilizada para pagamento da multa por rescisao
contratual, limitado ao montante disponivel para execugao. Eventual saldo remanescente de multa por rescisdao
seja considerado como divida bilateral, ou seja, externa as opera¢bes da CCEE, da mesma forma que ocorre
atualmente.

Adicionalmente, também é proposto que a execugdo e gestdo da garantia seja independente por produto, dados
dos diversos prazos de suprimento, e consequentemente de garantias, que podem estar vigentes no mesmo
més de apurac¢do para um mesmo comprador.

1.5. Excedente de Garantia no Final do Periodo Contratual

Conforme exposto anteriormente, somente serd exigida uma garantia de cumprimento do contrato para
cobertura de uma fragdo de eventual prejuizo causados aos vendedores, tendo em vista as consequéncias da
inadimpléncia sem recomposicdo do contrato, que implica em rescisdo contratual. Entretanto, pode ser
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verificado, no final do periodo de suprimento de um determinado produto, um valor de garantia maior do que
0 prejuizo por ressarcimento e multa por inadimpléncia, conforme verificado no seguinte exemplo.

Exemplo: Montante Anual = 122MWh; Preco do Contrato 150 R$/MWh; PLDmin = 40 R$/MWh

1400
1200

1000

800

[RS]

Risco de prejuizo

600 Excedente de garantia

400
200 \
Recursos protegidos pela garantia

12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1
Meses Remanescentes

Spread Maximo até o fim do contrato

——Prejuizo maximo ——Garantia Aportada

Dessa forma, a CCEE propde que seja indicada a liberacao de garantia a partir do més em que o valor aportado
é suficiente para atendimento de eventual ressarcimento, bem como a multa por inadimpléncia na liquidacdo
do MVE.

1.6. Consequéncias da Inadimpléncia na Liquidagao

Em revisdo e complementagao ao ponto presente no item 24 da NT, a CCEE propde que a inadimpléncia importe
a imediata abertura do processo de desligamento do comprador (atividade que ja ocorre atualmente), podendo
ser suspenso, mas nao se limitando, a recomposi¢do integral da garantia no montante divulgado pela CCEE e
sanada a inadimpléncia.

Uma vez que a inadimpléncia configura uma conduta atipica, o Conselho de Administracdo da CCEE — CAd
realizard a avaliacdo acerca da possibilidade de suspensao do processo de desligamento do agente inadimplente
nos termos da Resolugdo Normativa n? 701/2016 e do submddulo 1.7 — Monitoramento do Mercado.

Caso o montante apurado pela CCEE para recomposi¢do da garantia for igual a zero, o processo de desligamento
seguird o rito previsto na regulamentacdo vigente. Nesse caso, a conclusdo do desligamento do comprador
inadimplente resultara na rescisdo dos contratos provenientes do MVE e consequente aplicagdo da multa por
resolucdo contratual.

Destaca-se que a hipdtese de rescisdo contratual descrita no paragrafo anterior ja se encontra disciplinada na
regulamentacdo vigente. Porém, a CCEE propde outra hipdtese para rescisdo do contrato proveniente do MVE:
em razdo da ndo recomposi¢ao das garantias de cumprimento do contrato, se o montante apurado pela CCEE
para recomposicao da garantia for maior que zero. Essa proposicao se justifica pela possibilidade de a CCEE
utilizar o saldo da garantia aportada para o pagamento da multa por resolugdo contratual. Caso essa Agéncia
concorde com a proposta em questdo, sera necessdria a revisdo da Resolucdo Normativa n® 824/2018 para
também contemplar essa hipdtese.

Como ja mencionado, a inadimpléncia na liquidagao financeira do MVE é uma conduta atipica do agente que a
CCEE tem o intuito de sempre desestimular. Nesse sentido, a CCEE prop&e que uma ocorréncia de inadimpléncia
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seja um marcador no agente inadimplente, fazendo com que ele possa participar de novos processamentos do
mecanismo, dentro do periodo de um ano em relacao a ultima inadimpléncia, com a condicdo de que realize o
aporte integral do spread maximo para fins de garantia de cumprimento do contrato.

Caso essa Agéncia concorde com a proposta em questdo, sera necessaria a revisdao da Resolucao Normativa n2
824/2018 para contemplar essa alteragdo, uma vez que o normativo vigente rege que a reincidéncia da
inadimpléncia, em um periodo de doze meses, impede a participacdo em novos processamentos pelo periodo
de dois anos da data da liquidacdo financeira do més da inadimpléncia.

Regras de Comercializagao

A seguir, apresentam-se as alteracdes propostas nas Regras de Comercializacdo em relacdo as garantias
financeiras para o MVE.

1.7. Moaddulo 26 — Mecanismo de Venda de Excedentes

Com objetivo de apurar as disposicdes referentes a garantia de articipacdo e de cumprimento do contrato,
incluindo, no que couber, a utilizacdo, recomposicao e indicacdo de liberacdo, foi incluido um novo anexo no
maddulo — Anexo Il - Garantias Financeiras de Participacdo e Cumprimento do Contrato.

Garantia de Participacdo:

Inicialmente, é detalhada a apuracdo do nimero de lotes disponiveis para os proponentes compradores com
base na garantia aportada e o valor de referéncia regulatério, considerando a unidade Reais/MW médio anual
(Linha de Comando 71).

No decorrer do processamento, o nimero de lotes disponiveis serd atualizado a partir do momento que o agente
se consagre vencedor em determinada etapa do mecanismo (Linha de Comando 74). Destaca-se que o nimero
de lotes disponiveis tem a referéncia anual, sendo necessario a conversdo para produtos que nao sejam de 12
meses (Linha de Comando 75).

Apds a ultima de etapa do mecanismo, serd apurado o valor de garantia de participagdo que deve ser devolvido
para o comprador, com base no nimero de lotes que estariam disponiveis para negociagdo, caso existissem
préximas etapas, e o valor de referéncia da referida garantia (Linha de Comando 76).

Também sera apurado, nas Regras de Comercializagdo, o valor da garantia de participa¢do que cada vendedor
teria direito no caso de ndo aporte integral de garantia de cumprimento pelo comprador (Linha de Comando
78). Tal relagdo é apurada com base no montante negociado em cada produto do processamento pelo
comprador, bem com a participacdo de cada vendedor nos respectivos produtos (Linhas de Comando 78.1 a
78.1.1.2).

Apuracdo e Utilizacdo da Garantia de Cumprimento:

As Regras de Comercializagdo propostas apuram o valor a ser aportado pela garantia de cumprimento por
produto a partir do montante negociado em MWh, spread maximo, bem como o percentual de garantia de
participacdo, que por sua vez dependerd do prazo do produto, e do histérico de adimpléncia do agente (Linha
de Comando 81).
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Por sua vez, o spread maximo sera determinado pelo possivel prejuizo ao vendedor, sendo para produtos de
preco varidvel, e a diferenca entre prego do contrato e o PLD minimo, para produtos do preco fixo (Linha de
Comando 82).

Destaca-se que o valor total de garantia de cumprimento a ser aportada sera abatido do valor de garantia de
participacdo disponivel, no intuito de realizar o aproveitamento dos valores financeiros ja assegurados (Linhas
de Comando 83 e 84).

Também serdao apurados os valores que devem ser utilizados de garantia de cumprimento em caso de
inadimpléncia, que ocasiona multa por inadimpléncia e eventual ressarcimento, ou ainda, por rescisdo
contratual, que incorre na penalidade (Linha de Comando 85).

Adicionalmente, leva-se em consideracdo que o valor total a ser acionado, devido a multa por rescisdo
contratual, pode ser maior que o valor disponivel (Linha de Comando 86). Assim, é apurado um possivel valor
remanescente, que serd considerado como penalidade de rescisdo ndo paga, a ser tratada de maneira bilateral,
externa as liquidacGes da CCEE (Linha de Comando 87).

Por fim, serdo apurados os valores a receber da garantia de cumprimento dos respectivos pares vendedores e
compradores, tendo em vista os valores de ressarcimento a serem recebidos, bem como a penalidade por
rescisdo que efetivamente serd paga, considerando a disponibilidade de recurso, conforme disposto
anteriormente (Linhas de Comando 89 a 90). Para a segregacdo da penalidade por rescisdo entre os
compradores e vendedores dentro de determinado produto, foi necessdrio apurar um acronimo especifico para
tal no Anexo |, alterando a forma algébrica de apuracdo da multa (Linhas de Comando 49.2, 49.1 e 48.1).

Recomposicdo e liberacdo da Garantia de Cumprimento:

Também serd apurado, pelas Regras de Comercializacdo, o valor a recompor da garantia de cumprimento por
Produto, em caso de acionamento da mesma. Destaca-se que o valor a ser recomposto podera ser menor que
o valor utilizado, uma vez que estd limitado ao impacto financeiro que pode ser ocasionado no futuro (Linha de
Comando 91).

O maximo de impacto financeiro sera determinado pelo valor do spread maximo e valor de possivel multa por
inadimpléncia do MVE, considerando o horizonte do més subsequente até o final de suprimento (Linhas de
Comando 92 a 94). Destaca-se que, para os produtos por preco variavel, o valor de possivel multa futura é
apurado com base no PLD Maximo Estrutural mais o spread, que seria o valor maximo a pagar na liquidacdo do
MVE (Linha de Comando 94).

Adicionalmente serd apurado o valor excedente de garantia, caso o valor disponivel de garantia de cumprimento
do produto seja maior que o possivel impacto financeiro por inadimpléncia, nos moldes descritos anteriormente

(Linha de Comando 95).

Liquidacdo Financeira do MVE:

Tendo em vista a mudanga conceitual prevista com o advento das garantias financeira no MVE, o valor de
ressarcimento, considerando a atualizagdo monetaria, ndo sera considerado na apura¢do do més seguinte, uma
vez que o valor sera debitado da garantia de cumprimento em seguida ao inadimplemento, conforme detalhado
nos Procedimentos de Comercializacdo. Dessa forma, a se¢do referente a Determinacdo de Ajuste foi excluida
das Regras de Comercializagdo, sendo necessarios alguns ajustes algébricos na determinacdo dos valores a
liguidar e no fator de inadimpléncia (Linhas de Comando 30, 32 e 33).
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Procedimentos de Comercializacao

A seguir, apresentam-se as alteracdes propostas nos Procedimentos de Comercializagao.

1.8. Submaddulo 3.8 — Mecanismo de Venda de Excedentes

A presente proposta considera a criagdo da se¢do “Gerais” no submddulo 3.8 — Mecanismo de Venda de
Excedentes e a revisdo de diversas premissas constantes do submdédulo, das quais a CCEE destaca as principais:!

Premissas Gerais do PdC:

PropOe-se a criacdo desta nova secdo no submoddulo para dar um tratamento geral a proposta de
implementacdo das garantias financeiras para o MVE, com a exigéncia de garantia de participacdo e garantia de
cumprimento do contrato, similar ao modelo existente nos leildes do Ambiente de Contratacdo Regulada.

A proposta da CCEE é que as garantias financeiras sejam geridas pelo agente custodiante, devendo o proponente
comprador e o agente custodiante se acertarem bilateralmente em relacdo as modalidades disponibilizadas para
o MVE (obedecendo os requisitos minimos estipulados no submddulo para serem consideradas validas, como
rapida execugdo e baixo risco), bem como serem observados os procedimentos operacionais do banco em
relacdo as atividades inerentes ao aporte, manutencao e liberacdo das garantias, dentre outros.

Além disso, esta se¢do esclarece que eventuais garantias aportadas para outras finalidades no ambito da CCEE
nado poderdo integrar as garantias do proponente comprador para utilizagdo no MVE. Por exemplo, as garantias
financeiras aportadas para a liquidacdo do Mercado de Curto Prazo ndo poderdo ser utilizadas para cobrir
eventual execugdo na seara do MVE.

Participacdo no Mecanismo:

A CCEE propde ajustes finos no texto em relacdo aos prazos de manifestagdo dos vendedores sobre os
montantes disponiveis para venda no MVE e de analise da CCEE, vinculando-os ao inicio do processamento do
mecanismo (com efeito, os prazos ndo foram alterados, apenas foi escrito de forma a padronizar com o fluxo de
atividades).

Além disso, o macroprocesso desenhado pela CCEE para a participagdao no mecanismo e o aporte das garantias
financeiras considera a seguinte linha do tempo:

1 A CCEE utilizou como base o documento que foi enviado para a SRM-Aneel em virtude das Regras 2021, por meio da CT-
CCEE-0698/2020, ainda n3o aprovado por esta Superintendéncia.
Descritivo de Alteragoes
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(desde que haja
aporte integral da
GFIN Cumprimento)

MVE
Més M Més MS
D-4 D-3 8du
Apresentar Divulgar resultado final das

manifestagdo

Regularizar
eventuais

negociagoes

Aportar
GFIN
Cumprimento
de Contrato

Executar GFIN
Participagdo em favor
dos vendedores
(no caso dos
compradores que ndo

Divulgar montantes a
aportar de GFIN
Cumprimento

adimpléncia e I
apresentar Reter GFIN Participagio até
manifestagio o aporte da GFIN
Cumprimento
(na proporgédo das ofertas

Aportar
P GFIN
Participagao

pendéncias de

aportaram GFIN
Cumprimento)

atendidas) Legenda:
| . Vendedores
Liberar GFIN Participagio . CCEE
para os compradores
. Compradores

(na proporgio das ofertas
ndo atendidas)

D = Processamento do MVE

Observacdo: a letra “D” serve apenas para fins didaticos nesta linha do tempo, ndo constando no submdédulo do
PdC.

Os destaques com o titulo “Novo”, em vermelho, sdo as novidades propostas para o processo relacionado as
garantias financeiras.

Até 5du antes do inicio do processamento do MVE, propde-se que o proponente comprador realize o aporte da
garantia de participacdo para estar apto a participar do mecanismo (e desde que esteja elegivel, conforme
exposto no “aprimoramento”, ao final deste tdpico).

Para tanto, é necessario que além do atendimento das premissas gerais do submoddulo, a garantia de
participacdo esteja vigente até o final do suprimento do contrato, considerando que ela podera ser convertida
em garantia de cumprimento de contrato e, assim, a vigéncia ja estaria adequada para contemplar todo o
periodo contratual.

Propde-se que até 5du antes do inicio do processamento do mecanismo também seja o prazo para o agente
custodiante informar a CCEE os proponentes compradores que aportaram as garantias de participacdo validas
e os valores aportados. Por isso, é importante que os proponentes compradores verifiguem os procedimentos
operacionais junto ao agente custodiante (notadamente a questdo dos horarios) para que ndo venham a perder
o prazo de aporte, nos termos das premissas gerais.

Aprimoramento ao processo vigente de Participacdo no Mecanismo - Verificagdo da Elegibilidade:

Atualmente, a verificacdo de elegibilidade dos proponentes compradores (situacdo de adimpléncia perante a
CCEE) é realizada no dia til anterior ao inicio do processamento do MVE.

Porém, no histdrico de processamentos do MVE, a CCEE identificou que é comum os agentes possuirem algum
tipo de pendéncia financeira perante a CCEE em valores ndo expressivos, especialmente relacionados ao
emolumento para emissao da declara¢do de adimplemento ou, ainda, algum més de contribui¢do associativa
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em aberto. Por vezes, os tramites administrativos para quitacdo de suas pendéncias ndo ocorrem em tempo
habil para que o agente possa participar do mecanismo.

A fim de permitir a participacdo do maior nimero de agentes no mecanismo, a CCEE propde que a verificacao
da adimpléncia (elegibilidade) passe a ocorrer com 5du de antecedéncia ao inicio do processamento do MVE.
Cientes de sua situacdo de inadimpléncia, os agentes terdo mais tempo para poderem sanear suas pendéncias,
devendo manifestar seu interesse em participar do mecanismo até 3du antes que ele aconteca, cabendo a CCEE,
até o dia anterior ao do processamento, analisar se tais pendéncias foram efetivamente quitadas ou nao. Essa
alteracdo no processo nao influenciard o processamento do mecanismo em si, trazendo sim um enorme ganho
para que mais agentes adimplentes possam comprar energia no MVE.

Processamento do Mecanismo:

Com vistas a Consulta Publica n? 37/2020, ainda ndo encerrada no ambito da SRM-Aneel, que prevé a
possibilidade de ocorréncia de processamentos do MVE em periodicidade menor (até mesmo mensal), a CCEE
propde alteracdo no submoddulo para que o mesmo fique aderente, independentemente da periodicidade em
que o MVE vai ocorrer.

Assim, propde-se a criacao e divulgacdo de um calendario com as datas dos processamentos que ocorrerao ao
longo de cada ano, nos mesmos moldes do calenddrio ja divulgado atualmente pela CCEE com as datas das
liquidacdes financeiras anuais, o qual podera ser alterado desde que previamente comunicado pela CCEE.

Na linha do conceito definido para a garantia de participacdo, qual seja, estabelecer a quantidade de ofertas
possiveis para cada proponente comprador no mecanismo, a fim de evitar participacdes audaciosas, a CCEE
propde uma premissa no submédulo esclarecendo que a quantidade maxima de ofertas no MVE, a ser oferecida
pelo proponente comprador, seja limitada ao valor da garantia de participacdo aportada.

Resultados do Mecanismo:

Atualmente, o resultado final das negocia¢des do mecanismo é divulgado em até 2du do seu processamento. A
CCEE propGe o aumento desse prazo, para até 3du, pois a CCEE também terd o incremento de suas atividades.

Além da divulgacdo dos resultados finais das negociacGes, a CCEE passara a divulgar as informacdes relativas as
garantias financeiras, como os montantes a serem aportados, por comprador vencedor, para fins de garantias
de cumprimento do contrato.

Outrossim, a CCEE também passard informagdes ao agente custodiante sobre as garantias, tais como liberagao
da garantia de participa¢do aos proponentes compradores, na proporg¢do das ofertas ndo atendidas, e reten¢ao
das garantias de participagdo até o aporte integral da garantia de cumprimento do contrato pelos compradores
vencedores, na proporgao de suas ofertas atendidas.

A CCEE propde que o aporte integral da garantia de cumprimento do contrato seja uma condi¢ao para que o
contrato do comprador vencedor seja registrado pela CCEE, devendo ocorrer até MS+8du, sendo que tal garantia
devera ter vigéncia até, no minimo, o fim do suprimento contratual. A CCEE entende que este tempo seria
suficiente para os agentes buscarem os recursos necessarios ao aporte da garantia.

Propde-se que até MS+8du também seja o prazo para o agente custodiante informar a CCEE os compradores
vencedores que aportaram as garantias de cumprimento do contrato validas e os valores aportados. Por isso, é
importante que os compradores vencedores verifiguem os procedimentos operacionais junto ao agente
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custodiante (notadamente a questdo dos horarios) para que ndo venham a perder o prazo de aporte, nos termos
das premissas gerais.

Com o acréscimo do processo de aporte da garantia de cumprimento do contrato, estabelecendo-se o prazo de
até MS+8du para referido aporte, foi necessario também estender o prazo de registro do contrato realizado pela
CCEE, que atualmente ocorre até o ultimo dia util do més do processamento do MVE, para até MS+10du. A CCEE
entende que o novo prazo é razoavel e ndao compromete o ciclo de liquidacdo de tais contratos.

Como penalizacdo pelo ndo aporte integral da garantia de cumprimento do contrato aos compradores
vencedores, a CCEE prople que suas garantias de participacdo sejam executadas em favor das contrapartes

vendedores até MS+12du.

A CCEE também propde que todas as garantias que sejam executadas em favor dos vendedores no MVE
(distribuidores credores) sejam destinadas as suas respectivas contas correntes destinadas a liquidacdo
financeiras de Cotas e, caso tais credores encontrem-se inadimplentes em outras liquidagGes financeiras no
ambito da CCEE, a Camara poderd realizar a retencdo das receitas para suportar tais valores inadimplidos.

Liquidacdo e Execucdo da Garantia de Cumprimento do Contrato:

O macroprocesso desenhado pela CCEE para a liquidacdo e execugdo da garantia de cumprimento do contrato
considera a seguinte linha do tempo:

Apurar e divulgar
valores a liquidar

e das garantias Efetivar
aportadas Liquidagao contratos

Més MSS
Adimpléncia @
;:u_’ " Houve Suspender proc de
2 _ Divulgar recomposigio GFIN desligamento, conforme
Divulgar -ca_, pés-liquidagio Cumprimento? avaliagio do CAd
pré- 3
liquidagdo Q Vi Sim
A

Divulgar eventual
valor remanescent.

Executar garantias Divulg.ar os agentes da multa (30%) para
para pagamento de: que tiveram seus cobranga bilateral
a) Multa por contratos reduzidos

inadimpléncia (2%) + — 1

b) Ressarcimento -
Divulgar montantes

' P
. de recomposigio da
Legenda: Reduzir contratos na gargmiag
. CCEE proporgdo da
inadimpléncia

 Compradores

V = Liguidac&o Iniciar processo de
do MVE desligamento

Rescindir contrato

Utilizar saldo da
GFIN Cumprimento
para pagamento da
multa por rescisdo
contratual (30%)

O processo de apuragao passara a também contemplar as garantias aportadas e o processo de adimpléncia na
liguidacdo financeira do MVE ndo se altera em relagdo ao atual.

As novidades ocorrem com a inadimpléncia do comprador na liquidacdo financeira do MVE.

Além do ajuste dos contratos na proporc¢do da inadimpléncia e do inicio do processo de desligamento por
descumprimento de obrigacdo (atividades que ja ocorrem atualmente), a CCEE vai passar a executar as garantias
de cumprimento do contrato aportadas pelo comprador inadimplente, em até 1du apds a data da liquidacao,
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para pagamento da multa por inadimpléncia e do ressarcimento, uma vez que a finalidade da garantia de
cumprimento do contrato é assegurar eventual prejuizo financeiro do vendedor em caso de inadimpléncia do
comprador na liquidacao financeira do MVE.

Também no dia seguinte a data da liquidacao, a CCEE vai informar ao agente custodiante o valor passivel de
liberacdo em relacdo as garantias de cumprimento do contrato em favor dos compradores, nos termos das
Regras de Comercializagdo.

Até 2du da data da liquidacdo, caracterizada a inadimpléncia na liquidac¢do financeira do MVE, a CCEE, além de
divulgar os compradores que tiveram seus contratos ajustados (atividade que ja ocorre atualmente), vai passar
a divulgar o montante para recomposicao das garantias de cumprimento do contrato, ora executadas em razao
da inadimpléncia, nos termos das Regras de Comercializagao.

Até 6du da data da liquidacdo, o comprador inadimplente deve efetuar a recomposi¢cdao do montante divulgado
pela CCEE. Como penalizacdo pela ndo recomposic¢ao integral do montante divulgado pela CCEE para a garantia
de cumprimento do contrato, a CCEE propde que os contratos provenientes do MVE dos compradores sejam
rescindidos até 7du da data da liquidacdo, com a aplicacdo da multa por resolucdo contratual, a ser paga pelo
saldo da referida garantia. Caso a execucdo da garantia aportada ndo seja suficiente para o pagamento integral
da multa por resolucdo contratual, a CCEE divulgara o valor remanescente da mencionada multa, para cobranca
bilateral.

Além disso, nos casos de inadimpléncia do comprador na liquidagdo financeira do MVE (que resultard em
execucdo das garantias, ajuste dos contratos e inicio do processo de desligamento), se 0 montante apurado pela
CCEE para recomposicdo da garantia for igual a zero, o processo de desligamento seguird o rito normal
estipulado pela regulamentacdo vigente. Nesse caso, a conclusdo do desligamento do comprador inadimplente
resultard na rescisdo dos contratos provenientes do MVE e consequente divulgacdo, pela CCEE, o valor da multa
por resolucdo contratual, para cobranca bilateral.
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Sumario Executivo

Este Relatério de Andlise de Impacto Regulatério (Relatério de AIR) apresenta proposta de
instituicdo de Garantias Financeiras ao Mecanismo de Venda de Excedentes de Energia Elétrica (MVE),
bem como a alternativa de manter a regulamentacao nos termos vigentes.

O MVE, regulamentado pela Resolu¢do Normativa (REN) 904/2020%, em conformidade com
o disposto no paragrafo 13 do artigo 42 da Lei 9.074, de 7 de julho de 1995, e artigo 47-A do Decreto
5.163, de 30 de julho de 2004, permite que as distribuidoras negociem excedentes de energia contratada
para atendimento ao seu mercado com os demais participantes do Ambiente de Contratacdo Livre (ACL).
A primeira negociacdao do MVE ocorreu em dezembro de 2018, para produtos vigentes a partir de janeiro
de 2019.

Atualmente, quando algum comprador ndo honra com suas obrigacdes de pagamento na
liquidacdo dos contratos negociados do MVE, esses contratos ndo sdo efetivados proporcionalmente a
inadimpléncia observada e é iniciado o processo de desligamento do agente inadimplente da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). A presente intervencdo regulatéria para instituicdo de
Garantias Financeiras ao MVE mostra-se conveniente para mitigar os efeitos advindos da inadimpléncia
de agentes compradores no mecanismo.

Diante do aprimoramento proposto para instituicao das Garantias Financeiras ao MVE, este
Relatdrio de AIR também apresenta as alteragGes necessarias na regulamentacgao vigente e o inicio de
vigéncia das altera¢des propostas.

" Inicialmente, o MVE havia sido regulamentado pela REN 824/2018.

* O Relatdrio de AIR é um documento emitido pelas Unidades Organizacionais e destina-se a subsidiar as decisGes da Agéncia.
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I. Problema Regulatoério

1. A Lei n? 13.360, de 17 de novembro de 2016, alterou a redacdo da Lei n29.074, de 1995, e
incluiu o paragrafo 13 ao art. 42 para permitir as distribuidoras negociarem contratos de venda de energia
elétrica lastreados no excesso de energia contratada para atendimento a totalidade do mercado,
conforme regulamentagdo da ANEEL.

2. O Decreto n?2 9.143, de 22 de agosto de 2017, incluiu o Art. 47-A no Decreto n? 5.163, de
2004, autorizando as distribuidoras negociarem energia no Ambiente de Contratagdo Livre - ACL por meio
de contratos de venda de energia elétrica lastreados no excesso de energia contratada para atendimento
a totalidade do mercado, com consumidores, comercializadores, geradores e autoprodutores.

3. A REN n2 824, de 10 de julho de 2018, estabeleceu os critérios para venda de excedentes
de que trata o pardgrafo 13 do artigo 42 da Lei 9.074, de 1995, restando criado o MVE.

4, A REN n2 8332, de 4 de dezembro de 2018, aprovou as Regras de Comercializac3o para
operacionalizacdo do MVE, com inicio de vigéncia a partir de fevereiro de 2019.

5. A REN n2 904, de 8 de dezembro de 2020, consolidou a regulamentagdo associada ao MVE
e aos demais mecanismos de gestdo contratual das distribuidoras, e revogou a REN 824, de 2018, dentre
outras.

6 A respeito do tratamento dado quando ocorre inadimpléncia de agentes compradores do

MVE, a REN 904, de 2020, dispde?:

“§ 42 Caso haja inadimpléncia por parte dos compradores na liquidagdo do
Mecanismo de Venda de Excedentes:

| - O contrato oriundo da venda néo serd efetivado na contabilizagéo e liquidacédo
do MCP do més de referéncia;

Il - Caso ocorra o pagamento parcial, o contrato serd efetivado proporcionalmente
na contabilizagdo e liquidag¢éo do MCP do més de referéncia;

Il - A inadimpléncia prevista no caput serd considerada descumprimento de
obrigagdo e ensejard o inicio do processo de desligamento do agente na CCEE;

IV - Caberd ao comprador inadimplente o pagamento de:

2 As Regras de Comercializagéo aprovadas pela REN 833/2018 foram consolidadas por meio da REN 869/2020.
3 Os mesmos dispositivos constavam também da REN 824/2018.
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a) multa por descumprimento de obrigac¢do, equivalente a 2% (dois por cento) do
valor ndo pago do contrato, lancada na liquidagdo financeira de penalidades; e

b) ressarcimento as distribuidoras, em valor equivalente a diferenca, se positiva,
entre o valor da venda de excedentes e o PLD médio por submercado do més em que
ocorreu o descumprimento.

V - Caracterizada a mora no pagamento dos valores de que trata o inciso IV,
incidirGo sobre o valor do débito juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados “pro rata die”, sendo vedada a incidéncia sobre a parcela da multa
relativa a encargos moratorios de periodos anteriores;

VI- O comprador inadimplente, em caso de reincidéncia em um periodo de 12 meses,
ficard impedido de participar de novos processos de venda de excedentes pelo
periodo de 2 anos da data da liquidagdo financeira do més da inadimpléncia, ainda
que efetue o pagamento dos valores previstos no § 5°.

VIl — Em caso de desligamento do agente comprador da CCEE, nos termos do inciso
111, este ficara obrigado a pagar a distribuidora penalidade de multa por resolugdo
contratual igual a 30% do valor do pre¢o de venda médio da energia até o més de
desligamento multiplicado pelo volume de energia contratada remanescente entre
a data do desligamento e o término do contrato.

VIIl — Cinquenta porcento do valor da multa de que trata o inciso VIl deverd ser
revertido para modicidade tarifdria.

IX- Em caso de desligamento do comprador inadimplente, os débitos na liquidagdo
do mecanismo de venda de excedente devem ser lancados em registro escritural
especial, a ser mantido pela CCEE em nome dos credores, até a sua eventual
quitagdo.

$ 52 Para a suspensdo do processo de desligamento, previsto no inciso Il do § 42, o
comprador inadimplente deverd efetuar o pagamento previsto no inciso IV do § 4°.

$ 62 Apds a realizagdo dos pagamentos previstos no § 59, serd iniciado o processo
de monitoramento do comprador inadimplente e a altera¢éo contratual néo serd
passivel de recontabilizag¢do.

§ 72 Os pagamentos previstos na alinea b do inciso IV do § 49 a titulo de

ressarcimento contratual, deverdo ser efetuados na Cdmara de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE, que deverd repassar os valores para as distribuidoras que
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tiveram seus contratos ndo efetivados, e estardo sujeitos aos repasses tarifdrios de
que trataoart. 11.”

7. Em 2019, no ambito da Audiéncia Publica n? 33/2019, que tratou das Regras de
Comercializacdo para 2020, diversos agentes contribuiram para que fossem exigidas garantias financeiras
para participa¢do dos agentes compradores no MVE. Segue trecho da NT 2/2020-SRM-SRG/ANEEL, de 17
de janeiro de 2020, que abordou esse topico:

“90. Verifica-se, portanto, que, em caso de inadimpléncia por um comprador na
liquidag¢do do MVE, a energia é devolvida a distribuidora naquele més de referéncia
e é iniciado o processo de desligamento do agente da CCEE. Os contratos de compra
e venda no MVE, por sua vez, sGo rescindidos apenas quando ocorre o desligamento
do agente da CCEE e, neste caso, o agente desligado fica obrigado a pagar multa
por resolugdo contratual a distribuidora.

91. Como o intuito de aprimorar o tratamento dado pela REN 824/2018 quanto a
inadimpléncia e de mitigar os seus impactos, a ABRACEEL, EDP, ENEL, NEOENERGIA
e ENERGISA sugeriram que deve ser exigida garantia financeira dos agentes para
participacdo como compradores no MVE. A ABRACEEL sugeriu o montante de RS
5.000/MWmed negociado no mecanismo como garantia de proposta. Os demais
agentes sugeriram que a garantia deveria servir também como garantia de fiel
cumprimento do contrato, a depender do prazo de cada produto.

92. Além disso, a CPFL e a NEOENERGIA sugerem que o contrato de compra e venda
no MVE deve ser rescindido imediatamente apds eventual inadimpléncia,
independente do desligamento do agente de forma que a energia esteja disponivel
para venda no processamento seguinte do mecanismo. E a EDP solicita que a
devolugdo da energia comercializada no MVE, em caso de inadimpléncia, seja
considerada como sobra involuntdria da distribuidora.

93. Quanto a rescisdo imediata do contrato, tal tema foi tratado na Nota Técnica n®
101/2018, de 3/7/2018, que embasou a emissdo da REN 824/2018. A motivagdo
para aguardar o desligamento do agente para rescindir os contratos foi evitar os
danos que poderiam ser causados por eventual erro em um pagamento. Assim, caso
houvesse inadimpléncia em um més, o comprador poderia ressarcir a distribuidora
em momento posterior e manter o seu contrato de compra no MVE. A distribuidora
também ndo teria frustrada, de imediato, sua expectativa na venda da energia. Por
outro lado, na situagdo em que o comprador realmente néo honra os contratos e é
desligado da CCEE, a rescis@o contratual ocorre apenas com o desligamento, o que
pode levar dois ou trés meses para ocorrer.
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ARQUIVO ASSINADO DIGITALMENTE. CODIGO DE VERIFICACAO: 270FAFC5005E8A3A.
CONSULTE EM http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx.




48580.000520/2021-00

€D

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

P. 7 do RELATORIO DE AIR N2 3/2021 — SRM/ANEEL, de 5/7/2021.

94. Quanto a garantia financeira para participa¢cdo no mecanismo, a ABRACEEL
sugeriu a exigéncia de montante equivalente a RS 5.000/MWmed negociado.
Considerando o reduzido valor sugerido, que correspondente a pouco mais de RS
2,31/MWh para o produto de 3 meses do MVE, avaliamos que tal proposta néo seria
eficaz frente a eventual inadimpléncia de um comprador até o seu desligamento da
CCEE.

95. A CCEE, por sua vez, na 22 parte da 19 fase da AP 33/2019, informou que
concorda com a necessidade de implementa¢do de aprimoramentos nas garantias
do MVE e que esse tema estd sendo objeto de estudos e andlises internas a serem
oportunamente apresentadas a ANEEL.

96. No mesmo sentido, entendemos que hd espa¢o para aprimoramento da
seguran¢a das operacoes relativas ao MVE. Esse tema, no entanto, merece ser
tratado no Gmbito de consulta publica que trate o tema de maneira detalhada, para
contribuicdo de todos os interessados. Nesse sentido, assim que a CCEE e os demais
agentes que contribuiram na 19 fase da AP n° 33/2019 apresentarem suas
propostas detalhadas para tratamento do tema, com sugestdo de valores a serem
oferecidos em garantia, bem como de formas alternativas para garantir o
pagamento tanto de produtos prego fixo como “PLD + dgio”, a SRM ird analisar o
tema e encaminhard a Diretoria Colegiada da ANEEL para abertura de consulta
publica.”

8. Em 10 de dezembro de 2019, por meio da Portaria n2 6.171, foi aprovada a Agenda
Regulatéria da ANEEL para o biénio 2020-2021, incluindo a nova atividade “71 — Aprimoramento da
Regulamentag¢do que trata da venda de excedentes de distribuidoras”.

9. Em 2020, no ambito da 12 fase da Consulta Publica n? 42/2020, que tratou das Regras de
Comercializagdo para 2021, a necessidade de exigéncia de aporte de garantias financeiras no MVE foi
novamente abordada pelos agentes.

10. Em 14 de agosto de 2020, a CCEE encaminhou a ANEEL, por meio da Carta CT-CCEE-
0772/2020, a Nota Técnica CCEE n2 55/2020, referente a proposta de metodologia de garantias
financeiras para o MVE.

11. Em 6 de novembro de 2020, por meio da Carta CT-CCEE-0966/2020, a CCEE encaminhou
proposta de alteracdes nas Regras e Procedimentos de Comercializacdo para operacionalizacao das
garantias financeiras para o MVE, conforme metodologia proposta na Nota Técnica CCEE n2 55/2020.

12. Em 8 de dezembro de 2020, por meio da Portaria n? 6.606, foi aprovada a Agenda
Regulatéria da ANEEL para o biénio 2021-2022, em que a atividade de “Aprimoramento da
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Regulamentacdo que trata da venda de excedentes de distribuidoras” foi renumerada para 76 e passou a
prever abertura de Consulta Publica no 12 semestre de 2021.

13.

Observa-se que a exigéncia de aporte de garantias financeiras para o MVE é demanda

recorrente tanto das distribuidoras vendedoras quanto dos compradores desse mecanismo. A Tabela 1
apresenta o histdrico de inadimpléncia mensal no MVE nos anos de 2019 e 2020.

Tabela 1: Histérico de inadimpléncia 2019 e 2020

jan-19|  23.253.858,38 -|  23.253.858,38 23.253.858,38 - - 0,00%
fev-19| 196.478.275,01 -| 196.478.275,01 196.478.275,01 - - 0,00%
mar-19| 173.449.724,38 -| 173.449.724,38 169.593.459,27| 3.856.265,11| 3.856.265,11 2,22%
abr-19| 195.018.166,79| 1.240.264,13| 196.258.430,92 191.285.002,77| 4.973.428,15| 3.733.164,02 1,91%
mai-19| 177.694.639,43| 3.044.327,07| 180.738.966,50 170.976.953,63| 9.762.012,87| 6.717.685,80 3,78%
jun-19| 140.235.923,51| 1.142.985,68| 141.378.909,19 128.867.877,12|12.511.032,07|11.368.046,39 8,11%
jul-19] 150.368.024,62| 8.586.602,57| 158.954.627,19 137.020.434,17|21.934.193,02{13.347.590,45 8,88%
ago-19| 145.668.751,73 -| 145.668.751,73 145.668.751,73 - - 0,00%
set-19| 137.794.193,99 -| 137.794.193,99 136.418.489,99| 1.375.704,00| 1.375.704,00 1,00%
out-19| 195.091.608,42 -| 195.091.608,42 195.091.608,42 - - 0,00%
nov-19 200.791.673,85 -| 200.791.673,85 200.446.800,23| 344.873,62| 344.873,62 0,17%
dez-19| 181.784.498,08 -| 181.784.498,08 178.391.338,63| 3.393.159,45| 3.393.159,45 1,87%

12-:;39' 1.917.629.338,19| 14.014.179,45|1.931.643.517,64| 1.873.492.849,35|58.150.668,29|44.136.488,84 2,30%
jan-20{ 121.721.465,25 11.159,26| 121.732.624,51 119.248.558,05| 2.484.066,46| 2.472.907,20 2,03%
fev-20| 81.408.221,53 48.476,56| 81.456.698,09 80.298.519,13| 1.158.178,96| 1.109.702,40 1,36%
mar-20|  75.321.904,86 -| 75.321.904,86 75.321.904,86 - - 0,00%
abr-20| 50.867.218,92 -| 50.867.218,92 49.553.328,05| 1.313.890,87| 1.313.890,87 2,58%
mai-20| 62.672.932,28 -| 62.672.932,28 62.672.932,28 - - 0,00%
jun-20|  73.639.970,19 -| 73.639.970,19 73.639.970,19 - - 0,00%
jul-20]  63.918.165,88 -| 63.918.165,88 63.918.165,88 - - 0,00%
ago-20| 62.805.208,07 -| 62.805.208,07 62.805.208,07 - - 0,00%
set-20|  64.861.627,20 -|  64.861.627,20 64.861.627,20 - - 0,00%
out-20| 244.424.529,85 -| 244.424.529,85 244.424.529,85 - - 0,00%
nov-20| 366.133.687,59 488.721,97| 366.622.409,56 355.690.296,88(10.932.112,68|10.443.390,71 2,85%
dez-20| 244.737.767,18 502.576,33| 245.240.343,51 234.406.916,46|10.833.427,05|10.330.850,72 4,22%

;gt;:)l 1.512.512.698,80| 1.050.934,12(1.513.563.632,92| 1.486.841.956,90|26.721.676,02|25.670.741,90 1,70%

Total 3.430.142.036,99 3.445.207.150,56| 3.360.334.806,25|84.872.344,31(69.807.230,74 2,04%

2019+2020

14.

Observa-se que a inadimpléncia média no MVE nos anos de 2019 e 2020 foi de 2,04%. Os

maiores valores percentuais foram verificados nos meses de junho e julho de 2019, sendo 8,11% e 8,88%,
respectivamente.

4 Ainadimpléncia liquida considera que o todo o ressarcimento, encargos e ajustes de meses anteriores ndo foram pagos.
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15. Os valores apresentados na Tabela 1 ndo significam que todas as distribuidoras vendedoras
perceberam uma inadimpléncia média de 2,04% no periodo de 2019 e 2020, pois a inadimpléncia no MVE
é bilateral. Portanto, para algumas distribuidoras a inadimpléncia percebida foi maior e, para outras,
menor.

16. A Tabela 2 apresenta os percentuais de inadimpléncia mensal suportada por cada
distribuidora impactada, apenas nos meses em que houve inadimpléncia.

Tabela 2: Historico de inadimpléncia em 2019 e 2020 por distribuidora

Distribuidora | mar/19 | abr/19 | mai/19 | jun/19 | jul/19 |nov/19 | dez/19 | jan/20 | fev/20 | abr/20 | nov/20 | dez/20
BANDEIRANTE - - 7,01% |26,38% |35,50% - 6,57% | 0,05% - 3,10% - -
CEB DISTRIBUIC - - - - - - - 7,16% | 5,26% | 2,37% - -
CELESC DIST - - - - - - - - - - 4,26% | 4,26%
CEMIG DISTRIB - - - - - - - - - 3,91% - -
COELCE - - - - - 2,95% - - - - - -
COPEL DISTRIB - - - - - - 6,65% | 0,03% - - 4,42% | 4,42%
CPFL JAGUARI - - 0,10% | 0,37% - - - - - - - -
CPFL PAULISTA - - 0,08% | 0,32% - - - - - - - -
DMED - - 7,01% |26,38% |35,50% - - - - 2,56% |18,34% | -7,27%
ELEKTRO 25,96% | 25,96% | 26,84% | 15,93% | 6,19% - - - - - - -
ELETROACRE - - 5,83% |21,98% |29,55% - - - - - - -
ENERGISA MT - - 1,14% | 4,30% | 5,75% - - - - - - -
ESCELSA - - 7,01% |26,38% |35,50% - - - - - - -
LIGHT - - - - - - - - - 1,02% - -
17. Observa-se que algumas distribuidoras suportaram inadimpléncias maiores que 30% em

alguns meses. Por outro lado, outras 20 distribuidoras®, que também comercializaram energia no MVE
neste periodo, ndo perceberam nenhuma inadimpléncia.

18. Por meio da Nota Técnica CCEE n2 55/2020, a CCEE apresentou avaliagdo a respeito dos
principais eventos de inadimpléncia ocorridos em 2019, conforme trecho transcrito a seguir:

“8. Ademais, avaliando os principais eventos de inadimpléncia no MVE em 2019,
foram observados os seguintes comportamentos em comum dos compradores
inadimplentes:

a. Os maiores inadimplentes destoaram do conjunto de compradores pela
aquisicdo de grandes volumes de energia ou aquisi¢éio de contratos a precos muito
elevados;

5 AMAZONAS ENERG, AMPLA, BOA VISTA ENERG, CEAL, CELG, CELPA, CELPE, CEMAR, CEPISA, COSERN, CPFL PIRATINGA,
DCELT, ELETROPAULO, ELFSM, ENERGISA AC, ENERGISA BO, ENERGISA MG, ENERGISA SS, IENERGIA, RGE SUL
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b. As inadimpléncias se acentuaram quando a rela¢do PLD versus prego dos
contratos ficou desfavordvel ao comprador;

c. Os maiores inadimplentes, ao inadimplirem pela primeira vez,
permaneceram em débito até serem desligados da Cdmara, trés meses depois.”

19. Nesse contexto, este Relatdrio de AIR apresenta alternativa para mitigacdo dos efeitos de
eventuais inadimpléncias a partir da exigéncia de aportes de garantias financeiras dos compradores no
MVE.

Il. Atores ou Grupos Afetados pelo Problema Regulatoério

20. O aprimoramento da regulamentacdo associada ao MVE para exigéncia de aporte de
garantias financeiras por parte dos compradores afeta diretamente:

a) os agentes consumidores, comercializadores, geradores e autoprodutores que atuam como
compradores no MVE; e

b) as distribuidoras que atuam como vendedoras no MVE; e

21. Indiretamente, o aprimoramento da regulamentac3do afeta a CCEE, que é responsavel pela
operacionalizacdo do MVE, nos termos da regulamentacdo, e os consumidores cativos, que também se
beneficiam do aumento da seguranca no MVE.

Ill. Base Legal

22. A base legal que ampara a Agéncia acerca da regulamentac¢do a que se propde encontra-se
nos seguintes instrumentos: Leis n2 9.074, de 7 de julho de 1995; n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
e n?10.848, de 15 de margo de 2004; Decreto n2 5.163, de 30 de julho de 2004; e Resolu¢des Normativas
n? 109, de 26 de outubro de 2004, e n? 904, de 8 de dezembro de 2020.

IV. Justificativas para a Interven¢ao Regulatoria

23. A intervencao regulatodria se justifica pelos eventos de inadimpléncia ocorridos no ambito
do MVE nos anos de 2019 e 2020 que impactaram no recebimento da receita da venda de energia pelas
distribuidoras vendedoras.

24, Diante desse cenario, tanto agentes vendedores quanto compradores ja se manifestaram,

em Audiéncias Publicas anteriores, serem favoraveis a implantagao de garantias financeiras no MVE, fato
gue também motivou a presente instrucao processual para consulta publica.
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V. Objetivos da Intervengao Regulatodria

25. Aintervencdo regulatdria se justifica pela possibilidade de aprimorar a seguranca e mitigar
os efeitos de eventuais inadimpléncias no ambito do MVE.

VI. Alternativas Regulatdrias

26. Diante do exposto no item | deste Relatério de AIR, identificam-se 2 (duas) alternativas para
o tratamento do problema regulatério, que resumidamente consistem em:

a) Alternativa 1: Manter a Resolucdo Normativa n2 904, de 2020, as Regras e Procedimentos
de Comercializacdo atinentes ao MVE nos termos vigentes; ou

b) Alternativa 2: Alterar a Resolucdo Normativa n2 904, de 2020, as Regras e Procedimentos
de Comercializacdo para exigir o aporte de garantias financeiras pelos compradores do
MVE.

VI.1 Alternativa 1

27. A Alternativa 1 consiste em manter a regulamentacdo vigente associada ao MVE. Assim,
ndo seria exigida nenhuma garantia financeira para participacdo dos agentes no MVE e os incentivos e
penalidades para prevencdo da inadimpléncia permaneceriam os mesmos atualmente existentes.

VI.2 Alternativa 2

28. A Alternativa 2 consiste em aprimorar a Resolugao Normativa n2 904, de 2020, as Regras e
os Procedimentos de Comercializagdo para exigir o aporte de garantias financeiras dos compradores do
MVE. A proposta apresentada a seguir foi elaborada pela CCEE e encaminhada a ANEEL por meio das
Cartas CT-CCEE-0772/2020 e CT-CCEE-0966/2020, conforme a Nota Técnica n2 55/2020. O detalhamento
encontra-se disposto nesses documentos, os quais também serdo disponibilizados aos agentes na
Consulta Publica.

29. A proposta consiste na criacdo de duas etapas de aporte: garantia financeira de
participacdo no MVE; e garantia financeira de fiel cumprimento do contrato.

30. A garantia financeira de participacdao sera um requisito a ser obrigatoriamente cumprido
por todos os agentes que tenham interesse em participar do mecanismo como compradores, com aportes
reduzidos em relagdo ao volume de energia total ofertado, com objetivo de selecionar apenas
participantes com interesse de honrar os lances e de assegurar a realizacdo do depdsito de garantia
financeira de fiel cumprimento do contrato.
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31. E a garantia financeira de fiel cumprimento do contrato sera exigida de todos os agentes
compradores vencedores, com aportes mais robustos, capazes de assegurar o custo de oportunidade das
distribuidoras e dar cobertura as eventuais multas aplicaveis, até o eventual desligamento do comprador
inadimplente.

32. As secOes a seguir apresentam mais detalhes a respeito das garantias, modalidades a serem
aceitas e forma de execucdo.

VI.2.1 Garantia financeira de participacdo

33. Como frisou a CCEE, a garantia financeira de participacao “ndo pode ser elevada demais,
pois serd aplicada sobre o volume total de lances, mas também ndo deve ser baixa demais ao ponto de
ser irrelevante aos participantes em caso de execu¢Go”.

34, Como valores sugeridos, a Cdmara estipulou entre RS 5.000,00 e RS 10.000,00 por
MWmeédio a ser ofertado no certame, para produtos com duragdo de 12 meses. Para produtos menores,
o valor de referéncia seria reduzido proporcionalmente.

35. Considerando como base o custo de emissdo de cartas fianca entre 1% a 6% do valor
afiancado, a CCEE estimou um custo maximo de RS 12,4 milhdes® que teriam sido gastos pelos agentes
para aporte de garantias de participacao nos MVE referentes a 2019.

36. A CCEE sugere que o valor de referéncia da garantia seja definido pela ANEEL, via Despacho,
com possibilidade de alteragdo mediante estudo técnico com as justificativas, a ser encaminhado pela
Camara. Uma vantagem da proposta apresentada pela CCEE seria o rito expedito para alteragdo dos
valores, sem a necessidade de realizagdo de nova Consulta Publica para tanto. No entanto, apesar dessa
vantagem processual evidente, entendemos adequado que os agentes setoriais opinem, no ambito da
presente Consulta Publica, a respeito da eventual forma para alteracdo futura dos valores a serem
exigidos a titulo de garantias financeiras.

37. Apds o envio da proposta de garantias financeiras para o MVE pela CCEE, foi emitida a REN
904, de 2020, que consolidou o normativo relativo ao MVE e ampliou o rol de produtos do mecanismo.
Antes de sua edigdo, havia apenas produtos com duragao de 3, 6 e 12 meses, ao passo que a REN 904, de
2020, criou produtos com duracao de 1, 24, 36, 48 e 60 meses.

38. Considerando o piso do valor proposto pela CCEE, de RS 5.000,00/MWmédio, para
produtos de 12 meses, o resultado seria uma garantia de participacdo de RS 0,57/MWh ofertado. Assim,
considerando esse valor de RS 0,57/MWh para o produto de apenas um més com 30 dias, a garantia seria

6 Considerando garantia de R$ 10.000/MWmédio.
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de RS 410,40/MWmédio, e para o produto com duragdo de 5 anos, sendo um deles bissexto, a garantia
seria de RS 24.979,68/MWmédio’.

39. Apds a realizacdo do MVE, as garantias de participacdo seriam liberadas para os
proponentes compradores que ndo se sagrarem vencedores. Ja para aqueles que se sagrarem vencedores,
as garantias de participacdo ficariam retidas até o depodsito das garantias de fiel cumprimento dos
contratos.

40. A CCEE também prop&e, com o que concordamos, que exclusivamente para os produtos
de preco varidvel, a garantia de participacdo seja convertida em garantia de cumprimento do contrato,
com seu saldo somando-se as exigéncias de cobertura da garantia de cumprimento do contrato,
detalhadas a seguir. Essa particularidade se justifica pela possibilidade de negociagGes com agio nulo, ou
até negativo.

41, Quanto a vigéncia das garantias de participacdo, a CCEE entende que deve ser até o final
do suprimento do contrato, tendo em vista a possibilidade de conversao em garantia de fiel cumprimento.
De forma diversa, entendemos que a conversao é uma faculdade do agente, e ndo uma obrigacdo. Na
pratica, as garantias de participacdo devem estar vigentes até o eventual desligamento do agente por
descumprimento da obrigacdo de aporte das garantias de fiel cumprimento. Assim, tendo em vista o prazo
médio de desligamento de 90 dias, as garantias de participa¢do precisam de ter vigéncia de, no minimo,
120 dias ap0ds o inicio do suprimento contratual.

VI.2.2 Garantia financeira de fiel cumprimento do contrato

42. As garantias financeiras de fiel cumprimento de contrato visam assegurar as obrigagées
assumidas nos contratos quando da ocorréncia da inadimpléncia. No MVE, seu objetivo seria de assegurar
aos vendedores o custo de oportunidade decorrente da venda da energia, bem como multas decorrentes
de eventual inadimpléncia, desde o momento da inadimpléncia até o eventual desligamento do agente e
rescisao do contrato.

43, Em termos praticos, tendo em vista a ndo efetivacdo dos contratos em caso de
inadimpléncia, a garantia de fiel cumprimento teria que cobrir o “spread” maximo para todo o periodo
contratado, além das respectivas multas por inadimplemento. Para contratos com preco varidvel (PLD +
agio), o spread maximo é o préprio agio oferecido no MVE, qualquer que seja o PLD. Ja para contratos
com preco fixo, o spread maximo é dado pela diferenca entre o preco do contrato e o PLD minimo vigente
a época do calculo.

44, Por exemplo, para um produto com duracgdo de 12 meses, comercializado com agio de RS
1,50/MWh, o spread maximo para todo o periodo serd de RS 13.140,00/MWmédio®. J& para um produto

7 (4 x 365 + 366) x 24 x R$ 0,57 = R$ 24.979,68
8 R$ 1,50 R$/MWh x 8.760 horas = R$ 13.140,00.

* O Relatdrio de AIR é um documento emitido pelas Unidades Organizacionais e destina-se a subsidiar as decisGes da Agéncia.

ARQUIVO ASSINADO DIGITALMENTE. CODIGO DE VERIFICACAO: 270FAFC5005E8A3A.
CONSULTE EM http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx.




48580.000520/2021-00

€D

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

P. 14 do RELATORIO DE AIR N2 3/2021 — SRM/ANEEL, de 5/7/2021.

com duragdo de 12 meses, mas comercializado com preco fixo de RS 200,00/MWh, o spread méaximo para
todo o periodo, em 2021, seria de RS 1.316.014,80/MWmédio®, considerando o PLD minimo de RS
49,77/MWh

45, Observa-se que, assegurar o pagamento das vendas do MVE por todo o periodo contratado
por meio do aporte de garantia de fiel cumprimento pode ser um fator inviabilizador das negociacdes,
conforme pontuado pela CCEE. Assim, é preciso procurar um equilibrio na cobertura exigida.

46. A CCEE propde que a cobertura seja de 25% do spread maximo para os contratos com
vigéncia de 12 meses e de 50% para os com vigéncia de 6 e 3 meses. Na pratica, a garantia financeira daria
cobertura para o equivalente a 3 meses para os contratos com vigéncia de 6 e 12 meses, prazo compativel
com o tempo médio de desligamento dos agentes, conforme a CCEE. Para contratos com duracdo de 3
meses, a cobertura seria equivalente a 1 més e meio. Apesar disso, a Cdmara entende que exigir cobertura
do spread maximo para todo o periodo, nesse caso, seria equivalente a cobranca a vista do contrato.

47. A CCEE também prop&e, com o que concordamos, que exclusivamente para os produtos
de preco varidvel, a garantia de participacdo seja convertida em garantia de fiel cumprimento do contrato,
com seu saldo somando-se as exigéncias de cobertura da garantia de fiel cumprimento do contrato. Essa
particularidade se justifica pela possibilidade de negociacdes com agio nulo, ou até negativo, quando o
spread maximo também seria nulo. Em termos praticos, o menor valor de “spread maximo” para esse tipo
de produto seria equivalente a garantia de participacdo, que seria somada a cobertura das multas por
inadimplemento para totalizar a garantia de fiel cumprimento a ser aportada.

48. Ainda segundo a CCEE, caso, nos processamentos de 2019, tivessem sido utilizados esses
patamares de cobertura, os eventos de inadimpléncia registrados teriam sido completamente mitigados.

49, Apds o envio da proposta de garantias financeiras para o MVE pela CCEE, foi emitida a REN
904, de 2020, consolidando o normativo relativo ao MVE e ampliando o niumero de produtos desse
mecanismo. Antes de sua edi¢do, havia apenas produtos com duragdo de 3, 6 e 12 meses. A REN 904, de
2020, criou os produtos com duragado de 1, 24, 36, 48 e 60 meses.

50. Para o produto mensal, com dura¢do de apenas um més, entendemos que a cobertura deve
ser de spread maximo para todo o periodo. Neste caso, apesar da proximidade entre o aporte das
garantias financeiras e a propria liquidacao do més de referéncia do mecanismo, o aporte da garantia sera
importante para evitar que eventual agente inadimplente participe do MVE no més subsequente. Para
tanto, sera inserida na REN 904, de 2020, dispositivo impedindo a participacdao no MVE de algum agente
gue ndo tenha aportado garantia financeira de fiel cumprimento.

9 (R$ 200,00/MWh - R$ 49,77/MWh) x 8.760 horas = R$ 1.316.014,80.
10 Resolugdo Homologatéria n° 2.828/2020.
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51. Ja em relacdo aos demais produtos, com duracdo de mais de 12 meses, entendemos que o
aporte de garantia financeira para cobertura de 3 meses da liquidacdo do MVE seja razoavel, tendo em
vista o tempo médio para desligamentos dos eventuais agentes inadimplentes.

52. Ainda em relacdo a esses produtos com duracdo de 12 meses ou mais, 0s quais serao
ofertados alguns meses antes do inicio de sua vigéncia, o aporte das garantias financeiras de fiel
cumprimento deve ocorrer logo apds a realizacdo do mecanismo. O mesmo é vélido para os produtos de
6 meses (12 e 22 semestre de cada ano), os quais serdo ofertados varias vezes ao longo do ano. Assim,
caso ndo ocorra o devido aporte, o agente comprador é desligado da CCEE, o contrato é rescindido e a
distribuidora volta a dispor da energia para futuras negociacdes no MVE.

53. Quanto a vigéncia das garantias de fiel cumprimento, a CCEE entende que deve ser, no
minimo, até o final do suprimento do contrato. Na pratica, caso ocorra inadimpléncia no ultimo més de
suprimento, é adequado que as garantias estejam vigentes até o eventual desligamento do agente. Assim,
tendo em vista o prazo médio de desligamento de 90 dias, as garantias de fiel cumprimento precisam de
ter vigéncia de, no minimo, 90 dias apds o fim do suprimento contratual.

54, Por fim, com o objetivo de padronizar o calculo das garantias financeiras de fiel
cumprimento dos contratos do MVE, propde-se que a cobertura pelo spread maximo seja calculada em
dias, sendo:

a) 30 dias para produtos com duracdo de 1 més;
b) 45 dias para produtos com duragao de 3 meses;
c) 90 dias para produtos com duragao de mais de 3 meses.

VI.2.3 Modalidades, gestao, aporte e execugdo de garantias financeiras

55. Quanto as modalidades de garantias financeiras a serem aceitas, tanto de participacao
guanto de fiel cumprimento dos contratos, a CCEE sugere que sejam aceitas aquelas mais dinamicas, de
rapida execucao e de facil gestdo, com o que corroboramos. Assim, a Camara sugere que, inicialmente,
sejam aceitas apenas as seguintes modalidades: (i) CDBs; (ii) Titulos Publicos; e (ii) Carta fianca.

56. Assim como previsto para o aporte de garantias financeiras no ambito do Mercado de Curto
Prazo, a CCEE poderd contratar instituicdo financeira para realizacdo das atividades de depésito,
avaliacdo, custddia e execugdo das garantias financeiras do MVE. Sendo assim, sugerimos que outros
ativos financeiros também possam ser aceitos pela institui¢do financeira, conforme condi¢des acordadas
diretamente pelo agente da CCEE, desde que garantidas a liquidez do ativo nas datas solicitadas pela CCEE.

57. O aporte das garantias de participacdo devera ocorrer, naturalmente, antes da
operacionalizacdo do mecanismo. Jd o aporte, ou recomposi¢cdo, das garantias de fiel cumprimento
deverd ser realizado em prazo curto pelos vencedores do MVE, conforme cronograma proposto pela
CCEE.

* O Relatdrio de AIR é um documento emitido pelas Unidades Organizacionais e destina-se a subsidiar as decisGes da Agéncia.
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58. A auséncia de aporte ou recomposicdo das garantias de fiel cumprimento ao contrato
também devera ser considerada como descumprimento de obrigacdo e ensejara o inicio do processo de
desligamento do agente da CCEE.

59. Outra sugestdao da CCEE foi que o aporte integral da garantia de fiel cumprimento seja
condigao para que os contratos provenientes do MVE sejam registrados. De forma diversa, entendemos
gue os contratos devem ser registrados e exigidos dos agentes compradores, independente do aporte das
garantias de fiel cumprimento. A auséncia do aporte implicara no inicio do processo de desligamento do
agente e rescisdo contratual, com todas as implicacGes e penalidades previstas. Em virtude do registro
dos contratos nesses casos, a REN 904, de 2020, e as Regras de Comercializacdo devem permanecer
prevendo a aplicacdo de juros de mora em caso de inadimpléncia, diferentemente do proposto pela CCEE.

60. Esse procedimento visa deixar claro que o momento de decisdo a respeito da compra da
energia é a oferta de compra realizada no mecanismo. Condicionar o registro dos contratos ao aporte das
garantias de fiel cumprimento poderia dar margem para que o agente desistisse de sua oferta apds sagrar-
se vencedor no mecanismo.

61. Quanto a gestdo das garantias, sua execucdo devera ser realizada no dia seguinte a
constatacdo da inadimpléncia do agente comprador na data prevista para a liquidagcdo. O montante a ser
executado deve ser equivalente ao saldo devido acrescido das penalidades previstas. Ressalta-se que a
execucdo da garantia de fiel cumprimento ocorre sem prejuizo das demais acdes previstas na REN 904,
de 2020, com o inicio do processo de desligamento do agente inadimplente, e ndo importa na efetivagao
do contrato.

62. A CCEE prop&e, com o que concordamos, que o valor a receber de garantias financeiras,
relativo a vendedores que estejam inadimplentes em demais obrigacdes financeiras da CCEE, seja
utilizado para pagamento da divida, nos moldes da previsdao constante atualmente na REN 904, de 2020,
para a liquidag¢ao financeira do MVE.

63. Ainda conforme sugestdao da Camara, o agente que incorrer em inadimpléncia no MVE
somente poderia participar de novos processamentos do MVE se efetuasse aporte integral referente a
100% do spread maximo, para fins de garantia de cumprimento do contrato, para os processamentos
seguintes no prazo de um ano, em relagao a Ultima inadimpléncia. Além disso, ressalta-se a participacao
nos MVE seguintes esta condicionada a adimpléncia dos agentes compradores.

64. A CCEE propde também que, caso o saldo remanescente das garantias aportadas pelo
agente seja insuficiente para assegurar ao menos a liquidagdo seguinte, que o contrato objeto do MVE
seja rescindido. Quanto a este ponto, discordamos da CCEE. Em hipdtese alguma, o contrato objeto do
MVE deve ser rescindido antes do desligamento do agente da CCEE. N3o é desejavel que haja meios para
gue o agente possa se desfazer dos contratos, caso esses se tornem indesejaveis. Caso contrdrio, o agente
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inadimplente podera adotar a estratégia de aguardar a rescisdo dos contratos para s6 entdo quitar seus
débitos e permanecer na CCEE, mas sem a obrigacao contratual do MVE.

65. Por outro lado, a CCEE sugere também que, caso o saldo remanescente das garantias
aportadas exceda o valor do spread mdaximo para o periodo remanescente, acrescido de multas e
penalidades, que a garantia possa ser substituida por outra de valor progressivamente menor, com o que
concordamos. Essa situacdo poderd ocorrer nos meses finais de suprimento do contrato.

66. Ainda quanto a execucdo da garantia de fiel cumprimento, essa serd utilizada para o
pagamento da multa por inadimpléncia (equivalente a 2%), de eventual ressarcimento e da multa por
rescisdo contratual, se for o caso e houver saldo suficiente. Ou seja, a execucdo da garantia de fiel
cumprimento ndo substitui o pagamento da liquidacdo e ndo impede a ndo efetivacdo do contrato
proporcionalmente a inadimpléncia observada.

67. Por fim, a Camara propde que a execucdo e gestdo das garantias seja independente por
produto, pois podem estar vigentes simultaneamente contratos com prazos de suprimentos diversos.

68. AFigura 1 apresenta cronograma proposto pela CCEE para o aporte de garantias financeiras
pelos agentes que participarem do MVE, com ajustes para refletir o proposto neste AlR.
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Figura 1: Cronograma proposto pela CCEE de aporte de garantias financeiras no MVE, ajustado para refletir o disposto
neste AIR
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69. De forma resumida, a proposta é que as garantias de participacdo sejam aportadas até 5
dias Uteis antes da realizacdo do MVE, e que as garantias de fiel cumprimento sejam depositadas até o 82
dia util do més seguinte.

70. A Figura 2 apresenta cronograma proposto pela CCEE para a liquidacdo e execucdo de
garantias financeiras pelos agentes no MVE.
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Figura 2: Cronograma proposto pela CCEE de liquidacdo e execugao de garantias financeiras no MVE, ajustado para refletir
o disposto neste AIR

71. Caso ocorra inadimpléncia, a proposta é que as garantias de fiel cumprimento sejam
executadas no dia util seguinte a liquidacdo do MVE e que a recomposi¢ao do saldo dessas garantias seja
realizada pelos agentes até o 62 dia util posterior a liquidagdo. Se houver a recomposi¢do, o processo de
desligamento do agente da CCEE é suspenso, mas, caso contrario, o agente é desligado da CCEE e os
contratos sao rescindidos.

72. Maiores detalhes a respeito da operacionalizagdo das garantias de participacdo e de fiel
cumprimento dos contratos durante a operacionalizacdo do MVE estao disponiveis nas propostas de
Regras e Procedimentos de Comercializacao que serdo objeto da presente Consulta Publica.

73. As minutas de Regras e Procedimentos de Comercializagdo que serdo disponibilizadas na
presente Consulta Publica ndo contemplam alguns aprimoramentos sugeridos neste Relatdrio de AIR e,
portanto, deverao ser adequados ao final da instrugdo processual, considerando ainda as analises das
contribuicdes que forem encaminhadas.
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VI.2.4 Demais ajustes na regulamentag¢do do MVE

74. Outros ajustes visando a seguranca do MVE foram identificados na regulamentacdo e estdo
descritos a seguir.

75. O texto atual do inciso VIl do §42 do art. 10 da REN 904, de 2020, pode gerar duvida a
respeito da aplicacdo da multa por resolucdo contratual caso o agente seja desligado da CCEE por motivo
diverso de inadimpléncia no MVE. Além disso, com o surgimento dos produtos com duracdo superior a
12 meses, entendemos adequado limitar o valor da multa por resolucao contratual ao equivalente a 12
meses de contrato. A nova redacdo deste inciso devera ser a seguintel’:

“VIl — Em caso de desligamento do agente comprador da CCEE, res-termes-de-inciso
Hi este ficard obrigado a pagar a distribuidora penalidade de multa por resolugdo
contratual igual a 30% do valor do preco de venda médio da energia até o més de
desligamento multiplicado pelo volume de energia contratada remanescente entre
a data do desligamento e o término do contrato, limitado a 40 meses.”

76. Outro ponto de ajuste esta no inciso VI do §42 do art. 10 da REN 904, de 2020, para que
fique claro que a contagem do periodo de 2 anos se inicia na data da ultima liquidag¢do financeira do MVE
em gue o agente inadimpliu. A nova redacdo deste inciso devera ser a seguinte:

“VI - O comprador inadimplente, em caso de reincidéncia em um periodo de 12
meses, ficard impedido de participar de novos processos de venda de excedentes
pelo periodo de 2 anos da data da liquidagdo financeira do més da Uultima
inadimpléncia, ainda que efetue o pagamento dos valores previstos no § 52.”

V1.3 Comparagao das Alternativas Regulatdrias

77. A adoc¢do da Alternativa 1 ndo altera a regulamentagao atual e ndo impde novos custos aos
proponentes compradores no MVE. A auséncia de barreiras de entrada pode induzir maior competicao
no mecanismo, com vendas a precos mais altos, mas, por outro lado, ndo ha garantia de que a liquidagao
serd honrada pelos agentes compradores vencedores.

78. Apesar de ndao haver garantias financeiras atualmente, a eventual inadimpléncia de um
comprador ndo permanece impune. A regularizacao dos débitos envolve a aplicagdo de multas e encargos
moratorios, além da nao efetivacdo dos contratos de compra no MVE. E caso os débitos ndo sejam
guitados, o agente inadimplente é desligado da CCEE.

11 Os trechos a serem excluidos estdo destacados em vermelho tachado, e aqueles a serem incluidos est3o em azul.
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79. Observa-se, portanto, que ha incentivos para que os agentes compradores permanecam
adimplentes com suas obrigacdes no MVE. Nao hda cobertura, no entanto, para o custo de oportunidade
perdido pelos vendedores.

80. A Alternativa 2, por outro lado, enseja alteracdes na Resolu¢gdo Normativa n2 904, de 2020,
nas Regras e Procedimentos de Comercializacdo, e busca conferir maior seguranca para as negociac¢des
do MVE, por meio das garantias financeiras. Essa seguranca, no entanto, implica em aumento dos custos
para os proponentes compradores e para aqueles vencedores no MVE, e pode reduzir a competitividade
do mecanismo.

81. Destacamos que a iniciativa de implantar garantias financeiras para as operac¢ées do MVE
ja foi sugerida tanto por agente compradores quanto por agentes vendedores.

VII. Alternativa Escolhida para a Intervengao Regulatdria

82. Diante da analise disposta no item VI deste Relatdrio de AIR, conclui-se que a Alternativa 2
€ a alternativa escolhida para a intervengdo regulatdria, por conferir mais seguranca as opera¢oes do
MVE, oferecendo incentivos a adimpléncia dos agentes compradores e garantindo o custo de
oportunidade dos vendedores.

VII.1 Altera¢des na Regulamentagdo Vigente

83. O MVE é regulamentado pela REN 904, de 2020, e operacionalizado conforme Regras e
Procedimentos de Comercializagdo. A adog¢do da Alternativa 2 de instituicdao de garantias financeiras

enseja a alteracao desses documentos, conforme disposto a seguir.

84. Deve serincluida na REN 904, de 2020, uma nova se¢ao para tratar das garantias financeiras
do MVE, nos seguintes termos.

“DAS GARANTIAS FINANCEIRAS DO MECANISMO DE VENDA DE EXCEDENTES

Art. 13-A A participagéo dos agentes compradores no Mecanismo de Venda
de Excedentes serd condicionada ao aporte de Garantias Financeiras:

I - de Participagdo; e

Il - de Fiel Cumprimento dos Contratos, para aqueles que se sagrarem
vencedores.
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$§ 12 A CCEE deverd promover as agcdes necessdrias para a realiza¢Go do
depdsito, da avaliacGo, da custddia e da execu¢do das garantias financeiras
referidas no caput, nos termos desta Resolugdo Normativa.

§ 22 A CCEE poderd contratar instituicdo financeira para fins de prestagdo
dos servicos de que trata o § 1°.

§ 32 As garantias financeiras referidas no caput terGo a Cdmara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE como destinatdria e o agente comprador
como tomador, e ndo poderdo conter cldusula excludente de quaisquer
responsabilidades contraidas pelo tomador em decorréncia de sua participag¢éo no
Mecanismo de Venda de Excedentes.

§ 49 As garantias financeiras referidas no caput podem ser constituidas,
isoladamente ou em composi¢do, pelos sequintes ativos financeiros:

I - moeda corrente nacional;

Il - titulos publicos federais;

11l - certificados de depdsito bancdrio; ou
IV - carta de fiancga.

§ 52 Qutros ativos financeiros podem ser aceitos pela institui¢do financeira
de que trata o § 29, conforme condigbes com essa acordadas diretamente pelo
agente comprador.

§ 62 Os ativos financeiros referidos nos incisos Il a IV do § 42, bem como
aqueles aceitos nos termos do §5° devem ser assegurados pela instituicéo
financeira de que trata o § 22 e os recursos estarem disponiveis no dia util seguinte
a data prevista para depdsito por parte dos agentes compradores na liquidagdo
financeira do Mecanismo de Venda de Excedentes.

§ 72 Eventuais garantias financeiras depositadas junto a instituicéGo
financeira de que trata o § 22 pelo agente comprador, relativas a outras operacdes
ndo relacionadas ao Mecanismo de Venda de Excedentes, nGo poderdo integrar as
garantias financeiras de que trata o caput.

& 82 As garantias financeiras referidas no caput serdo vinculadas
individualmente a cada produto do Mecanismo de Venda de Excedente.
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$§ 99 A garantia financeira de que trata o inciso | do caput serd liberada,
considerando cada produto individualmente:

| - quando o agente ndo se sagrar vencedor no Mecanismo de Venda de
Excedentes; ou

Il — apds o aporte da garantia financeira de que trata o inciso Il do caput,
para o agente que se sagrar vencedor no Mecanismo de Venda de Excedentes.

$ 10 O ndo aporte ou a nGo recomposicdo da garantia financeira de que trata
o inciso Il do caput serd considerado descumprimento de obriga¢do e ensejard o
inicio do processo de desligamento do agente na CCEE.

Art. 13-B A Garantia Financeira de Participacéo deverd ser equivalente a RS
0,57/MWh (cinquenta e sete centavos de Real por Megawatt-hora) a ser ofertado.

Pardgrafo unico. As garantias financeiras referidas no caput devem ter prazo
de vigéncia pelo menos até 120 (cento e vinte) dias apds o inicio de vigéncia do
produto ofertado.

Art. 13-C A Garantia Financeira de Fiel Cumprimento deverd ser suficiente

para a cobertura do dgio maximo do produto e da multa de que trata a alinea “a
do inciso IV do pardgrafo 42 do art. 10.

§ 12 Para produtos com prego fixo, o dgio mdximo serd calculado pela
diferencga, caso positiva, entre o preco de venda e o PLD minimo vigente na data do
aporte ou recomposi¢éo das garantias.

§ 22 Para produtos com prego varidvel, o dgio mdximo serd o préprio dgio
sobre o PLD oferecido no MVE, caso positivo, e seu valor minimo serd equivalente a
garantia financeira de que trata o art. 13-B aportada, por MWh negociado.

§ 32 Para produtos com prego varidvel, a cobertura para a multa de que trata
o caput deverd ser calculada considerando o PLD mdximo estrutural vigente na data
do aporte ou recomposicdo das garantias.

$ 42 A cobertura de que trata o caput deverd contemplar o pagamento do
dgio madximo e da multa de que trata a alinea “a” do inciso IV do pardgrafo 42 do

art. 10 pelo seguinte periodo:

I — 30 (trinta) dias para o produto de que trata o inciso | do art. 99;
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Il — 45 (quarenta e cinco) dias para o produto de que trata o inciso Il do art.
9¢;

Il — 90 (noventa) dias para os produtos de que tratam os incisos Il a VIl do
art. 9¢;

§ 52 As garantias financeiras referidas no caput devem ter prazo de vigéncia
pelo menos até 90 (cento e vinte) dias apds o fim de vigéncia do produto ofertado.

§ 62 As garantias financeiras de que trata o art. 13-B podem ser convertidas
em Garantia Financeira de Fiel Cumprimento desde que possuam cobertura e prazo
compativel com o disposto neste artigo.

§ 72 Caso o agente comprador tenha inadimplido em liquidagdo financeira
do MVE, ou descumprido a obrigacGo de aporte ou recomposi¢cGo da garantia
financeira de que trata o caput, nos 12 meses anteriores, a cobertura de que trata o
caput deverd contemplar o pagamento do dgio mdximo para todo o periodo
contratado.

Art. 13-D A Garantia Financeira de ParticipagGo serd executada quando o
agente comprador:

I - inadimplir, total ou parcialmente, com suas obrigagcbes na liquidagdo
financeira mensal do Mecanismo de Venda de Excedentes, conforme cronograma
de liquidagdo divulgado pela CCEE; e/ou

Il — for desligado da CCEE.

$§ 19 A execugdo da garantia de que trata o caput nGo impede os ajustes
contratuais dispostos nos incisos | e Il do § 42 do art. 10.

Art. 13-E A Garantia Financeira de Fiel Cumprimento serd executada quando
o agente comprador:

I - inadimplir, total ou parcialmente, com suas obrigagcbes na liquidagdo
financeira mensal do Mecanismo de Venda de Excedentes, conforme cronograma
de liquidagdo divulgado pela CCEE; e/ou

Il — for desligado da CCEE.

§ 12 A Garantia de Fiel Cumprimento poderd ser substituida por novas
garantias, de valor progressivamente inferior, caso o valor aportado seja superior a
cobertura disposta no art. 13-C para o periodo restante do contrato.
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§ 22 Na ocorréncia da execugdo, total ou parcial, da garantia de que trata o
caput, o agente comprador deverd recompor o valor aportado, observada a
substituicdo prevista no § 12, sem prejuizo da aplicac¢éo das penalidades previstas
nesta Resolugcéo Normativa.

§ 39 A execugdo da garantia de que trata o caput ndo impede os ajustes
contratuais dispostos nos incisos | e Il do § 42 do art. 10.

Art. 13-F As receitas resultantes da execugcdo da Garantia de Participag¢do
serdo utilizadas, nesta ordem, observado o disposto no § 72 do art. 10, para:

I - pagamento de que trata a alinea “b” do inciso IV do § 42 do art. 10; e
Il - pagamento de que trata a alinea “a” do inciso IV do § 42 do art. 10.

Art. 13-G As receitas resultantes da execu¢do da Garantia de Fiel
Cumprimento serdo utilizadas para os pagamentos de que trata o inciso IV do § 42
do art. 10, observado o disposto no § 72 do art. 10.

Art. 13-H Em caso de desligamento do agente comprador e rescisGo
contratual, as receitas remanescentes resultantes da execugdo das Garantias de
Participacdo e de Fiel Cumprimento, apods os pagamentos de que tratam os Arts. 13-
Fe 13-G, serdo utilizadas para o pagamento, total ou parcial, da multa por resolugéio
contratual de que trata o inciso VIl do § 42 do art. 10.”

85. Adicionalmente, serdo necessarios os seguintes ajustes'? na REN 904, de 2020:
“Art. 82 Poderdo participar do Mecanismo de Venda de Excedentes:

I - como vendedores os agentes de distribui¢do que declararem sobras contratuais
de energia elétrica; e

Il - como compradores os consumidores de que tratam os art. 15 e art. 16 da Lei n®
9.074, de 1995, inclusive os que atendem as condicbes especificas do art. 26, § 59,
da Lei n? 9427/96, os agentes concessiondrios, permissiondrios e autorizados de
geracdo, os comercializadores e os agentes de autoprodugdo, que estejam
adimplentes na CCEE no momento da declaragdo de intengdo de compra, inclusive
quanto a obrigacgdo de aporte de garantia de fiel cumprimento de que trata o inciso
Il do art. 13-A relativa a processamentos anteriores do MVE.

(...)

12 0s trechos a serem excluidos estdo destacados em vermelho tachado, e aqueles a serem incluidos est3o em azul.
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Art. 10. O Mecanismo de Venda de Excedentes deverd observar as seguintes
diretrizes:

(...)

Il - Os compradores deverdo aportar as garantias financeiras de que trata o art. 13-
A e declararGo montante de energia elétrica e preco, por submercado e por tipo de
energia — convencional ou convencional especial, a que estdo dispostos a negociar;
(...)

§ 32 As distribuidoras que estiverem inadimplentes com qualquer obriga¢Go
financeira no dmbito da CCEE, na data de liquidagéo financeira do Mecanismo de
Venda de Excedentes, terGo a sua receita capturada para quitacdo de seus débitos,
inclusive aquela oriunda da execug¢do das garantias financeiras tratadas no art. 13-
A.

§ 42 Caso haja inadimpléncia por parte dos compradores na liquidagcdo do
Mecanismo de Venda de Excedentes, as garantias financeiras de que trata o art. 13-
A serdo executadas, e:

(...)

VI- O comprador inadimplente, em caso de reincidéncia em um periodo de 12 meses,
ficara impedido de participar de novos processos de venda de excedentes pelo
periodo de 2 anos da data da liquidagdo financeira do més da ultima inadimpléncia,
ainda que efetue o pagamento dos valores previstos no § 5°.

VIl — Em caso de desligamento do agente comprador da CCEE, res-terros-do-ineiso
Hi este ficard obrigado a pagar a distribuidora penalidade de multa por resolugéo
contratual igual a 30% do valor do preg¢o de venda médio da energia até o més de
desligamento multiplicado pelo volume de energia contratada remanescente entre
a data do desligamento e o término do contrato, limitado a 40 meses.

(...)

$ 52 Para a suspenséo do processo de desligamento, previsto no inciso Ill do § 42, o
comprador inadimplente deverd efetuar o pagamento previsto no inciso IV do § 42
e a recomposicdo das garantias financeiras de que trata o art. 13-A.

$§ 62 Apds a realizagdo dos pagamentos e recomposicdo previstos no § 59, sera
iniciado o processo de monitoramento do comprador inadimplente e a alteragdo
contratual ndo serd passivel de recontabilizagdo.”

86. As minutas de Regras e Procedimentos de Comercializagdo estdo em anexo e serdo
disponibilizadas na presente Consulta Publica, no entanto, ndo contemplam alguns aprimoramentos
sugeridos neste Relatdrio de AIR e, portanto, deverdao ser adequados ao final da instrugdo processual,
considerando ainda as andlises das contribui¢cdes que forem encaminhadas.
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VII.2 Acompanhamento e Fiscalizagdao dos Resultados decorrentes do Novo Ato Normativo

87. O MVE é um mecanismo que iniciou sua operacionalizacdo no inicio de 2019, portanto,
foram realizados poucos processamentos até agora. Os efeitos da presente alteracdo normativa serao
combinados com a prépria evolugdo do conhecimento e uso do mecanismo pelos agentes, dificultando a
avaliacdo dos resultados da presente alteracdo normativa em relacdo a competitividade do MVE.

88. Em relacdo a inadimpléncia, os resultados futuros de frustacdo do recebimento de receita
pelas distribuidoras poderdo ser comparados com o periodo antes da presente alteracdo. Dessa forma,
podera ser avaliado se as garantias financeiras foram efetivas em relacdo a cobertura do custo de
oportunidade das distribuidoras vendedoras no MVE. Assim, tendo em vista o disposto na Resolucdo
Normativa n? 798, de 2017, que trata de AIR no ambito da ANEEL, serd incluida na minuta de Resolucdo
Normativa previsdo de realizacdo da ARR a respeito da aplicacdo de Garantias Financeiras no MVE em 5
anos.

VII.3 Inicio de Vigéncia das Alteracoes Propostas

89. As alteracOes propostas devem estar validas para os processamentos do MVE ocorridos
apos a emissdo da nova regulamentacdo. A operacionalizacdo das garantias financeiras pela CCEE, no
entanto, demandara o aprimoramento dos sistemas existentes atualmente, o que ndo ocorre de imediato.
Deste modo, assim que a CCEE finalizar a implementacdo, deverdo ser exigidas as garantias de fiel
cumprimento para o periodo restante de contrato para todos os produtos que tenham sido ofertados ja
na vigéncia da nova regulamentacdo e as garantias de participa¢do para os processamentos seguintes do

MVE.
(Assinado digitalmente) (Assinado digitalmente)
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