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MME, Aneel e CCEE receberam proposta da Abraceel sobre monitoramento da
alavancagem
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MME, Aneel e CCEE receberam proposta da
Abraceel sobre monitoramento da alavancagem

4 N\ [ )
Matéria em 1 minuto:

- Em carta enviada as entidades, Abraceel apresenta sua
proposta para o monitoramento da alavancagem;

- Na correspondéncia, a Associacao destaca seu compro-
misso com a seguranc¢a do mercado. Desde 2011, a Asso-
ciacao tem assumido postura propositiva, tendo propos-
to, por exemplo, a bilateralizagao do risco, um divisor de
aguas na seguranca do Mercado de Curto Prazo;

- A Abraceel também destacou que os comercializadores
raramente sdo vistos nas listas de inadimplentes do MCP, .
a despeito de certo processo proposital de desinforma- 2 minutos
¢ao que visa tao somente postergar mudancgas estrutu-
rais urgentes no setor elétrico;

Tempo de leitura:

- Por fim, mesmo com convergéncias com a proposta
da CCEE, explicitamos pontos relevantes de divergéncia,
solicitando reunidao para detalhamento da proposta da
Abraceel e reforcando nosso compromisso com outros
aprimoramentos, ja tendo contratado a Volt Robotics
para avaliar possiveis melhorias no sistema de garantias

do MCP.
\_ J \L J

A Abraceel encaminhou sua proposta para o monitoramento da alavancagem para Ane-
el, CCEE e MME na sexta-feira, 10.09. A carta foi enviada ao diretor-geral da Aneel, André
Pepitone, reafirmando o compromisso da Associagao com a seguranca de mercado e
solicitando reunidao para detalhamento da proposta.

Desenvolvida sob a lideranca da consultoria Volt Robotics em parceria com a Elekto, o
documento foi construido apds ouvir o mercado e estudar praticas em mercados mais
desenvolvidos, como o financeiro, que dispde de forte regulacao prudencial aplicada
pelo Banco Central Brasileiro.

Histoérico

Em 2011, a Abraceel propds a Aneel um novo critério para registro de contratos, aporte
de garantias financeiras e desligamento dos agentes. Acatada pela Aneel, a bilaterali-
zacao do risco que foi proposta pela Associacao representou um divisor de aguas na
seguranca das operacdes do MCP.
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Desde entao, houve reducao significativa do nivel de inadimpléncia do MCP, com o
mercado passando a assumir maior responsabilidade por suas escolhas bilaterais. Na
correspondéncia, destacamos que os comercializadores, inclusive, raramente s3o vistos
nas listas de inadimplentes do MCP, a despeito de certo processo proposital de desinfor-
mMacao que visa tao somente postergar mudancas estruturais urgentes no setor elétrico.

Gerenciamento de riscos

Destacamos que a gestao de riscos robusta pelas empresas € imprescindivel para
ampliar a seguranca do mercado e, por isso, a Abraceel tem se dedicado a fomentar
Nnos agentes setoriais as melhores praticas sobre o tema, com realizacao de cartilhas,
workshops e troca de experiéncias para difundir conhecimentos e consolidar uma cul-
tura de riscos entre os agentes.

Também destacamos nossos esforcos no desenvolvimento do mercado de derivativos
de energia, mecanismo complementar de gerenciamento de riscos que traz maior ra-
cionalidade econémica as operacdes comerciais e estabelece as bases para o desenvol-
vimento de um mercado de energia mais liquido, transparente e seguro, em linha com
o praticado em mercados mais maduros.

Monitoramento da alavancagem dos agentes no mercado

A proposta apresentada busca monitorar a exposicao de todos os agentes — geradores,
distribuidores, comercializadores, consumidores, autoprodutores, etc. — as variagdes de
preco, com base em algumas premissas fundamentais:

1. Monitorar a alavancagem deve ser um processo simples e de baixo custo;

2. Exigéncias devem ser progressivas, de acordo com os impactos que os
agentes podem promover no mercado;

3. Compromissos de governanca, capacitacdo e competéncias devem ser
assumidos formalmente por agentes e entidades;

4. SO os agentes possuem os detalhes dos seus contratos, cabendo a Aneel
aprovar as metodologias e a CCEE operacionaliza-las;

5. Metodologias precisam ser documentadas e estar disponiveis;

6. Os agentes serdo responsdveis pelos seus cdlculos e dardo publicidade
aos resultados com periodicidade pré-definida; e

7. Fiscaliza¢do anual e aleatdria de 10% dos agentes.

R PARA 0 iNDICE PAGINA 3



RELATUR'U SEMANAL ABRACEEL | Periodo de 06 a 10 de setembro de 2021

No momento inicial, € proposto o monitoramento da alavancagem a partir do calculo
de um “Fator de Alavancagem”, mensurado pela razao entre uma Medida de Exposi¢cao
e uma Medida de Capital.

Para a Medida de Exposicao, calculam-se cenarios de estresse para os precos de merca-
do e valorizam-se as posi¢oes a esses precos. Como Medida de Capital, inicialmente uti-
lizam-se os valores de Capital Social das empresas, sendo aprimorado posteriormente
para calculos realizados a partir de Balancos Contabeis auditados.

Adicionalmente, é sugerido que a adocao do “Duplo Clique” seja acelerada para incenti-
var o registro dos contratos formalizados e permitir o “desregistro” em caso de inadim-
pléncia bilateral. Também destacamos a importancia de evolu¢cao da governanga, com
o estabelecimento de critérios robustos de sigilo e seguranca da informacao, de forma a
resguardar a confidencialidade dos dados e a estratégia comercial das empresas.

Apesar do amplo debate com a CCEE, e ainda que as duas propostas tenham seus pon-
tos de convergéncia, ha pontos relevantes ainda divergentes, com destaque para 0s
seguintes diferenciais da nossa proposta:

a. Nao ha segmentacao por classe, de modo a oferecer tratamento isonémico
entre os agentes;

b. Nao ha obrigacao de divulgacao da exposicdao compra e vendida dos pro-
Ximos seis meses, 0 que acaba por simplificar o processo, em especial a
governanga, capacitacao e responsabilizacdao da CCEE;

c. Tampouco ha obrigacao de divulgagcao da exposicao das cinco maiores
contrapartes nas proximas trés liquidag¢des, dado que ambas as propostas
nao avaliam o risco de crédito em um primeiro momento;

d. Consideramos de partida o Capital Social, ao invés do total dos ativos liqui-
dos, em respeito ao atual estagio de evolucao da regulagao e do mercado,
reconhecendo a possibilidade de avancos futuros nesse quesito; e

e. Nao incluimos os derivativos de energia, mercado que nao esta sob regula-
¢ao da Aneel.

Ao final, reiteramos N0sso coMpromisso com a proposi¢cao de mecanismos consistentes
de aprimoramentos do nosso mercado livre, visando sua universalidade aos consumi-
dores de eletricidade, e ressaltamos que ja contratamos consultoria especializada para
dar sequéncia nos estudos, desta vez focado na possibilidade de eventuais melhorias
das garantias financeiras do MCP, continuidade natural do processo, caso a proposta de
controle de monitoramento da alavancagem seja acatada pela Aneel, apds sua submis-
S30 ao processo de audiéncia publica.

A carta enviada e a Nota Técnica com a proposta da Abraceel estao disponiveis na area
restrita do site, secao “Cartas” e “Documentos Gerais” respectivamente.
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CURTAS

Audiéncia Publica AGERGS
sobre mercado de gas no
Rio Grande do Sul

No dia 08.09, a Abraceel, representada por
Danyelle Bemfica, participou da Audién-
cia Publica da Agéncia Estadual de Regu-
lacao dos Servicos Publicos Delegados do
Rio Grande do SUL — AGERGS, para tratar
da Consulta Publica 05/2021, sobre a regu-
lamentacao do servico de distribuicao de
gas canalizado no Estado do Rio Grande
do Sul. A Associacao pleiteou a liberdade
de escolha de todos os consumidores ao
sugerir a nao imposi¢cao de volume mini-
mo de consumo e nao discriminacao do
tipo e origem do gas consumido a todos
0s usuarios de gas do estado. Também foi
apoiada a figura do consumidor parcial-
mente livre, mas com pleito de nao priori-
zacao do mercado cativo no faturamento
e com corte do inadimplente em ambos
os ambientes de contratacao. Na ocasiao,
a Abraceel reforcou que nao é necessario
O registro, autorizacao e fiscalizacao da
atividade de comercializagao por parte
da AGERGS, considerando a competén-
cia da ANP sob a atividade. A Associagao
enviou sua contribuicao no mesmo dia e
a integra esta no site da Abraceel > Con-
tribuicdes e Notas Técnicas.
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Abraceel se reune com a Thy-
mos para discutir o mercado

de capacidade

No dia 06.09, a Abraceel se reuniu com
a consultoria Thymos para debater a re-
gulamentacao do Leildao de Reserva de
Capacidade, em discussao no Ministério
de Minas e Energia. Apds a reuniao, ficou
acordado que a consultoria apresentara
proposta de eventuais aprimoramentos
para os proximos leildes, visando uma
maior atratividade do mecanismo, essen-
cial para o processo de abertura do mer-
cado.

Contribuicao Abraceel para
o MVE

No dia 10.08, a Abraceel enviou contribui-
cdo para a Consulta Publica 46/21 da Ane-
el, que trata da instituicao de Garantias
Financeiras no Mecanismos de Venda de
Excedentes de Energia Elétrica (MVE). A
proposta da Associagcao apoia o valor de
referéncia de R$ 0,57/ MWh para as garan-
tias de participacao, todavia, sugere que,
para qualquer produto com vigénciaigual
Ou superior a 12 meses, essas garantias
sejam fixadas em, no maximo, R$ 5.000/
MWmed. Além disso, sugere aprimora-
mentos no calculo das garantias de fiel
cumprimento, e que essas cubram ape-
nas o spread maximo dos contratos, sem
consideracao da multa. Por fim, ressalta a
importancia de se garantir a concorrén-
cia entre institui¢cdes financeiras interes-
sadas em prestar os servigcos das garan-
tias financeiras do MVE. A integra esta no
site da Abraceel > Contribuicdes e Notas
Técnicas.
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Adiamento do ENASE para

outubro

O Grupo Canal Energia by Informa
Markets decidiu postergar o ENASE 2021
para os dias 13,14 e 15 de outubro. O even-
to sera 100% digital e trara temas volta-
dos ao gas e ao consumidor. Associado
da Abraceel possui 10% de desconto na
inscricao com o cupom: ENASEABRACE-
EL. Para mais informacdes, acesse www.
enase.com.br.

CMSE propoe leilao de re-
serva de capacidade simpli-
ficado

O CMSE se reuniu no dia 03.09 para, mais
uma vez, avaliar a situacao do SIN em re-
lacdo a crise hidrica. O ONS e a EPE apre-
sentaram estudos sobre as condi¢cdes de
atendimento eletroenergético na transi-
¢ao do periodo seco para o periodo umi-
do, bem como para todo o ano de 2022,
com analises expandidas até 2025. A par-
tir das analises, o CMSE deliberou por no-
vas medidas adicionais, com destaque
para a realizagao de procedimento com-
petitivo simplificado para contratacao de
reserva de capacidade nos subsistemas
Sudeste/Centro-Oeste e Sul, com supri-
mento a ser iniciado em 2022 até 2025.
Também foi feita recomendacao a CREG
referente a providéncias nos processos
de licenciamento ambiental que possibi-
litem a agregacao dos recursos advindos
da contratacao de Reserva de Capacida-
de nos prazos de necessidade.
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CREG aprova medidas pro-
postas pelo CMSE

Ocorreu, no dia 09.09, reunidao da CREG,
em gue se avaliou as medidas encami-
nhadas pelo CMSE. Foi decidida a reali-
zacao de procedimento competitivo sim-
plificado para contratagcao de Reserva de
Capacidade nos submercados Sudeste/
Centro-Oeste e Sul,com suprimento a ser
iniciado em 2022 e finalizado em 2025.
Também foram homologadas condic¢des
para operacao da usina termelétrica GNA
I (1.338 MW), bem como simplificacao dos
procedimentos de outorga para partici-
pacao de empreendimento de geragao
nas ofertas de que trata a Portaria Nor-
mativa MME 17/2021, que trata de oferta
adicional de geracao termelétrica sem
CVU.

Cartas Abraceel a SEFAZ-RS
e a SEFAZ-PB

Essa semana, a Abraceel enviou cartas
para as Secretarias de Fazenda do Rio
Grande do Sul e Paraiba (SEFAZ-RS e SE-
FAZ-PB) sobre a data de recolhimento
do ICMS nos referidos estados. Foi apon-
tada a dificuldade de atendimento da
atual data limite, que em ambos é o dia
nove do més subsequente ao da saida da
mercadoria, visto que a contabilizacao de
energia elétrica consumida no territoério
nacional é feita pela CCEE até o 9° dia util
do més posterior ao consumo. Assim, su-
geriu-se que o recolhimento do imposto
passe a ser realizado no dia 14, bem como
foi solicita reunidao com os referidos o6r-
gaos para tratar sobre o tema. As cartas
estao disponiveis na area restrita do asso-
ciado.
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Sexta Livre: Edvaldo Santa-
na discute racionamento de
2001 e as perspectivas para
2022

A Sexta Livre esta de volta! No dia 17.09,
as 10h, teremos a nossa tradicional Sex-
ta Livre com Edvaldo Santana, Doutor
em Engenharia de Producao e ex-diretor
da Aneel. Na pauta, as profundezas do
racionamento de 2001 e as perspectivas
de 2022. A transmissao sera via Zoom da
Abraceel e os dados de acesso serao en-
viados por e-mail. Contamos com a parti-
cipagao de todos!

Reunido com a Newcom: In-
sercao de MMGD na previ-
sao de carga

No dia 08.09, a area técnica da Abraceel
se reuniu com a associada Newcom a fim
de se discutir a modelagem que esta sen-
do proposta para a insercao de micro e
minigeracao distribuida (MMGDs) na pre-
visdao de carga elaborada pelo ONS. Nossa
associada levantou pontos em relacao a
importancia desse debate, visto o rapido
crescimento da MMGD e seus possiveis
impactos no preco. Além disso, demons-
trou que as previsdes até entao realizadas
sao bastante conservadoras em compa-
racao com a realidade e que ha duvidas
em relagcao a quais critérios estao sendo
utilizados nas previsdes atuais do ONS,
bem como qual sera o cronograma para
adocao dos aprimoramentos em discus-
sao no Comité Técnico PMO-PLD. A Abra-
ceel avaliard o tema e buscara maiores
informacdes junto as entidades setoriais.

OLTAR PARA 0 INDICE

Melhoria dos modelos de
formacao de preco

Na proxima segunda-feira, 13.09, sera re-
alizada reuniao de alinhamento entre os
associados da Abraceel e a consultoria
PSR sobre os estudos que buscam aper-
feicoar o modelos de formacgao de precos,
uma das metas definidas pelos associa-
dos no nosso Planejamento Estratégico.
A reuniao ocorrerd as 11h, conforme con-
vite enviado ao Grupo Técnico da Abrace-
el.

Abraceel participa de live
sobre a crise hidrica

No dia 08.09, o diretor de eletricidade e
gas da Abraceel, Bernardo Sicsu, partici-
pou de live da Arazul Capital que discutiu
a crise hidrica. O encontro também con-
tou com a presenca do professor Edvaldo
Santana e abordou o diagnodstico e solu-
¢des para o momento atual. A live esta
disponivel em https://www.youtube.com/
watch?v=yKCfpcMeyT4.
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Abraceel discute planeja-
mento estratégico com as-

sociadas

Durante asemana, a Diretoria da Abraceel
esteve reunida com as associadas BP, Di-
ferencial, Statkraft e Tempo Energia para
discutir o planejamento estratégico da
Abraceel. As entrevistas individuais sao de
extrema importancia para a Associagao
captar a percepcao das empresas acerca
do trabalho que esta sendo feito e que de-
veraserofoconoproximocicloestratégico.
Reservem suas agendas:

15.10: Warm up do Planejamento Estraté-
gico;

21 e 22.10: Discussao do Planejamento Es-
tratégico liderada pelo consultor Donato
Filho, da Volt Robotics, totalmente online.
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Confira as contribuicées em consultas e audiéncias publi-
cas que a Abraceel estda acompanhando:

Prazo

Tema Assunto A o

Préximos passos

B _ Aguardando contribuicdes
CPO3/AGRESE  Regulamentacdo do servico de  15.09 das associadas & minuta

gas canalizado em Sergipe

Critérios de entrada, manutencao Elaboracso da minuta de

i 17.09 e
CP 51/ANEEL e saida de agentes no mercado contribuicio Abraceel
de energia
Modelos regulatdrios para a Elaboracdo da minuta de
TS 11/ANEEL insercao de recursos 24.09 contribuicdo Abraceel

energéticos distribuidos.

Call do Grupo Técnico e
TS 13/ANEEL Agenda Regulatdria 2022 29.09 elaboracdo de minuta de

contribuicdo Abraceel

o Call do Grupo Técnico e
CP 55/ANEEL Regras de Comercializacdo 2022 08.10 elaboracdo de minuta de

contribuicao Abraceel

Andlise interna e avaliacdo
Consulta

Acompanhamento dos ERAC 14.1 Acni

Externa ONS P O de call do Grupo Técnico

CP 17/ANEEL Seguranca Cibernética 1810 Sera avaliada a participacao
Abraceel
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PROXIMA SEMANA

13.09 - Segunda-feira: Reunido de alinhamento com os associados sobre
o estudo da PSR para aprimorar a formacao de precos por modelo, as 11h. As
informacdes de acesso foram enviadas por e-mail;

Reginaldo Medeiros participa da 2% Reuniao de Interacao com Associacdes
do Setor Elétrico promovida pela CCEE, as 15h.

15.09 - Quarta-feira: Diretoria Executiva participa da 8° Reunido Ordinaria
da Divisdo de Energia, promovida pelo FIESP/DEINFRA, as 10h;

Abraceel participa do Encontro do PLD, promovido pela CCEE, as 15h;
Abraceel se reune com o Diretor Hélvio Guerra, da Aneel, para debater a
Consulta Publica 39, sobre o aprimoramento da regulagcao da TUST e TUS-

DG, as 15h;

Angela Oliveira modera o painel “Mulheres de Energia: Visdes sobre as
perspectivas do setor elétrico” do 2° Warm Up do ENASE, as 16h.

16.09 - Quinta-feira: Abraceel participa de reunido do FASE, as 10h;
Abraceel se redne com o Superintendente de Regulacao dos Servicos de
Distribuicao da Aneel, Carlos Alberto Calixto Mattar, para discutir aprimora-

mentos No processo de migracgao, as 14h;

Reunidao do Grupo Técnico da Abraceel com o Escritério Bichara para dis-
cutir o parecer juridico sobre as novas regras de ICMS em Sao Paulo, as 15h.

17.09 - Sexta-feira: Sexta-Livre com o professor Edvaldo Santana, que abor-
dara as profundezas do racionamento de 2001 e as perspectivas para 2022,
as 10h;

Abraceel se reune com o Diretor Efrain Cruz, da Aneel, para apresentar sua
proposta de monitoramento da alavancagem e debater a seguranca de
mercado, as 11h;

Workshop do GT Metodologia - CPAMP das 09 as T1h.
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CALENDARIO
ABRACEEL

Setembro

13.09 - 11h: Reunidao da PSR com associadas da Abraceel de alinhamento
no estudo sobre aprimoramentos na formacao de precos

17.09 — 09 as 11h: Workshop do GT Metodologia - CPAMP

30.09 - Reuniao do Conselho

Outubro
14.10 — 15h: Workshop PSR

15.10 - Warm up do Planejamento Estratégico
20.10 - Reuniao do Conselho

21 e 22.10 - Assembleia para deliberar sobre alteracdes no estatuto social
da Abraceel e Planejamento Estratégico

A Diretoria Executiva sempre encaminha por e-mail a pauta e os dados de acesso as
reunioes. Eventuais alteragcdes também sdo informadas com antecedéncia.




