





Os CCEAR's: Composicao e preco médio

% de composicao dos CCEAR's

Fonte: Adaptado de TR SolucGes: “Evolucdo do custo da energia no Ambiente de Contratacdo Regulada” de jun/2021, desenvolvido a partir de dados da
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Contratos legado do ACR
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Fonte: CCEE (“Resultado Consolidado dos Leildes de Energia Elétrica por Negociacdo” ago/2022 e “Resultado geracdo - histérico mensal”) ; ANEEL (SPARTA)

Premissas: {CCEAR e Angra | e Il : vencimento contratual}; {Itaipu: reducao da parcela Brasil para 50% até 2035} ; {CCGF: descotizacao Eletrobras (1,3GWm
por 5 anos) e estudo PSR} ; {Bilaterais e Proinfra: estudo PSR} // CCEAR: “Energia negociada por contrato para os demais anos (MW médios)” de contratos

“sem pendéncia ou em atraso”.
et
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Pmix das DISCOs

328 320

R$ / MWh médio

mmPmix mmCCGF mmDisponibilidade mmQuantidade -——Pmix Brasil

Fonte: Planilhas SPARTA (Aneel) dos Ultimos reajustes/revisdes de 55 distribuidoras. Acesso em setembro de 2022. Disponivel em aneel.gov.br
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Curva Forward BBCE
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Fonte: BBCE. Acesso em 17 de setembro de 2022. Disponivel em bbce.com.br
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Térmicas e Hidrelétricas no ACR

Contratos legados por fonte (MW médio)

30

® Hidraulicas - CCEARs  mHidraulicas - Itaipu  ®Hidraulicas - CCGH  mTérmicas

Fonte: CCEE: “Resultado Consolidado dos Leildes de Energia Elétrica por Negociacdo”, “Infomercado” e “Resultado geracdo - histérico mensal”). Estudo PSR
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Contratos legado do ACR - outros estudos

Diferentes estudos ja foram realizados,
com premissas diversas.

R -

3 203 35 2036

[ legados 480 466 308

[ Carg 43.5 435 35. A1 358 3 . A . 6.0 26.8 . X .3-
== e THYMOS, para a Abraceel
—CO— Contratagdo 110% 107% 126% 117% 113% 103% 100% 100%

105% 113% 111% 104% 1009
Carga Cativa por grupo de tenséo

O nivel atual de

Figura 7-87 - Nivel de contratacdo do ACR apds migracdo de consumidores para o ACL, considerando oot a o
abertura faseada?? gbes para man
da carga regulatc

PSR, para o Ministério da Economia

GW Médios

0 2021

BT mmm Perdas mmm A1

partir de planil ANEEL, 2018)
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Analise de sobrecontratacao sob diferentes cenarios de migracao para o ACL
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Cenérios de demanda do ACR vs contratos legados (MW médio)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

=== Contratos legados —Business as usual
—Migracédo AT 2024 —Migracéo AT 2024 e BT 2026

Premissas:

Nar

cevis®

e
eros Sobrecontratagao

(cenério Migracdo AT + BT)

2028 h 432

2029 | 3.288
2030 | 2.036

2031 F 715

e Abertura da AT em 2024 com migragado de 33% a.a. // Abertura da BT em 2026 com migracdo de 25% a.a.
* Migracéo de 80% do mercado de AT e 75% a 33% do mercado de BT
¢ Cargatotal: ONS: 22 Revisdo Quadrimestral das Previsdes de Carga para o Planejamento Anual da Operagéo Energética (ago/2022); ACL: ABRACEEL

Fonte: CCEE Infomercado + estimativa legados (slide 5)
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O efeito da Geracao Distribuida

Lei 14.300/2022:

Art. 21. Para todos os efeitos requlatorios, sera considerada exposicdo contratual involuntdria, entre outras hipoteses
previstas em reqgulamento ou disciplinadas pela Aneel, a sobrecontratacdo de energia elétrica das concessiondrias e
permissionarias de distribuicdo em decorréncia da opcdo de seus consumidores pelo regime de microgeracdo e
minigeracdo distribuidas.

35.000.000 O cendrio BAU considera as
30.000.000 projecdes totais de carga do
25.000.000 SIN. Se abatido o efeito da
20.000.000 MMGD, o problema da
R so.b{'econtratagao e
DA mitigado (mesmo perfil de

10.000.000 4.982 610 6.071.106 consumidor “migrante” e

5.000.000 que opta pela MMGD)

0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

mm Real anual =—Real acumulado =—kWm @ 20% FC

Fonte: dados histéricos ANEEL. Projecdo propria, baseada na desaceleracdo de crescimento e nas novas regras impostas
pela lei 13.400/2022 para reducdo dos subsidios.

2\
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(@) Forma de migracao do ACR para o ACL

Definicao do prazo
para inicio da
migracdo (ex. jan/26)

: [
i 1
: :
' Optou-se pelo caminho que
. depende de manifestacdo |
. ~ 1
\ para migragao, de acordo !
' com a defini¢do inicial de,
1 Ve
! sempre que possivel,
i buscar caminhos com |
i Mmaior consenso no setor. !
L 1
] :
[ |

__________________________________
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Automatica

igracdo automatica
ou mediante pedido
do consumidor?

Consumidor tem até
out/25 p/ pedir para
ficar no ACR

pedido

Mediante

Distribuidora
informada da
demanda residual,
apos manifestacdes

Consumidor apontou
comercializador até

Comercializadoras
sao notificadas da
nova demanda

Atendimento

(b) Tratamento da

permanece feito pela
DISCO

sobrecontratacao

2\



(b) Tratamento da sobrecontratacao

Sim

Ha sobrecontratacao
média no setor?

Page 13

Retirada de contratos
do ACR

Problema de
sobrecontratacao
persiste?

MCSD e MVE

Distribuidora
especifica permanece
sobrecontratada?

Sim

Calculo de tarifa
de migracdo
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Sobrecontratacao: medidas para tratar o problema

1 Reduzir sobrecontratacao do mercado

2 Tratar contexto remanescente apds a descontratacao:

2 . 1 Equalizacao entre distribuidoras (MCSD) - existente (aprimorar)
2 ,2 Reducao da sobrecontratacao residual (MVE) - existente (aprimorar)

2 ,3 Definir tarifa de migracao - nao existente
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1. Reduzir sobrecontratacao do mercado: medidas possiveis

(1.1) Transferéncia de contratos de UHE do ACR
para o ACL, mediante prorrogacao de outorga.

A diferenca de precos, até o vencimento do contrato,
seria trazida a VPL. O efeito seria compensado pela
prorrogacdo da outorga da usina. Necessaria
alteracado legislativa.

(1.5) Novo mecanismo de
descontratacao (Lei 10.848, art. 29,
§20).

Possibilitaria a venda de contratos do ACR
para o ACL, desde que fossem
competitivos. A diferenca entre preco do
ACL e o preco do contrato precisaria ser
positiva, e ficaria na DISCO para
modicidade tarifaria; no entanto, mesmo
assim, poderia haver um impacto sobre o
Pmix.

(1.2) Transferéncia de contratos fontes de poténcia
(UTE ou UHE) do ACR para reserva de capacidade.

O mais simples seria UTESs, por nao ser
necessaria alteracao legal. A contratacao seria
por processo competitivo, com o objetivo de
contratar fontes mais baratas para a RC (mas,
ainda assim, acima do Pmix).

(1.3) Transferéncia de Angra 1 e 2 para
reserva de capacidade ou energia de
reserva.

Faria sentido pela titularidade do ativo
(ENBPar). No entanto, seria necessario
dispositivo legal, posto que nao haveria
processo competitivo para a contratacado.
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(1.4) Fim das cotas de Itaipu no ACR.

A descotizacado seria progressiva (4-5 anos). No entanto,
dependeria do preco de Itaipu ser competitivo no ACL - o
que seria possivel, retiradas as ineficiéncias do acordo. —
Necessaria alteracdo legislativa. EY



Passo a passo (ilustrativo)
(1) Reduzir sobrecontratacao do mercado

Em um primeiro momento, o foco seria retirar do ACR um volume de contratos de forma a mitigar o problema de sobrecontratacao
- Préximo passo: medidas para corrigir gaps de alocacéo das distribuidoras

EXEMPLO
O
©
O
©
=
o
(&)
({0}
E‘ I
(]
[
Ll
Distri. A Distri. B Distri. C Distri. D Distri. E Distri. F Distri. A Distri. B Distri. C Distri. D Distri. E Distri. F

- Energia contratada = Ponto de equilibrio

~ /
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Energia contratada

Passo a passo (ilustrativo)
(2.1e2.2) MCSD e MVE

Bom funcionamento das ferramentas de redistribuicdo e venda minimizam a necessidade de adocdo de medidas complementares para
tratar da potencial sobrecontratacao.

EXEMPLO

Venda de energia

para ACL
Transferéncia
I de excedente I ‘A } I
Distri. A Distri. B Distri. C Distri. D Distri. E Distri. F Distri. A Distri. B Distri. C Distri. D Distri. E Distri. F

- Energia contratada = Ponto de equilibrio

~ /
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Passo a passo (ilustrativo)
(2.3) Tarifa de migracao

Por fim, mecanismos como a cobranca dos custos de migracao atuariam para dirimir eventuais sobras de contratos nao tratadas pelas
medidas anteriores elencadas.

EXEMPLO

Energia contratada

Distri. A Distri. B Distri. C Distri. D Distri. E Distri. F Distri. A Distri. B Distri. C Distri. D Distri. E Distri. F
- Energia contratada = Ponto de equilibrio
(sem sub ou sobre contratacao) —
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llustracdao da medida possivel 1.2
Contratos legados para reserva de capacidade

Leilao de energia: volume de energia contratada com Alternativa para transferéncia de contratos de geracao
vencimento entre 2025 e 2033 — por fonte termoelétrica para energia de capacidade:
(MWm) e Contratos de usinas térmicas a gas natural com vencimento

entre 2027 e 2033 com baixo custo marginal
* Precos ago/2020* (pré-choque)

930 ro-m----- :
, 866 !
RS 116,24 RS 116,24
e )
571 RS 89,28 RS 84,98 ///
......... : o e
. 450
393 416 450
0]0) 202 225 225
69
61
I &l 10I I I 22 4 - -
BAIXADA MARANHAO Il MARANHAO IV MARANHAO V
2025 2026 2027 2032 2033 FLUMINENSE
Biomassa B Edlica Gas Natural Oleo Diesel @ CVvU [ Energia Contratada

B carvio M Gas de Processo I Oleo Combustivel

Fonte: CCEE: Preco “Relatério de Reajuste do CVU" e volumes: “Resultado
Consolidado dos Leildes de Energia Elétrica por Negociagdo”
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Desafio da medida possivel 1.4

Preco de Itaipu precisa ser competitivo no ACL

Tarifa de Repasse ltaipu

(R$/MWh)
RS 459
RS 344
I csons
2021 2022 2023

® Risco Hidrologico = MUST + Transporte Itaipu

m Retirada do fator de reajuste m Custo Energia cedida ao Brasil

LICusto Unitario - Eletricidade

Fonte: Estimativas ABRACEEL
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Custo dos Servicos de Eletricidade
(US$ Milhdo/ano)

2021 2022 2023

um O&M mDivida
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2.4 Tarifa de migracao (critérios de afericao e rateio)

Proposta de cobranca de tarifa de migracéo por meio infralegal:

» Custo de migracao dividido entre consumidores do ACR e os migrantes para o ACL

« Como grande parte da sobrecontratacao ja teria sido tratada, custo médio da
migracéao por consumidor tenderia a ser baixo

» Caberia a ANEEL a regulamentacéo da tarifa
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Por onde ja passamos

——————— 9

29/agosto: kickoff do 1/setembro: reunido 5/setembro: reunido

projeto com GT com diretoria Abraceel com MME (SExec, Sec
Energia Elétrica e

Assessoria EconOmica)

——— 0

11/setembro: recebimento 12/setembro: reunido 14 /setembro: reunido
do consolidado de com diretoria Abraceel com diretoria Abraceel

contribuicdes dos
associados Abraceel

—

16/setembro: reunido
com diretoria Abraceel
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Proximas discussoes

= Efeito da CDE dos descontos da TUSD e competicao com MMGD

= Supridor de ultima instancia

= Separacao fio e energia

= Comercializacdo regulada e gestao do portfdlio pelas distribuidoras
= Open energy

——————— 9

7 /outubro: Circulagdo 13/outubro: Reunido 26/outubro: Evento de
de minuta dos com GT para lancamento do relatdrio
resultados para o GT fechamento

et
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