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1 Introducao

Em busca da constante evolugcdo do monitoramento do mercado de comercializacao de energia
elétrica, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE deu publicidade a Nota Técnica
CCEE04925/2021, em 26 de agosto de 2021, a qual foi submetida a escrutinio publico pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio da Consulta Publica (CP) n® 011/2022, com vistas
a obtencao de subsidios para o aprimoramento do processo de monitoramento do mercado de
energia elétrica.

Na referida Nota Técnica, a CCEE propde o monitoramento prudencial, que permite a avaliagdo
tanto dos niveis de alavancagem dos players do mercado quanto do risco sistémico. Ressalta-se
gue a adocao de uma abordagem prudencial de monitoramento é fundamental para o aumento da
segurancga comercial e financeira das operagées do mercado de comercializacdo de energia elétrica.

Com a finalidade de propiciar uma avaliagdo mais precisa dos possiveis riscos associados, e
considerando os principios da previsibilidade e transparéncia, proporcionalidade, coeréncia,
simplicidade, auditaveis e responsabilizagdo, o presente documento apresenta o detalhamento e as
diretrizes que balizardo o monitoramento prudencial, contendo conceitos e premissas a serem
utilizados pelos agentes e pela CCEE, tais como indicadores e métricas a serem considerados nos
calculos, além da definigdo dos prazos de envio de informacdes.

Este documento é aplicavel (i) aos agentes pertencentes a classe dos comercializadores,
comercializadores varejistas e agentes pertencentes a categoria de geragdo (exceto os que nao
tiverem a obrigacao de declaracdo, a depender do resultado da mencionada CP, conforme seu nivel
de comprometimento entre o Ambiente de Contratagao Livre — ACL e o Ambiente de Contratacao
Regulado - ACR) e (ii) aos agentes pertencentes a classe dos consumidores livres e especiais.

Nao serdo solicitadas informagoes de contratos e de riscos para os agentes pertencentes a categoria
de distribuicdo e para os agentes de geracdo que nao tiverem a obrigacdo de declaracao, a
depender do resultado da mencionada CP, uma vez que a CCEE ja tem conhecimento da maioria
significativa do portfdlio contratual.

Insta salientar que as metodologias aqui apresentadas serao discutidas com os agentes de mercado
e poderao sofrer futuras alteracoes.
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2 Detalhamento dos Conceitos e Envio das
Informacoes

Considerando a abordagem prudencial proposta pela CCEE, inspirada nos principios utilizados pelo
Banco Central do Brasil - BCB, na qual as informacgdes sejam calculadas e informadas pelos préprios
agentes, o presente manual tem por objetivo apresentar diretrizes e metodologia a serem utilizadas
pelos agentes, de carater indicativas, porém néo restritiva, de modo que cada agente tenha gestao
e responsabilidade sobre sua previsibilidade de operacdo para os proximos meses de contabilizagao.

Sao apresentadas abaixo as descricdoes das etapas do processo que serdao detalhadas neste
documento.

Conceitos

Inicialmente apresentamos a janela de apuracdo proposta no monitoramento prudencial, e a forma
de relagdo entre o més de apuragdo e os meses de referéncia, no total de 7 meses.
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Figura 1: Representacdo grafica do horizonte de varredura do més de referéncia.

Para auxiliar os agentes em suas previsdes de consumo, geragao e contratacdes no ambiente livre
e regulado, a CCEE propde apresentar mensalmente, de forma prévia ao periodo de declaracbes
pelos agentes, resultados e informacdes que possam balisar sua tomada de decisdo. Essas
informagOes possuem carater orientativo, e ndo obrigatorias, visto que o agente é quem detém os
melhores insumos para realizar tal previsao.

Dados Historicos e Previsoes

Nessa etapa sdo apresentados resultados baseados em histdricos e previsGes, além de conceitos
aplicaveis ao monitoramento prudencial, como por exemplo método para declaragdes de usinas
com compromissos no mercado regulado.

Para a apuracdo de recursos e requisitos fisicos do agente, definidos com a geracdao e consumo,
respectivamente, propde-se a seguinte metodologia:

Manual Monitoramento Prudencial - Detalhamento dos Conceitos e Envio das Informagdes
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Figura 2: Definicdo dos Recursos e Requisitos Fisicos.

Para usinas com geragao comprometida no ACR propde-se separar os tratamentos a depender do
tipo de contratacao/leildo: (i) percentuais de contratacdes que possam ser refletidas no balanco
energético do agente devem ser mantidos os recursos (geragdo da usina) e previstos os montantes
do contrato como requisito de contratacao, e (ii) percentuais de contratagdes que ndo possam ser
refletidas exclusivamente no balango energético devem ser abatidos os recursos (geragdo da usina)
e os montantes do contrato desconsiderados como requisito de contratagao.
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Figura 3: Metodologia proposta para a apuragao dos recursos e requisitos de um agente.

Para exemplificar, considere uma usina com compromisso com Contrato de Cotas de Garantia Fisica
(CCGF). Esse tipo de empreendimento, na apuracdo da contabilizacao do agente detentor da
outorga, possui resultado de geragao e requisito de contratagdo, mas com seus efeitos financeiros
transferidos aos distribuidores cotistas. Assim, para o monitoramento prudencial, a previsao de
geracao e o montante contratado ndao devem ser declarados, sendo abatida essa geracao
comprometida do Recurso Fisico do agente, e sem a declaragao desses contratos de venda em seu
portfdlio.

Em outro exemplo, considere uma usina com compromisso com Contrato de Comercializagdo no
Ambiente Regulado (CCEAR), na modalidade Quantidade de Energia (CCEAR-Q). Para esse tipo de
contratacdo, o efeito do contrato pode ser verificado no balango energético, e portanto deve haver
a declaragdo da geragdo dessa usina, bem como seus montantes contratuais em seu portfdlio, para
fins do monitoramento prudencial.

Manual Monitoramento Prudencial - Detalhamento dos Conceitos e Envio das Informagées
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Assim, listamos os tipos de compromissos e seus efeitos nas declaracdes do monitoramento
prudencial:

(i) CCEAR na modalidade Quantidade (CCEAR-Q): considerar o efeito do contrato em
seu portfdlio, conforme detalhamento previsto no item 3.1.5 desse manual, e a
geracgao prevista da usina;

(i) CCEAR na modalidade Disponibilidade (CCEAR-D) para usinas que possuem CVU nulo
e sdo comprometidas com contratos com obrigacdo de entrega: considerar o efeito
do contrato em seu portfdlio, conforme detalhamento previsto no item 3.1.5 desse
manual, e a geragdo prevista da usina;

(iii) Os demais contratos regulados, CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de Itaipu: ndao deverao
considerar os efeitos desses contratos em seu portfélio, nem a previsao de geragao
na proporgcao do comprometimento. Para os contratos CCEAR-D e CER, seus efeitos
serdao tratados com a reducdo da previsao de geracdo de suas usinas, conforme
detalhamento previsto no item 3.1.4. Para os contratos CCGF, CCEN e Itaipu, devido
a sua transferéncia de risco aos agentes compradores, ndo serdo considerados para
fins de apuracdao das parcelas de riscos apresentada pelos agentes vendedores.

De modo a auxiliar o agente em sua analise e declaragdo de portfdlio, a CCEE prope calcular os
percentuais de compromisso com as contratagbes reguladas citadas, sendo os detalhamentos
algébricos previstos no item 3.1.4.

Determinagdo do Recurso Fisico

Apresenta estimativa da quantidade de energia de cada usina a ser considerada como recurso fisico
do agente no balango energético para calculo das exposigdes para o monitoramento prudencial, em
carater indicativo, e ndo obrigatorio, cabendo ao agente a analise de sua utilizacdo ou néo.

Estabelecer o montante de energia a ser considerado para cada usina do agente, de forma que este
possa cobrir o seu requisito fisico e o0 seu comprometimento nas operagdes de compra e venda de
energia. A estimativa do recurso fisico serd obtido em funcdo do tipo de empreendimento
(hidraulicos e ndo hidraulicos), da modalidade de despacho da usina, e se o empreendimento é
participante do Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE.

Determinagdo do Requisito Fisico

Estimativa da quantidade de energia consumida por cada agente a ser considerada como requisito
fisico do agente no balango energético para calculo das exposicdes para o monitoramento
prudencial, em carater indicativo, e ndo obrigatoério, cabendo ao agente a analise de sua utilizagao
ou nao.

Determinar o requisito fisico do agente para cada més de referéncia do horizonte de céalculo das
monitoramento prudencial.

Tratamento dos Contratos

Essa etapa apresenta a estimativa dos contratos regulados registrados na CCEE que devem ser
considerados no balango energético para fins do monitoramento prudencial, em carater indicativo,
e ndo obrigatério, cabendo ao agente a analise de sua utilizagdo ou ndo.

Tipos de contratos abordados nessa etapa:

= Contratos de Comercializacao de Energia no Ambiente, em sua modalidade por Quantidade
de energia (CCEAR-Q);
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=  Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente, em sua modalidade por
Disponibilidade (CCEAR-D), para usinas que possuem CVU nulo e sdo comprometidas com
contratos com obrigacao de entrega.

Apuracao das Exposi¢des e Marcagao a Mercado

As exposicdes no mercado de curto prazo serdao determinadas como a posicao liquida do agente,
verificada para os meses ainda nao contabilizados, dos meses “M+0” a "M+6". Para calcular as
exposicoes futuras dos agentes no MCP, o agente devera considerar a projecao de suas operacdes
nesses meses, que consiste em determinar a expectativa de geracao e de consumo, assim como o
seu compromisso perante os contratos de compra e venda de energia.

As expectativas de geragao e consumo de cada agente e comprometimento nas operagdes de
compra e venda de energia serdo apurados a partir das informagdes declaradas através da
plataforma do monitoramento prudencial, facultando ao agente de utilizar as informagbes
previamente calculadas pela CCEE.

A partir dos valores declarados pelos agentes é realizada a Marcagdo a Mercado, que consiste em
apurar o impacto financeiro resultado das exposicdes positivas e negativas do agente, aplicando
como base o prego de mercado.

Consolidacao das Parcelas de Risco

A partir da apuracao das exposicdes dos agentes e a marcagdao a mercado, calcula-se o valor em
risco em que os agentes estdo expostos. Essa etapa consiste em detalhar o método de calculo do
risco de mercado de cada agente, com definicdo dos parametros aplicados e os resultados da Razao
de Alavancagem e Fator de Alavancagem.

Os parametros apresentados nessa etapa sdo preliminares e poderdo sofrer alteragdes e/ou serem
calibrados durante o periodo de transicdo (denominado “sombra”). Esse periodo de transicdo tem
também o objetivo de familiarizar os agentes com a nova metodologia de monitoramento.

Envio das Informacoes

Sera garantida integridade e confidencialidade das informag0es enviadas pelos agentes a CCEE,
relacionadas ao monitoramento prudencial, baseada na tecnologia da computacao confidencial.

Para a realizacdo de suas anadlises, a CCEE podera solicitar o envio de informagbes e
esclarecimentos adicionais aos agentes.

Os agentes pertencentes a classe dos comercializadores, comercializadores varejistas e agentes
pertencentes a categoria de geracdao (exceto os que ndo tiverem a obrigacdo de declaracdo, a
depender do resultado da mencionada CP) devem informar a CCEE, todas as semanas (entre
segunda e sexta-feira):

a) Total da exposicdo comprada em Reais e MWmédios, aberto por meses para o horizonte dos
proximos 6 meses e por submercado.

b) Total da exposicdo vendida em Reais e MWmédios, aberto por meses para o horizonte dos
proximos 6 meses e por submercado.

c) Exposicdo das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores,
considerando marcacdao a mercado total e das operagdes que vencem e/ou sdo entregues
no ciclo das proximas trés contabilizacdes do mercado de curto prazo.

d) Calculo do valor de alavancagem considerando as metodologias (i) VaR e CVaR ou (ii) VaR
e stress test.
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e) Disponibilidade de recursos e ativos livres de 6nus e gravames e que possem ser
monetizados dentro de 10 dias Uteis.

Os agentes pertencentes a classe dos consumidores livres e especiais devem informar a CCEE,
mensalmente (a definir o prazo limite), a cobertura contratual em MWmédios, aberta por meses
para o horizonte dos préximos 6 meses e por submercado, considerando inclusive contratos ja
firmados e ainda nao registrados com montantes nos sistemas da CCEE.
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3 Detalhamento Algébrico do Monitoramento
Prudencial

Serdo detalhados a seguir as etapas de calculos dos valores historicos e previsées de consumo,
geracdo e contratacdo no ambiente regulado. Os valores apurados nessa sessdo sao de carater
indicativo, e ndo obrigatério, cabendo ao agente a analise de sua utilizagdo ou ndo em suas
estimativas.

3.1 Apuracado dos Dados Historicos e Previsoes

3.1.2. Determinacao dos Fatores Aplicados no Monitoramento Prudencial
Detalhamento da Apuracao do Fator de Rateio Médio das Perdas da Rede Basica

O calculo do Valor Médio do Histérico dos ultimos 12 Meses anteriores ao més de apuragdo do Fator
de Rateio de Perdas Associado a Usina é realizado em fungdo da participagdo ou nao dos
empreendimentos no rateio de perdas da rede basica. Caso haja participagdo no rateio das perdas
da Rede Basica a apuracdo do fator ird contemplar metade das Perdas da Rede Basica apuradas no
horizonte de 12 meses, conforme expressoes do Quadro 1:

Quadro 1:

Se a usina participa do rateio de perdas da Rede Bdsica, entdo:

ZmelZM Zjem XP—GLF]'
UXP_GLF_12M =
-7 P Yime1zu M_HORAS,,

Caso contrdrio:

UXP_GLF_12M,,, = 0

UXP_GLF_12M,m: Fator de Rateio Médio de Perdas de Geragdo Associado a Usina com base nos ultimos 12 meses
anteriores ao més de apuracgdo

XP_GLF;: Fator de Rateio de Perdas de Geragdo
M_HORASn: Quantidade de Horas no Més

“p”: parcela de usina

“m”: més de apuragao

j”: periodo de comercializacédo

“12M” é o conjunto dos ultimos 12 meses anteriores ao més de apuragdo "m” (*m-12" a *m-1")

O Valor Médio do Fator de Rateio de Perdas de Consumo no Histdrico dos Ultimos 12 Meses ao més
de apuragdo sera calculado de acordo com a expressao do Quadro 2:

Quadro 2:

_ ZmelZM Zjem XP—CLF}'
Zme12u M_LHORAS

XP_CLF_12M,,

XP_CLF_12Mm: Fator de Rateio de Perdas de Consumo Médio com base nos ultimos 12 meses anteriores ao més de
apuragao

Manual Monitoramento Prudencial - Apuracdao dos Dados Historicos e Previsoes
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XP_CLF;: Fator de Rateio de Perdas de Consumo
M_HORASH: Quantidade de Horas no Més
“m”: més de apuragao

j”: periodo de comercializacédo

“12M” é o conjunto dos Ultimos 12 meses anteriores ao més de apuragdo "m” (*m-12" a *m-1")

Detalhamento da Determinacao do Fator de Ajuste Médio em funcao das Perdas da Rede Compartilhada

O Fator de Ajuste Médio em funcdo das Perdas da Rede Compartilhada sera calculado como a média
dos valores apurados da ultima contabilizacdo “m-1”, conforme expressdo do Quadro 3:

Quadro 3:

Yjem—1 F_PRC_GFy,
M_HORAS,,_,

F_PRC_GF_M,, , =

F_PRC_GF_M;m: Fator de Ajuste Médio da Garantia Fisica em fungdo das Perdas da Rede Compartilhada
F_PRC_GF,,;: Fator de Ajuste da Garantia Fisica em funcdo das Perdas da Rede Compartilhada
M_HORASn: Quantidade de Horas no Més

“p”: parcela de usina

“m”: més de apuragao

“m-1": més anterior ao més de apuragao

“j"”: periodo de comercializagao

“12M” é o conjunto dos ultimos 12 meses anteriores ao més de apuragdo “m” (*m-12" a *m-1")

Detalhamento da Determinacao do Fator de Operacao Comercial do Més Anterior

O Fator de Operacdo Comercial do Més Anterior sera calculado como o valor do ultimo periodo de
comercializagdo apurado para o més “m-1”, para refletir o status de operagdo mais atual
contabilizado da usina, de acordo com o equacionamento expresso no Quadro 4:

Quadro 4:

F_COM_GF_MA,,,, = F_COM_GF,

J*

F_COM_GF_MA, m: Fator de Operacdo Comercial associado a Garantia Fisica do Més Anterior
F_COM_GF,,;: Fator de Operacao Comercial Associado a Garantia Fisica

“p”: parcela de usina

“m”: més de apuragao

“j*” é o Ultimo periodo de comercializagdo do més anterior ao de apuracdo, ou seja, o més “m-1"

Detalhamento da Determinacao do Fator de Risco Hidrologico de Referéncia

O Fator de Referéncia aceito pelo gerador de uma usina participante do MRE, cujos proprietarios
optaram em transferir o risco hidrolégico para os agentes de distribuicdo, é determinado pela
expressao contida no Quadro 5:

Manual Monitoramento Prudencial - Apuracdao dos Dados Historicos e Previsoes
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Quadro 5:

Yjemi(1—Fpj)
F_REF, =
S pmmi = Ty HORAS,

V p € PMRE_RRH_ACR

F_REF,mmi: Fator de Risco hidroldgico de referéncia aceito pelo gerador
Fp,j: Fator de Risco hidroldgico aceito pelo gerador, variando entre zero e 11%

M_HORASHi: Quantidade de Horas no Més

w o,

p”: parcela de usina
“j"”: periodo de comercializagao

“m”: més de apuracgdo

w

mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdao "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

W7

“PMRE_RRH_ACR" é o conjunto de parcelas de usinas “p” participantes do MRE e cujos proprietarios optaram por repassar
o risco hidroldgico do ACR

3.1.3. Determinacdo de Valores Historicos de Consumo e Gerac¢ao

O processo de determinacdo dos valores histéricos de consumo e geragdo sdo compostos pelos
seguintes comandos e expressoes:

Detalhamento da Geracdo Histoérica Verificada

A Geracgdo Historica Verificada sera obtida pela média dos valores da Geragdo Final apurada nos 12
meses contabilizados anteriores ao més de apuragdao do monitoramento prudencial, conforme
expressao do Quadro 6.

Atencao: Caso a usina nao disponha de histoérico de geragdo no horizonte completo de 12 meses
contabilizados anteriores ao més de apuracdao *m”, a Geracgdo Histérica Verificada assumira o valor
zero.

Quadro 6:

ZmelZM Zjem Gp,j
GHV_12M,, ,, = Sc0

GHV_12M;, m: Geragdo Historica Verificada nos ultimos 12 meses para fins do Monitoramento Prudencial
Gp,;: Geragao Final

N,

p”: parcela de usina
“j”: periodo de comercializacédo
“m”: més de apuragao

“12M” é o conjunto dos ultimos 12 meses anteriores ao més de apuragdo “m” (*m-12"a *m-1")

Detalhamento do Consumo Histoérico Verificado
O Consumo Histérico Verificado sera obtido pela média dos valores de consumo no ambiente livre

do agente apurado no horizonte de 12 meses anteriores ao més de apuracdao. Caso o agente nao
apresente historico de consumo completo no horizonte de 12 meses para um determinado ativo, o

11
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Consumo Historico Verificado sera apurado pelo MUSD/MUST dos ativos de consumo modelados

para o agente, ajustado pelo Fator Médio de Perdas da Rede Basica, conforme detalhado no Quadro
7:

Quadro 7:

Se 0 agente possuir registro de consumo no horizonte de 12 meses passados:

iem RC_AL, ;
CHV_lZMC’m — ZmelZM 28{76:0 — c,j

Caso contrdrio:

CHV_12M,,, = MUSDT, , * (1 — XP_CLF_12M,,)

CHV_12Mm: Consumo Histérico Verificado nos Ultimos 12 meses anteriores ao més de apuragao para fins do
Monitoramento Prudencial

MUSDT.,m: Montante de Uso dos Sistemas de Transmissao (MUST) ou Distribuicdo (MUSD) Contratado
RC_ALc;: Consumo no Ambiente Livre

XP_CLF_12Mm: Fator de Rateio de Perdas de Consumo Médio com base nos ultimos 12 meses anteriores ao més de
apuracgao

“c”: parcela de carga
“j"”: periodo de comercializagao
“m”: més de apuracdo

“12M” é o conjunto dos ultimos 12 meses anteriores ao més de apuragdo "m” (*m-12" a *m-1")

3.1.4. Determinacao da Previsao de Geracao de Usinas Hidraulicas Participantes do
MRE ou Nao-Hidraulicas com Modalidade de Despacho do Tipo IA ou I1A

A previsdo de geragdo das usinas hidraulicas participantes do MRE ou ndo-hidraulicas com
modalidade de despacho dos tipos IA ou IIA, serd apurada nesta sessdo. Esta estimativa, feita pela
CCEE, seguira a metodologia descrita a seguir para utilizagdo no Monitoramento Prudencial.

Os valores de geragao previstos poderao ser utilizados para compor o recurso do agente, quando
aplicavel, como recurso fisico para os meses de referéncia de “M+0” até “M+6".

Detalhamento da Geragao Prevista

A Figura 4 busca resumir as diferentes formas de estimativa de calculo do recurso fisico em fungao
das caracteristicas da usina:

Hidraulica
Participante do MRE
N&o-Hidraulica
Tipo IAou lIA

Estimado pela CCEE
Resultado dos Modelos Computacionais

Demais Valores histéricos registrados

Figura 4: Forma de calculo da estimativa de recurso fisico.

Manual Monitoramento Prudencial - Apuracdao dos Dados Historicos e Previsoes
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Usinas Hidraulicas Participantes do MRE

Para as usinas hidraulicas participantes do MRE, o Recurso Fisico sera determinado a partir da
Quantidade Mensal de Garantia Fisica Sazonalizada para fins do MRE da usina, aplicado o Ajuste
MRE, as perdas associadas e ajustada pelos devidos fatores de degracao.

Para os casos em que o més de referéncia “mi” pertencer ao mesmo ano que o més de apuragao
“m”, o recurso fisico preliminar da usina sera o valor da garantia fisica sazonalizada, ajustado pelos
fatores de degradacdo, de acordo com a expressao do Quadro 8:

Quadro 8:

RFIS_PREymmi = QM_GFy i * F_PDI_GF, 1 * F_DISP, _; * UXP_GLF_12M, , * F_PRC_GF_M,,, * F_COM_GF_MA, ,
Vmi€f

Vp € PMRE

RFIS_PREp,m,mi: Recurso Fisico Preliminar para fins do Monitoramento Prudencial

F_COM_GF_MA, m: Fator de Operacdo Comercial Associado a Garantia Fisica do Més Anterior

F_DISP,,m: Fator de Disponibilidade

F_PDI_GF,s: Fator de Ajuste da Garantia Fisica em Fungdo da Média das Perdas Internas
F_PRC_GF_M;m: Fator de Ajuste Médio da Garantia Fisica em fungdo das Perdas da Rede Compartilhada
QM_GFpmi: Quantidade Mensal de Garantia Fisica definida pelo Agente

UXP_GLF_12Mpm: Fator de Rateio Médio de Perdas de Geragdo Associado a Usina com base nos ultimos 12 meses
anteriores ao més de apuracgéo

“p”: parcela de usina
“f”: ano de apuragdo associado ao més de apuragdo “m”
“m”: més de apuracgdo

w

mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragcdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“f-1”: ano anterior ao ano de apuragao associado ao més de apuracdo “m”

Para os casos em que o més de referéncia “mi” ndo pertencer ao mesmo ano que o més de
apuracdo “m”, o recurso fisico preliminar da usina sera o valor da Garantia Fisica, sazonalizada de
acordo com a curva de sazonalizagao utilizada no mesmo més do ano anterior ao més de referéncia,
“mi”, do ano corrente, ou flat caso ndo exista sazonalizagdo, ajustada pelos fatores de degradacgao,
de acordo com as expressoes do Quadro 9.

Atencao: Se no momento do célculo do monitoramento prudencial a quantidade sazonalizada para
0 ano seguinte “f+1” ja esteja disponivel, esse valor devera ser utilizado prioritariamente, em
substituicdo a aplicacdo da sazonalizagdo conforme curva do ano anterior.

Quadro 9:

Se a usina possuir valor referente a Quantidade Mensal de Garantia Fisica (QM_GF) no més de referéncia “mi-12":

PRE E QM GF i
RFIS_PR pmmi = (GF;D * M_HORAS i)* - pmim12
o i Zmef QM_GF;;m
mief+1 f

* UXP_GLF_12M,,  * F_PRC_GF_M,, , * F_COM_GF_MA, ,

> % F_PDI_GF,;_y * F_DISP,_4
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Caso contrdrio:

RFIS_PRE, yy.mi = GE, * M_HORAS,,; * F_PDI_GF,, ;_; % F_DISP, ,_; * UXP_GLF_12M,, , * F_PRC_GF_M, ,
* F_COM_GF_MA,,

Vmi € f+1

Vp € PMRE

RFIS_PREp,m,mi: Recurso Fisico Preliminar para fins do Monitoramento Prudencial

F_COM_GF_MA, m: Fator de Operacdo Comercial Associado a Garantia Fisica do Més Anterior

F_DISP,,m: Fator de Disponibilidade

F_PDI_GF,s: Fator de Ajuste da Garantia Fisica em Fungdo da Média das Perdas Internas
F_PRC_GF_M;m: Fator de Ajuste Médio da Garantia Fisica em fungdo das Perdas da Rede Compartilhada
GFp: Garantia Fisica definida em ato regulatodrio

M_HORASi: Quantidade de Horas no Més

QM_GFpmi: Quantidade Mensal de Garantia Fisica definida pelo Agente

UXP_GLF_12M,m: Fator de Rateio Médio de Perdas de Geragdo Associado a Usina com base nos ultimos 12 meses
anteriores ao més de apuracgdo

N,

p”: parcela de usina
“f”: ano de apuragdo associado ao més de apuragdo “m”

“m”: més de apuracgdo

w

mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragcdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”
“f-1”: ano anterior ao ano de apuragao associado ao més de apuracdo “m”

W7

“PMRE” é o Conjunto de parcelas de usinas “p”, participantes do MRE

O Recurso Fisico sera calculado aplicando a previsdao de Ajuste MRE e tendo o devido tratamento
para usinas que repactuaram o risco hidroldgico, conforme expressdes do Quadro 10.

Atencao: Os valores de previsdo dos 6 meses a frente ao més de apuragdo, do acronimo Ajuste
MRE para fins de Monitoramento Prudencial, que serdo utilizados nesta equacao, sao 0s mesmos
apresentados no Encontro PLD da ultima versdo disponivel no momento de apuragao.

Os valores previstos e informados pela CCEE sao referenciais e ndao implicam em obrigatoriedade
de uso destes. Caso entenda necessario, o agente pode usar valores calculados internamente desde
gue ndo destoem da referéncia.

Quadro 10:

Para as usinas cujos proprietdrios optaram por repassar o risco hidrolégico do ACR:

RFIS_PRUD, i = (RFIS_PREy i — MONT_CVR_REF ;) * AJUSTE_MRE_PRUD,, 1o; + MONT_CVR_REF , py i
+ max(AJUSTE_MRE_PRUDpy ;i ; F_REFy i)

V p € PMRE_RRH_ACR

Caso contrdrio:

RFIS_PRUD, y i = RFIS_PRE,, 1y i * AJUSTE_MRE_PRUD,, 1y;
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Vp € PMRE

RFIS_PRUD;,m,mi: Recurso Fisico para fins do Monitoramento Prudencial

RFIS_PREp,m,mi: Recurso Fisico Preliminar para fins do Monitoramento Prudencial

MONT_CVR_REF,m,mi: Montante de Referéncia de Contratos do Ambiente Regulado de Repasse do Risco Hidroldgico
AJUSTE_MRE_PRUDm,mi: Ajuste do MRE para fins de Monitoramento Prudencial

F_REFp,m,mi: Fator de Risco hidroldgico de referéncia aceito pelo gerador

N,

p”: parcela de usina

“m”: més de apuracgdo

w

mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdao "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“PMRE_RRH_ACR" é o conjunto de parcelas de usinas “p” participantes do MRE e cujos proprietarios optaram por repassar
o risco hidroldgico do ACR

W1

“PMRE"” é o Conjunto de parcelas de usinas “p”, participantes do MRE

O Montante de Contratos do Ambiente Regulado de Repasse do Risco Hidroldgico de uma usina
participante do MRE, cujos proprietarios optaram em transferir o risco hidrolégico para os agentes
de distribuicdo, é determinado conforme expresso no Quadro 11:

Quadro 11:

MONT_CVR_REF ;i = Z MONT_RRH_ACR,, j * SPDpy;

jemi

V p € PMRE_RRH_ACR

MONT_CVR_REF,mmi: Montante de Referéncia de Contratos do Ambiente Regulado de Repasse do Risco Hidroldgico
MONT_RRH_ACR;,;: Montante de Repasse de Risco Hidroldgico do ACR
SPDmi: Duragdo de um periodo de comercializagdo em horas

w o,

p”: parcela de usina
“j”: periodo de comercializacéo
“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“PMRE_RRH_ACR” é o conjunto de parcelas de usinas “p” participantes do MRE e cujos proprietarios optaram por repassar
o risco hidrolégico do ACR

Usinas Nao-Hidraulicas com Despacho tipo 1A e 1A

O recurso fisico da usina ndo hidraulica com modalidade de despacho dos tipos IA ou IIA sera
determinado, para os meses de "m+0" até “m+6”, pelos valores previstos de geragdo a partir dos
resultados dos modelos computacionais, oficialmente calculados pela CCEE observando os
resultados do NEWAVE, considerando o CMO e o CVU, ajustada pelo Fator de Disponibilidade, pelo
Fator de Ajuste da Garantia Fisica em fungdo da Média das Perdas Internas e pelo Fator de Rateio

Médio de Perdas da Rede Basica, de acordo com expressdo do Quadro 12:
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Quadro 12:

RFIS_PRUD,, i = GE_MODELy, i * F_PDI_GF, ;_ * (1 — UXP_GLF_12M,, )

RFIS_PRUD;,m,mi: Recurso Fisico para fins do Monitoramento Prudencial
GE_MODELp,m,mi: Geragado prevista como resultado dos Modelos computacionais
F_PDI_GF,: Fator de Ajuste da Garantia Fisica em Fungdo da Média das Perdas Internas

UXP_GLF_12Mpm: Fator de Rateio Médio de Perdas de Geragdo Associado a Usina com base nos ultimos 12 meses
anteriores ao més de apuragdo

“p”: parcela de usina

“j"”: periodo de comercializagao

“f-1": ano anterior ao ano de apuracdo associado ao més de apuracdo *m”
“m”: més de apuracao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Demais Usinas

O recurso fisico da demais usinas, ou seja, as que ndo estdo enquadradas como usinas hidraulicas
participantes do MRE ou usina ndo hidraulica com modalidade de despacho dos tipos IA ou IIA,

sera previsto para os meses de *m+0” até *m+6" pela média dos valores histdricos de geragdo, de
acordo com expressao do Quadro 13:

Quadro 13:

RFIS_PRUD, i = GHV_12M,, ,, * M_HORAS

RFIS_PRUD;,m,mi: Recurso Fisico para fins do Monitoramento Prudencial

GHV_12M;,,m: Geragdo Historica Verificada nos ultimos 12 meses para fins do Monitoramento Prudencial
M_HORASHi: Quantidade de Horas no Més

“p”: parcela de usina

“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

3.1.5. Determinacao dos Percentuais de Compromisso da Geracao com o Mercado
Regulado

As usinas que possuem compromisso com o mercado regulado, nas condigdes detalhadas a seguir,
terdo tratamento através da redugdo da sua previsdo de geragdo, ou seja, redugdo do seu recurso
fisico utilizado para a verificagdo das exposicOes, positivas ou negativas, e aplicada durante o
processo de monitoramento prudencial.

Os percentuais de compromissos contratuais com o mercado regulado que serdo utilizados no
monitoramento prudencial sdo apurados conforme etapas a seguir:
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Tratamento de Usinas com Compromissos Ndao Considerados no Monitoramento Prudencial

Usinas Participantes do Regime de Cotas de Garantia Fisica ou Nuclear e Usina de Itaipu

Para a usina de Itaipu e as usinas nos regimes de cotas de garantia fisica e cotas de energia nuclear,
como os riscos financeiros, operacionais e de exposicdes no MRE sdo transferidos aos agentes de
distribuicdo, sera considerado para fins do monitoramento prudencial que tais usinas né&o
apresentam riscos futuros de exposicao, sendo sua geracao e referidos contratos desconsiderados
no processo, conforme apresentado no Quadro 14:

Quadro 14:

PC_GER_PRUD_PRODp;m; =1

PC_GER_PRUD_PROD;,m,mi: Percentual da Geragdo comprometida com Produtos Negociados em Contratos Regulados
para fins do Monitoramento Prudencial

“p”: parcela de usina (podendo esta ser a usina de Itaipu, ou usinas nos regimes de cotas de garantia fisica ou de cotas
de energia nuclear

“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Tratamento de Usinas com Compromissos Considerados no Monitoramento Prudencial

Usinas com compromisso com CCEAR-Q e CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo e sdo
comprometidas com contratos com obrigagdo de entrega

Para as usinas com compromissos com CCEAR por Quantidade, e usinas com compromissos com
CCEAR-D que possuem CVU nulo e sdo comprometidas com contratos com obrigacdo de entrega,
sera considerada toda a sua geracdo em seu balango energético, uma vez que os montantes em
energia dos contratos serdo considerados como requisitos. Assim, seu percentual de geracao
comprometida com o mercado regulado para fins do monitoramento prudencial sera definido como
expresso no Quadro 15:

Quadro 15:

PC_GER_PRUD_PROD, ;mi =0

PC_GER_PRUD_PROD;m,mi: Percentual da Geragdo comprometida com Produtos Negociados em Contratos Regulados
para fins do Monitoramento Prudencial

“p”: parcela de usina comprometida com CCEAR-Q
“m”: més de apuracgdo

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdao "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Usinas com compromisso com CER e demais contratos CCEAR-D

A Quantidade Anual de Energia Contratada Nao Gerada para fins do Monitoramento Prudencial
apurada mensalmente e refere-se ao volume de energia contratada ndo atendida pelo vendedor.
expressa pela soma dos montantes anuais contratados e nao gerados para CCEAR-D e CER,
conforme a expressao do Quadro 16:

T~ D~
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Quadro 16:

QANG_PRUD,,, = Z Z Z QANG, ¢y om + Z Z QANG_CER 1 m

LELP tETLP e€EEPTL e€EPTL LELP

QA_NG_PRUD;,,m: Quantidade Anual de Energia Contratada Nao Gerada para fins do Monitoramento Prudencial
QA_NGgp,,,e,m : Quantidade Anual de Energia Contratada Nao Gerada para o CCEAR

QA_NG_CERp,,m : Quantidade Anual de Energia Contratada Ndo Gerada para o CER

“p”: parcela de usina comprometida com CCEAR-D e/ou CER

“t”: produto

“”: leildo

“e”: contrato

“m”: més de apuracgdo

W

“EPTL"” é o conjunto de contratos CCEAR por Disponibilidade “e”, vinculados a usina “p”, comprometida com o produto
“t”, do leildo “I”

W

“TLP” é o conjunto dos produtos “t”, em que a parcela da usina “p”, estd comprometida com o leildo

\\In

W

“LP” é o conjunto de leildes “I”, em que cada parcela da usina “p” estd comprometida “LP” é o conjunto de leildes “I”, em

que cada parcela da usina “p” estad comprometida

Para as usinas termoelétricas com compromissos com CCEAR por Disponibilidade sera considerado
seu percentual de garantia fisica comprometida para abater a geracdo prevista, e dessa forma os
montantes contratuais ndo fardo parte de seu balanco energético. A apuragdo deste percentual
ocorrera para: i) usinas termoelétricas que possuem CVU maior que zero, independentemente do
tipo de obrigacdo de entrega; e ii) usinas termoelétricas que possuem CVU nulo comprometidas
com contratos sem obrigagdo de entrega. Para as demais usinas, sera apurado o montante de
Exposicdo Contratual de CCEAR-Q para o Calculo da Monitoramento Prudencial. Desta forma, o
percentual da geracao comprometida com o mercado regulado para fins do monitoramento
prudencial sera definido no Quadro 17.

Atencao: Para usinas hidraulicas, a partir do 10° LER, edlicas, solares fotovoltaicas e
termoelétricas comprometidas com CER, o contrato define que durante o periodo de suprimento,
incluindo periodo de antecipacdo, toda a geragdo da usina ficarda comprometida com a respectiva
energia contratada, sendo assim o Percentual da Geragao comprometida com Produtos Negociados
em Contratos Regulados para fins do Monitoramento Prudencial (PC_GER_PRUD_PROD) assume o
valor de 1 para esses casos.

Quadro 17:
Para usinas termoelétricas que possuem CVU > 0 e para usinas termoelétricas com CVU nmulo comprometidas
com contratos sem obrigacdo de entrega:

PC_GER_PRUD_PROmemL- = min(1; DleLp DteTLP LecEPTL QMg mi + YieLp XterLp QEC_CERp,t_z_fCER
" GFP * F_PDI_GFp_f_l * UXP_GLF_MAp,m

Vv fCER € mg

PC_GER_PRUD_PRODy,m,mi: Percentual da Geragdo comprometida com Produtos Negociados em Contratos Regulados
para fins do Monitoramento Prudencial

QMe,mi: Quantidade Sazonalizada do Contrato
QEC_CERy,,,“®R: Quantidade de Energia Comprometida com CER

GFp: Garantia Fisica definida em ato regulatério
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F_PDI_GF,s: Fator de Ajuste da Garantia Fisica em Funcdo da Média das Perdas Internas

UXP_GLF_MA,, n: Fator de Rateio de Perdas de Geracgdo do uUltimo periodo de comercializacdo do Més Anterior

“p”: parcela de usina comprometida com CCEAR-D e/ou CER

“t”: produto

“”: leildo

“e”: contrato

“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“f-1": ano anterior ao ano de apuracgdo associado ao més de apuragdo “m”

“fCER”: periodo de apuracdo da entrega da energia do CER associada ao ano de entrega

W

“EPTL"” é o conjunto de contratos CCEAR por Disponibilidade “e”, vinculados a usina “p”, comprometida com o produto
“t”, do leildo 1"
“TLP” é o conjunto dos produtos “t”, em que a parcela da usina “p”, estd comprometida com o leildo “I”

W

“LP” é o conjunto de leilGes “I”, em que cada parcela da usina “p” esta comprometida

3.1.6. Apuracao da Contracao Regulada para Fins do Monitoramento
Prudencial

Nesta sessdao serdo determinados os montantes de compromissos contratuais com o mercado
regulado. Serdo utilizados para fins de monitoramento prudencial apenas: i) os Contratos de
Comercializagao de Energia no Ambiente Regulado na modalidade “Quantidade” (CCEAR-Q) para
os agentes vendedores; ii) os contratos do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica (PROINFA) para os agentes cotistas; e iii) os Contratos de Comercializacdo de Energia no
Ambiente Regulado na modalidade “Disponibilidade” (CCEAR-D) para usinas que possuem CVU nulo
e sdo comprometidas com contratos com obrigacdo de entrega.

Detalhamento do Tratamento dos CCEAR-Q para Agentes Vendedores

Os contratos na modalidade “quantidade de energia” sdo aqueles em que o vendedor é responsavel
pela entrega da quantidade de energia contratada no centro de gravidade do submercado da usina,
assumindo os custos decorrentes do risco hidroldgico referente a operacdo energética integrada.

Quando o més de referéncia “mi” pertencer ao mesmo ano que o més de apuragdo “m”, a
quantidade mensal de CCEAR-Q que o agente vendedor terd como requisito sera determinada
conforme quantidade sazonalizada, de acordo com a expressao do Quadro 18:

Quadro 18:

CNTR_CCEAR Qg smmi = Z QM i
eeEs

eea
acea

Vmi€f

CNTR_CCEAR_Qq,s,m,mi: Exposicdo Contratual de CCEAR-Q para o Calculo da Monitoramento Prudencial
QMe,mi: Quantidade Sazonalizada do Contrato

a”: perfil de agente

“a”: agente
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“s”: submercado

“e”: contrato

“f”: ano de apuragdo associado ao més de apuragdo “*m”
“m”: més de apuracgdo

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdao "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Quando o més de referéncia da garantia *mi” ndo pertencer ao mesmo ano que o més de apuragdo
“m”, a quantidade mensal de CCEAR-Q que o agente vendedor tera como requisito sera a
guantidade anual do contrato, sazonalizada de acordo com a curva de sazonalizagao utilizada no
més de referéncia do ano corrente, ou flat caso ndo exista sazonalizagdo, de acordo com a seguinte

expressao do Quadro 19.

Atencao: Se no momento do calculo do monitoramento prudencial a quantidade sazonalizada para
0 ano seguinte “f+1” ja esteja disponivel, esse valor devera ser utilizado prioritariamente, em
substituicdo a aplicagdo da sazonalizacdo conforme curva do ano anterior ou flat.

Quadro 19:

Se a usina possuir valor referente a quantidade mensal do contrato por quantidade no més de referéncia “mg-12":

Mo mi-
CNTR_CCEAR Qg gmmi = Z QA8f+1*<Q emi 12>
sm, _ o

ees

e€a
eemi

aca

Caso contrdrio:

M_HORAS,,; )

CNTR_CCEAR = Z A
! _Qa,s,m,mL (Q e f+1 * Zmef+1 M_HORASm

e€s

e€a
eemi

aca

Vmi € f+1

CNTR_CCEAR_Qq,s,m,mi: Exposicdo Contratual de CCEAR-Q para o Cdlculo da Monitoramento Prudencial
QMe,m: Quantidade Sazonalizada do Contrato

QAe,: Quantidade Anual do Contrato

M_HORASHi: Quantidade de Horas no Més

“a”: perfil de agente

“a”: agente

“s”: submercado

“e”: contrato

“f”: ano de apuragdo associado ao més de apuragdo “m”

“m”: més de apuracgdo

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdao "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"
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Detalhamento do Tratamento dos CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo e sdo comprometidas com
contratos com obrigacao de entrega

Para as usinas que possuem CVU nulo e sdo comprometidas com CCEAR por Disponibilidade com o
brigacdo de entrega, sera a quantidade mensal de CCEAR-D que o agente vendedor terd como
requisito sera o montante de Obrigacdo de Entrega de Energia definida no Contrato ponderado pela
guantidade de horas no més, conforme detalhamento algébrico contido no Quadro 20:

Quadro 20:

Para usinas comprometidas com contratos com obrigacdo e que possuem CVU nulo:

CNTR_CCEAR.D 44 i =Z z Z Z OBE_PROD_Cp 1y o.mi * M_LHORAS

DES teTLP lELP e€EPTL
pea
aca

CNTR_CCEAR_Dg,s,m,mi: Exposigdo Contratual de CCEAR-D para o Célculo da Monitoramento Prudencial
OBE_PROD_Cpt),e,mi: Obrigagao de Entrega de Energia definida no Contrato
M_HORASi: Quantidade de Horas no Més

“a”: perfil de agente

“a”: agente

“s”: submercado

“p”: parcela de usina comprometida com CCEAR-D e/ou CER

“t”: produto

“”: leildo

“e”: contrato

“m”: més de apuracgdo

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdao "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

W

“EPTL"” é o conjunto de contratos CCEAR por Disponibilidade “e”, vinculados a usina “p”, comprometida com o produto
“t”, do leildo 1"

“TLP” é o conjunto dos produtos “t”, em que a parcela da usina “p”, estd comprometida com o leildo “I”
“LP” é o conjunto de leildes “I”, em que cada parcela da usina “p” esta comprometida “LP” é o conjunto de leilGes “I”

A\

que cada parcela da usina “p” estd comprometida

,em

Detalhamento do Tratamento dos Contratos Proinfa para os Agentes Cotistas

Os contratos do PROINFA representam os efeitos da energia comercializada pela Eletrobras na
CCEE, da energia elétrica produzida por usinas participantes do referido programa com as
concessionarias de distribuigdo e consumidores livres, adquirentes das cotas de energia.

Quando o més de referéncia “mi” pertencer ao mesmo ano que o més de apuragdo “m”, a
quantidade mensal de contratacdao do Proinfa para os agentes detentores das referidas cotas sera
determinada conforme quantidade sazonalizada no momento da apuragao, conforme expresso no
Quadro 21:
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Quadro 21:

CNTR_PROINFAqsmmi = Z QMg i

ees

e€a
eemi

aca

Vmi€f

CNTR_PROINFA,smmi: Exposicdo Contratual de contratacdo Proinfa para o Calculo da Monitoramento Prudencial
QMe,mi: Quantidade Sazonalizada do Contrato

“a”: perfil de agente

“a”: agente

“s”: submercado

“e”: contrato

“f”: ano de apuragdo associado ao més de apuragao “m”

“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Quando o més de referéncia “mi” ndo pertencer ao mesmo ano que o més de apuragao “m”, a
quantidade mensal de contratacdao do Proinfa para os agentes detentores das referidas cotas sera
determinada de forma flat, de acordo com a expressao do Quadro 22.

Atencao: Se no momento do calculo da garantia financeira a quantidade anual do contrato para o
ano seguinte ao ano do més de apuracdao ndo estiver disponivel, sera utilizada a quantidade anual
do ano corrente.

Se no momento do calculo da garantia financeira a quantidade sazonalizada para o ano seguinte
“f+1” ja esteja disponivel, esse valor devera ser utilizado prioritariamente, em substituicdo a
aplicacao da sazonalizagao conforme curva do ano anterior.

Quadro 22:

CNTR_PROINFA E (QA R >
. = *
_ a.smmi ef+1 Ymes+1 M_HORAS,,

e€s

e€a
eemi

aea

Vmi € f+1

CNTR_PROINFA,s,mmi: Exposicdo Contratual de contratacdo Proinfa para o Calculo da Monitoramento Prudencial
QAe,: Quantidade Anual do Contrato

M_HORASH: Quantidade de Horas no Més

“a”: perfil de agente

“a”: agente

“s”: submercado

“e”: contrato

“f”: ano de apuragdo associado ao més de apuragdo “m”

“m”: més de apuracgdo
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“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdao "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Detalhamento do Tratamento dos Demais Contratos Regulados para Agentes Vendedores

Os contratos regulados, demais CCEAR-D (exceto os CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo
e sao comprometidas com contratos com obrigacdo de entrega), CER, CCGF, CCEN e de Itaipu, nao
deverdo ser considerados no calculo da Posigdo Liquida Contratual. Para os contratos demais
CCEAR-D e CER, seus efeitos serao tratados com a reducao da previsao de geracao de suas usinas.
Para os contratos CCGF, CCEN e Itaipu, devido a sua transferéncia de risco aos agentes
compradores, ndo serao considerados para fins de apuracao das parcelas de riscos apresentada
pelos agentes vendedores.
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3.1.7. Dados de Entrada e Saida da Apurac¢ao dos Dados Histdricos e Previsoes

ACRONIMO “ A
DESCRICAO
Fator de Risco Hidroldgico aceito pelo

Fp.i Fator de Risco Hidrologico gerador, variando entre zero e 11%, da
P n.a ANEEL parcela de usina “p”, no periodo de
e comercializagdo “j”
. . Estabelece a relagdo entre a capacidade
Fator c!edOpelggao S_on;(’-:r_ual das maquinas em operacdo comercial de
E oM GEb associado a Garantia Fisica uma parcela de usina “p”, em relacdo &
- —GFP.] . sua capacidade total associada a
n.a. Medicao Garantia Fisica, em cada periodo de
Contabil comercializacdo “j”
Fator de Ajuste da Garantia . e
Fisica em Funcao das Perdas da Fatorfiiggsdtaesdse? daar:ZtalaRFelzg:a em
F_PRC_GFp,j Rede Compartlll';llaec(ljailgao Compartilhada da parcela de usina “p”,
n.a. Contabil no periodo de comercializagao “j
| G Quantidade de Horas no Més Quantidade de Horas no més de
- hora CCEE apuragac “m
Fator de Perdas da Rede Basica a ser
Fator de Rateio de Perdas de aplicado aos pontos de. consumo, ou a
Consumo suas parcelas, que participam do rateio
XP CLFi de perdas (50% das perdas alocadas
- ] para a categoria geragdo e 50% das
Medico perdas alocadas para a categoria
n.a. Contabil consumo), no periodo de
comercializacdo “j”
A Fator de Perdas da Rede Basica a ser
Fator de Rateio de Perdas de aplicado aos pontos de geragdo que
Geragao participam do rateio de perdas (50% das
XP_GLFj perdas alocadas para a categoria
Medicdo geragao e 59% das perdas alocgdas para
n.a. Contabil a categoria consumo), no periodo de
comercializagao “j”
Gp.i Geragao Final da Usina Geragdo Final da parcela de Usina “p”,
PrJ Medicdo no periodo de comercializagdo “j”
MWh T
Contabil
Consumo no Ambiente Livre Consumo no Ambiente Livre da parcela
RC_ALc,j S de carga “c”, no periodo de
MWh Medicao comercializacdo “j”
Contabil
Mzzti:_'at:sc:i;’:;od(ﬁuss':t)e::las Montante de Uso dos Sistemas de
R Transmissao (MUST) ou Distribuicdo
MUSDTc,m Distribuicao (MUSD) contratado (MUSD) Contragado d; parcela de garga
MW Agente c”, no més de apuragdo "m
F DISPp.m Fator de Disponibilidade Fator de Disponibilidade da parcela de
- Py Medic&o usina “p”, no més de apuracdo “m”
n.a. 7
Contabil
Fator de Ajuste da Garantia
Fisica em Funcgao da Média das Fator utilizado para abater as perdas
F_PDI_GFp,f Perdas Internas internas da Garantia Fisica da parcela de
Medicdo usina “p”, no ano de apuragdo “f”
n.a. 7
Contabil
Garantia Fisica definida em ato
GFp Garantia Fisica regulatério para a parcela da usina “p”

conforme legislagdo vigente. Esse valor
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AJUSTE_MRE_PRUDm,mi

SPDmi

GE_MODELp,m,mi

QA_NGp,t,l,e,m

QA_NG_CERp,t,I,m

QEC_CERp,t,1,fCER

OBE_PROD_Cp,t,l,e,mi

QMe, mi

QM_GFp,mi

MW médio MME/EPE

Ajuste do MRE para fins de
Monitoramento Prudencial

n.a. CCEE

Duracdo de um periodo de
comercializagdo em horas

Hora CCEE

Geragao prevista como
resultado dos Modelos
computacionais

MWh CCEE

Quantidade Anual de Energia
Contratada Nao Gerada para o
CCEAR

Comprometime

Mwh nto das Usinas

Quantidade Anual de Energia
Contratada Nao Gerada para o
CER

Comprometime

Mwh nto das Usinas

Quantidade de Energia
Comprometida com CER

MWh CCEE

Obrigacao de Entrega de
Energia definida no Contrato

MW médio ANEEL

Quantidade Sazonalizada do
Contrato

MWh Contratos

Quantidade Mensal de Garantia
Fisica definida pelo Agente

MWh Garantia Fisica

pode ser revisado pela EPE no caso de
usinas ndo hidraulicas com modalidade
de despacho do tipo IB, IIB, IIC ou III

Ajuste do MRE para fins de
Monitoramento Prudencial no més de

apuracdo “m”, no més de referéncia da
garantia financeira para fins do

Monitoramento Prudencial *mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragao

"m+0”, e valor final é igual ao més
"m+6"

Duragdo de um periodo de
comercializagdo em horas, no més de
referéncia da garantia financeira para

fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de
apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6"

Geragdo prevista como resultado dos
Modelos computacionais para a parcela
da usina “p”, no més de apuragao “m”,

no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento
Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual
ao més de apuragdo “m+0", e valor final
€ igual ao més "m+6"

Quantidade Anual de Energia Contratada
N3o Gerada para o CCEAR, de cada
parcela de usina “p”, comprometida com
o produto “t”, do leildo “1”, do contrato

“e”, no més de apuragdo “m”

Quantidade Anual de Energia Contratada
Ndo Gerada para o CER, de cada parcela
de usina “p”, comprometida com o
produto “t”, do leildo “1”, no més de

apuracao “m”

Quantidade de Energia Comprometida
com o CER da parcela de usina “p”,
vinculada ao produto “t”, do leildo “1”, do
periodo de apuragdo da entrega da
energia do CER associada ao ano de

entrega “fCER”

Obrigagdo de Entrega de Energia
definida no Contrato da parcela de usina
“p”, comprometida com o produto “t”, do
leildo “1”, do contrato com a distribuidora

“e”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento
Prudencial *mi”, cujo valor inicial é igual
ao més de apuragdo "m+0", e valor final
é igual ao més "m+6"
Quantidade Mensal associada ao
Contrato “e”, no més de referéncia da
garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragéo
"m+0”, e valor final é igual ao més
"m+6"

Quantidade Mensal de Garantia Fisica
Sazonalizada para fins do MRE da
parcela de usina “p”, no més de
referéncia da garantia financeira para
fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de
apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6"
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QAe,f

MONT_RRH_ACRp,j

GHV_12Mp,m

CHV_12Mc,m

RFIS_PRUDp,m,mi

PC_GER_PRUD_PRODp, m,mi

QA_NG_PRUDp,m

CNTR_CCEAR_Qa,s,m,mi

CNTR_CCEAR_Da,s,m,mi

CNTR_PROINFAaq,s,m,mi

Quantidade Anual do Contrato Quantidade Anual do Contrato “e”, no
MWh CCEE ano de apuracao “f”
Montante de Repasse de Risco
Hidrol6gico do ACR Hidrolégico do ACR da parcela de usina
MW médio ANEEL “p”, no periodo de comercializagéo “j”

Geracgao Historica Verificada nos
ultimos 12 meses para fins do
Monitoramento Prudencial

Montante de Repasse de Risco

Geragdo Histdrica Verificada nos ultimos
12 meses para fins do Monitoramento
Prudencial da parcela de usina “p”, no

MW més de apuracdo *m”
Consumo Histérico Verificado
nos ultimos 12 meses anteriores
ao més de apuracao para fins do
Monitoramento Prudencial

Consumo Histérico Verificado nos
Ultimos 12 meses anteriores ao més de
apuracao para fins do Monitoramento
Prudencial da parcela de carga “c”, no

MW més de apuracdo *m”

Recurso Fisico para fins do
Monitoramento Prudencial da parcela de
usina “p”, no més de apuragdo “m”, no
més de referéncia da garantia financeira
para fins do Monitoramento Prudencial
“mi”, cujo valor inicial é igual ao més de
MWh apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao

més "m+6"
Percentual da Geragao comprometida
com Produtos Negociados em Contratos
Regulados para fins do Monitoramento
Prudencial da parcela de usina “p”, no
més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para
fins do Monitoramento Prudencial *mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de
apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao
més "m+6"

Recurso Fisico para fins do
Monitoramento Prudencial

Percentual da Geragao
comprometida com Produtos
Negociados em Contratos
Regulados para fins do
Monitoramento Prudencial

n.a.

Quantidade Anual de Energia . .
Contratada Nio Gerada para fins Quantidade Anual de Energia Contratada

do Monitoramento Prudencial Nao Gerada para fins do Monitoramento
Prudencial da parcela de usina “p”, no
MWh més de apuracdo *m”

Exposigdo Contratual de CCEAR-Q para o
Exposicio Contratual de CCEAR- Célculo ‘(‘ja”Monitoramento Pt‘ug’encial do
Q para o Calculo da agente “a ', no submercﬂado s”, no mes
Monitoramento Prudencial de apuragao "m”, no més de referéncia
da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragao

MWh "m+0”, e valor final é igual ao més
"m+6"
Exposicdo Contratual de CCEAR-D para o
Exposicdo Contratual de CCEAR- C“éllsulo da Monitoram“er),to Prudencial
D para o Calculo da a’.,no iubﬂmercadAo ', N0 MES .de
Monitoramento Prudencial apuragao “m”, no més de referéncia da
garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragao
MWh "m+0”, e valor final é igual ao més
"m+6"
Exposicao Contratual de contratacao
Exposicdo Contratual de Proinfa para o Calculo da Monitoramento
contratagdo Proinfa para o Prudencial do agente “a”, no
Calculo da Monitoramento submercado “S”, no més de apuragéo
Prudencial "m”, no més de referéncia da garantia

financeira para fins do Monitoramento
Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual
MWh ao més de apuragdo "m+0”, e valor final
é igual ao més "m+6"
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3.2. Determinacdo do Recurso Fisico

A apuracao do Recurso Fisico para fins do Monitoramento Prudencial dos agentes geradores, é
definido de acordo com as seguintes segregacoes: i) Para as usinas hidraulicas participantes do
MRE e usinas ndo-hidraulicas com modalidade de despacho dos tipos IA e IIA; e ii) Para as demais
usinas.

Para as usinas pertencentes ao MRE e usinas ndo hidraulica com modalidade de despacho do tipo
IA e IIA, a apuracao do Recurso Fisico Final para fins do Monitoramento Prudencial serd com base
no Recurso Fisico ponderado pelo percentual de geracdo comprometida com contratos regulados.
Para as demais usinas, caso o agente nao faca a declaragdo para os meses especificados, o valor
considerado como geracao, referente a cada usina, sera a Geragao Histodrica Verificada. Seu calculo
é definido no Quadro 23.

Atencgao: Os valores apurados de Recurso Fisico Final, conforme estipulado no Quadro 23, sdo
referencias para as declaragdes que serao realizadas pelos agentes no sistema do Monitoramento
Prudencial, sendo opcional a sua utilizacdo.

Quadro 23:

RFISymmi = RFIS_PRUD, i * (1 — PC_GER_PRUD_PROD, i)

RFISp,m,mi: Recurso Fisico Final para fins do Monitoramento Prudencial

RFIS_PRUD;,m,mi: Recurso Fisico para fins do Monitoramento Prudencial

PC_GER_PRUD_PRODy,m,mi: Percentual da Geragdo comprometida com Produtos Negociados em Contratos Regulados
para fins do Monitoramento Prudencial

w o,

p”: parcela de usina

“m”: més de apuracao

w

mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"
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3.2.1. Dados de Entrada e Saida para Determinac¢io do Recurso Fisico

ACRONIMO  Nome T
Entrada/ | UNIDADE | FORNECEDOR

PC_GER_PRUD_PRODp, m,mi

RFIS_PRUDp,m,mi

RFISp,m,mi

Percentual da Geragcao comprometida
com o Mercado Regulado para fins do
Monitoramento Prudencial

Manual
n.a. Monitoramento
Prudencial

Recurso Fisico para fins do
Monitoramento Prudencial

Manual
MWh Monitoramento
Prudencial

Recurso Fisico Final para fins do
Monitoramento Prudencial

MWh

DESCRICAO

Percentual da Geracdo comprometi
com Produtos Negociados em

da

Contratos Regulados para fins do
Monitoramento Prudencial da parcela
de usina “p”, no més de apuragdo “m”,

no més de referéncia da garantia

financeira para fins do Monitoramento
Prudencial “*mi”, cujo valor inicial é

igual ao més de apuragdo "m+0”,

valor final é igual ao més "m+6"
Recurso Fisico para fins do

Monitoramento Prudencial da parce

e

la

de usina “p”, no més de apuragdo “m”,

no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramen

to

Prudencial “*mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo "m+0”, e

valor final é igual ao més "m+6"
Recurso Fisico Final para fins do

Monitoramento Prudencial da parcela
de usina “p”, no més de apuragdo “m”,

no més de referéncia da garantia

financeira para fins do Monitoramento

Prudencial *mi”, cujo valor inicial é

igual ao més de apuragdo "m+0”, e

valor final é igual ao més "m+6"
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3.3. Determinacido do Requisito Fisico

O Requisito Fisico do agente sera o valor do Consumo Historico Verificado, conforme estipulado no
Quadro 24.

Atencao: Os valores apurados de Requisito Fisico, conforme estipulado no Quadro 24, sao
referencias para as declaracdes que serdao realizadas pelos agentes no sistema do Monitoramento
Prudencial, sendo opcional a sua utilizagao.

Quadro 24:

REQ_FIS i = CHV_12M,,, * M_HORAS,y;

REQ_FIS.,m,mi: Requisito Fisico para o Calculo do Monitoramento Prudencial

CHV_12Mm: Consumo Histérico Verificado nos Ultimos 12 meses anteriores ao més de apuragao para fins do
Monitoramento Prudencial

M_HORASHi: Quantidade de Horas no Més
“m”: més de apuracgdo

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragcdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Manual Monitoramento Prudencial - Determinac¢ao do Requisito Fisico
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3.3.1. Dados de Entrada e Saida para Determinac¢io do Requisito Fisico

ACRONIMO | NomE | -
DESCRICA
Entrada/  UNIDADE | FORNECEDOR SERICAO

M_HORASM Quantidade de Horas no Més Quantidade de Hor:is |:o més de apuragdo
Hora CCEE m
Consumo Histdrico Verificado nos
Gltimos 12 meses anteriores ao més de = Consumo Histérico Verificado nos Gltimos
apuragao para fins do Monitoramento 12 meses anteriores ao més de apuracio
CHV_12Mc,m Prudencial para fins do Monitoramento Prudencial da
Manual parcela de carga “c”, no més de apuracgdo
MW Monitoramento *m”
Prudencial
Requisito Fisico para o Calculo do B . i
REQ_FISc,m,mi Monitoramento Prudencial Requisito Fisico para o Calculo do

Monitoramento Prudencial
MWh
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3.4. Tratamento dos Contratos Regulados

O Total de Contratos de Venda, assim como o Total de Contratos de Compra, ambos calculados
para fins de Monitoramento Prudencial, considerard os contratos regulados registrados em cada
submercado e por periodo de comercializagdo, de acordo com as expressdes do Quadro 25.

Atencao: A quantidade mensal de contratos que sera considerada para fins do monitoramento
prudencial serd conforme declaragdo das exposicdes pelos agentes, em ambiente especifico, de
forma consolidada por agente e submercado.

Quadro 25:

TCC_PRUDg g pmmi = CNTR_PROINFA, ¢ mi

TCV_PRUDy s mmi = CNTR_CCEAR_Qysmmi + CNTR_CCEAR_Dy g1 mi

TCC_PRUDg,s,m,mi: Total de Exposicao Contratual de Compra para fins de Monitoramento Prudencial
TCV_PRUDg,s,m,mi: Total de Exposicao Contratual de Venda para fins de Monitoramento Prudencial
CNTR_PROINFAg,s,mmi: Exposicdo Contratual de contratacdo Proinfa para o Calculo da Monitoramento Prudencial
CNTR_CCEAR_Qq,s,m,mi: Exposicdo Contratual de CCEAR-Q para o Calculo da Monitoramento Prudencial
CNTR_CCEAR_Daq,s,mmi: Exposicdo Contratual de CCEAR-D para o Calculo da Monitoramento Prudencial

“a”: agente

“s”: submercado

“m”: més de apuracao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"
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3.4.1. Dados de Entrada e Saida do Tratamento dos Contratos Regulados

ACRONIMO . NoME |
Entrada/ |___UNIDADE | _FORNECEDOR |

Exposicao Contratual de contratagao

CNTR_PROINFAa,s,m,mi

CNTR_CCEAR_Qa,s,m,mi

CNTR_CCEAR_Da,s,m,mi

TCC_PRUDa,s,m,mi

TCV_PRUDa,s,m, mi

Proinfa para o Calculo da
Monitoramento Prudencial

Manual
MWh Monitoramento
Prudencial

Exposicdao Contratual de CCEAR-Q
para o Calculo da Monitoramento
Prudencial

Manual
MWh Monitoramento
Prudencial

Exposicao Contratual de CCEAR-D
para o Calculo da Monitoramento
Prudencial

Manual
MWh Monitoramento
Prudencial

Total de Exposicao Contratual de

Compra para fins de Monitoramento

Prudencial

MWh

Total de Exposicao Contratual de
Venda para fins de Monitoramento
Prudencial

MWh

DESCRICAO

Exposicdo Contratual de contratacdo
Proinfa para o Calculo da
Monitoramento Prudencial do agente
“a”, no submercado “s”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia
da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de
apuragdo "m+0", e valor final é igual
ao més "m+6"

Exposigao Contratual de CCEAR-Q
para o Calculo da Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no
submercado “s”, no més de apuragdo
“m”, no més de referéncia da
garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial *mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de
apuragdo “m+0”, e valor final é igual
ao més "'m+6"

Exposicdo Contratual de CCEAR-D
para o Calculo da Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no
submercado “s”, no més de apuragao
“m”, no més de referéncia da
garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de
apuragdo "m+0", e valor final é igual
ao més "m+6"

Total de Exposigao Contratual de
Compra para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no
submercado “s”, no més de apuracgdo
“m”, no més de referéncia da
garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial *mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de
apuragdo “m+0”, e valor final é igual
ao més "'m+6"

Total de Exposicao Contratual de
Venda para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no
submercado “s”, no més de apuragao
“m”, no més de referéncia da
garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de
apuragdo "m+0", e valor final é igual
ao més "m+6"
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4 Apuracao do Valor em Risco

4.1 Apuracao das Exposi¢coes e Marca¢dao a Mercado

6.1.1. Apuracao das Exposicoes

A Exposicdo Energética calculado por agente, para cada submercado e més de referéncia, sera
calculada com base nos valores declarados pelo agente na plataforma especifica do monitoramento
prudencial, dada pela expressao do Quadro 26:

Quadro 26:

EXP_PRUD g gmmi = DEC_GERACAOq g mi — DEC_CONSUMO, ¢y mi — DEC_PCLg g i

EXP_PRUDq,s,m,mi: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial

DEC_GERACAQq,;sm,mi: Total de Geragdo Declarada pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_CONSUMOg,s,m,mi: Total de Consumo Declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_PCLq,s,m,mi: Posicdo Contratual Liquida Declarada para fins de Monitoramento Prudencial

“a”: agente

“s”: submercado

“m”: més de apuracgdo

w

mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

A Posicdo Contratual Liquida do agente é obtida, por submercado, pela diferenca entre os
montantes declarados de contratos de compra e venda, através da plataforma especifica do
monitoramento prudencial, para o més de referéncia, de acordo com a expressdo do Quadro 27.

Atencgao: O valor dos Contratos de Compra e Venda a serem declarados pelo agente, devem conter
os contratos do Ambiente Livre e Regulado, descritos no item 3.1.5, ou seja, ndao devem conter os
montantes dos demais CCEAR-D (exceto os CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo e sao
comprometidas com contratos com obrigacdao de entrega), CER, CCGF, CCEN e de Itaipu.

Quadro 27:

DEC_PCLy g mi = DEC_CNTR_VENDAg g pmi — DEC_CNTR_COMPRA ; 1 mi

DEC_PCLq,s,m,mi: Posicdo Contratual Liquida Declarada para fins de Monitoramento Prudencial

DEC_CNTR_VENDA.,s,m,mi: Total de Contratos de Venda declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_CNTR_COMPRA;,s,mmi: Total de Contratos de Compra declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial
“a”: perfil de agente

“a”: agente

“s”: submercado

“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"
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6.1.2. Marcac¢ao a Mercado das Exposicoes

A partir da apuracdo das exposicGes energéticas devera ser realizada a marcagdo a mercado, ou
seja, devem ser valoradas de modo que suas exposicdes reflitam os precos dos contratos
efetivamente transacionados.

A marcacdo a mercado das exposicdes do agente serad realizada considerando a expressdo do
Quadro 28.

Atencgao: A marcagao a mercado deve ser realizada, em um primeiro momento, a partir da curva
forward da BBCE - Balcao Brasileiro de Comercializacdo de Energia, sem prejuizo de novas
metodologias a serem adotadas no futuro que tenham representatividade na comercializagao de
energia, conforme critério previamente definido pela regulamentacdo setorial.

Inicialmente devera ser considerado, para todos os submercados, o prego do submercado Sudeste.

Quadro 28:

MtM g mmipa = Z EXP_PRUD s mmi * PRECO_MtM p, 1 na
N

MtMa,m,mi,pd: Total Mensal da Exposicdo Energética com Marcagdo a Mercado
EXP_PRUDq,s,m,mi: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial
PRECO_MtMm,mipd: Preco de Exposicao Marcada a Mercado

“a”: agente

“s”: submercado

“m”: més de apuragao

w

mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

Conforme NT 3.1, os precos para marcacao a mercado de cada vértice, “mi”, serdo obtidos através
da curva de precos forward da BBCE (Produto M+i). Os precos terdo como base a atualizagdao mais
recente da BBCE no momento da criagao do evento para registro semanal, podendo ser atualizado
durante a semana, nos casos de variagao brusca de precos, conforme detalhado no Quadro 29.

Quadro 29:

PREGO_MtM i pa = BBCEp mipa

PRECO_MtMm,mipd: Preco de Exposicao Marcada a Mercado
BBCEm,mi,pa: Valor mais recente disponibilizado no Balcdo Brasileiro de Comercializagdo de Energia
“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)
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6.1.3. Dados de Entrada e Saida da Apuracao das Exposi¢coes e Marcacao a

Mercado

ACRONIMO | NoME |
Entrada/ | UNIDADE | FORNECEDOR

Total de Geracao Declarada pelo

DEC_GERACAOaq,s,m, mi

DEC_CONSUMOaq,s,m,mi

DEC_CNTR_VENDAa,s,m,mi

DEC_CNTR_COMPRAa,s,m,mi

BBCEm, mi,pd

MtMa, m, mi,pd

agente para fins de
Monitoramento Prudencial

Declaracgdo do

MWh
agente

Total de Consumo Declarado
pelo agente para fins de
Monitoramento Prudencial

Declaragao do

MWh
agente

Total de Contratos de Venda
declarado pelo agente para fins
de Monitoramento Prudencial

Declaragao do

MWh
agente

Total de Contratos de Compra
declarado pelo agente para fins
de Monitoramento Prudencial

Declaracgdo do

MWh
agente

Valor mais recente
disponibilizado no Balcdo
Brasileiro de Comercializagao de
Energia

R$/MWh BBCE

Total Mensal da Exposicao
Energética com Marcagédo a
Mercado

R$

DESCRICAO

Total de Geragdo Declarada pelo agente
para fins de Monitoramento Prudencial do
agente “a”, no submercado “s”, no més de

apuragdo “m”, no més de referéncia da

garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial *mi”, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdo "m+0”, e

valor final é igual ao més "m+6"

Total de Consumo Declarado pelo agente
para fins de Monitoramento Prudencial do
agente “a”, no submercado “s”, no més de

apuragdo “m”, no més de referéncia da
garantia financeira para fins do

Monitoramento Prudencial *mi”, cujo valor
inicial é igual ao més de apuracdo "m+0”, e

valor final é igual ao més "m+6"
Total de Contratos de Venda declarado pelo
agente para fins de Monitoramento

Prudencial do agente “a”, no submercado

“s”, no més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins

do Monitoramento Prudencial *mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragao

"m+0”, e valor final é igual ao més “m+6"

Total de Contratos de Compra declarado
pelo agente para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no submercado
“s”, no més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins
do Monitoramento Prudencial *mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragao
"m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Valor mais recente disponibilizado no
Balcdo Brasileiro de Comercializagdo de
Energia no més de apuragdo “m”, no més
de referéncia da garantia financeira para
fins do Monitoramento Prudencial “*mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de apuracao
"m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”,
considerando o periodo de declaragdes “pd”
(a depender da classe do agente)

Total Mensal da Exposicdo Energética com

Marcacgdo a Mercado do agente “a”, no més

de apuragdo “m”, no més de referéncia da

garantia financeira para fins do

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor

inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”,

considerando o periodo de declaracdes “pd”
(a depender da classe do agente)
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4.2 Consolidacao das Parcelas de Risco

Os parametros calculados pela CCEE e divulgados através da plataforma de Monitoramento
Prudencial, apresentados na Nota Técnica n® 4.925/2021 (NT 3.1) encaminhada pela CCEE a ANEEL
em 26 de agosto de 2021, estdo listados a seguir:

Fator de confianga (¢): valor que determina a regido da cauda de cenarios utilizada
no calculo do VaR paramétrico;

Exposicao Marcada a Mercado (MtM): soma algébrica, positiva ou negativa,
expressa em reais, dos valores dos fluxos de caixa marcados a mercado com a curva de
precos da BBCE;

Volatilidade (o): volatilidade dos pregos de cada vértice, utilizada calculo do VaR
paramétrico;

Dias para Liquidacao (D): numero de dias Uteis considerados necessarios para a
liquidagdo da posicdo;

Coeficiente de Correlagao entre Vértice (p): coeficiente utilizado no calculo de risco
total da carteira para medir o efeito do impacto de uma variagdo do preco no més
presente nos demais;

Multiplicador Anticiclico (K): multiplicador anticiclico para o dia t, divulgado
periodicamente pela CCEE, determinado como funcao decrescente da volatilidade;

Conditional Value at Risk (CVaR): perda média esperada que viola o VaR;

Precos para Teste de Estresse (PStress): cenario de pregos estressados para cada
vértice;

Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional (8): peso utilizado para calibrar o valor
da calculado da métrica de risco adicional ao VaR.

Na sequéncia sera detalhada a proposta de algebra a ser utilizada inicialmente para calculo dos
parametros durante o periodo sombra do Monitoramento Prudencial. No entanto, as metodologias
aqui detalhadas serdo discutidas com os agentes e poderao ser redesenhadas futuramente.

O Valor em Risco é calculado considerando as apuragdes de cada vértice, “mi”, buscando refletir o
efeito do impacto de uma variagdo do preco no més presente, conforme demonstrado no Quadro
30.

Quadro 30:

VaRa,m,mi,pd = ¢ * MtMa,m,mi,pd * ami,pd,d * Dmi

VaRq,m,mipd (Value at Risk): Valor em Risco

¢ (Letra grega Fi): Fator de confianga
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MtMaq,mi,pd: Exposigao Marcada a Mercado

O mipd,d(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice (buckets)
Dwi: Dias para Liquidagdo

“a”: agente

“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo
valor inicial é igual ao més de apuracao “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

“d"”: dia da publicacdo do preco

O fator de confianca que sera utilizado no inicio do periodo sombra sera de 95%, ou seja, 0 risco
potencial de carteira sera calculado considerando o corte dos cenarios 5% mais arriscados de cada
posicdo, conforme expresso no Quadro 31. O valor multiplicado na equacdo sera o valor tabelado

considerando uma distribuicdo normal de média igual a zero e desvio padrdo igual a 1.

Atencao: Futuramente, com a observacdao dos valores de alavancagem resultantes, o fator de

confianca podera ser alterado.

Quadro 31:

¢ = 0,95

dnorm = —1,64

¢ (Letra grega Fi): Fator de confianga

Para a volatilidade dos precos, sera utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted Moving
Average), utilizando os valores de retorno linear (r) relativos aos precos da BBCE, conforme

expresso no Quadro 32.

Atencgdo: O peso das observagdes mais recentes “A” serd inicialmente de 0,95 e o histérico de

precos considerados da BBCE se inicia a partir do inicio de 2020.

Quadro 32:

Quando “d” for diferente de 1 (primeiro dia do més):

. BBCE;,; 4 — BBCEpi 41
mid BBCEm; 41

Quando “d” for 1 (primeiro dia do més):

. _ BBCEnia— BBCEpis1a
mid BBCEm;s1,4-1

2 _ 2 2
o mipdd — (1 - A) *T mi,d—1 + Ax o mi,pd,d—1
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O mipd,d(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice (buckets)
Tmid . Retorno linear

A (Letra grega Lambda):ObservacBes mais recentes

BBCEmi,ai: Valor referente ao prego do vértice “mi” disponibilizado no Balcdo Brasileiro de Comercializagdo de
Energia

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo
valor inicial é igual ao més de apuracao “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“d”: dia da publicagao do preco

Conforme a NT 3.1 enviada a ANEEL, o calculo do RWA sera feito considerando apenas o risco de
precos do portfdlio, sensibilidades de submercado e tipo de fonte ndo serdo observadas neste
primeiro momento. Neste cenario, os dias para a liquidacdo considerados serdo o valor de 5 para

todos os vértices, conforme descrito no Quadro 33.

Atencao: O valor poderd passar por revisdao e ser alterado conforme a avaliacdao dos resultados

durante o periodo sombra.

Quadro 33:

Dy =5

Di: Dias uteis para Liquidacdo

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo
valor inicial é igual ao més de apuracao “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

O Valor em Risco Total da carteira € calculado considerando as apuragoes de cada vértice, “mi”,
buscando refletir o efeito do impacto de uma variacdo do preco no més presente nos demais

produtos, atendendo as suas correlagdes, conforme Quadro 34.
Atencado: O niumero maximo de vértices a serem considerados sera 7.

Quadro 34:

n=7 n=7

VaR—TOTa,m,pd = Z Z VaRa,m,mi,pd * pmi,mi*,pd * VaRa,m,mi*,pd

mi=1mi*=1

VaR_TOTq,m,pd (Value at Risk): Valor em Risco Total da carteira

VaRa,m,mipd (Value at Risk): Valor em Risco

Pmimi*pd (Letra grega RO): Coeficiente de Correlagdo entre vértices (buckets) “mi” e “mi*”
“a”: agente

“m”: més de apuragao

“n”: Nimero maximo de vértices (buckets)

“pd”: Periodo de declaragdes (a depender da classe do agente)

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo
valor inicial é igual ao més de apuracao “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“mi*” (buckets): Vértice a ser correlacionado a “mi”
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O coeficiente de correlagcdo entre vértices, conforme NT 3.1 enviada a ANEEL, serd considerado
inicialmente como 1 para todos os pares "mi” e "mi*” da matriz, conforme Quadro 35. Com a
evolucdo do mercado e andamento das discussdes sobre os parametros com os agentes durante o
periodo sombra, as correlagdes poderdo passar por revisdo e ser alterado conforme a avaliacdo dos

resultados.

w

Atencdo: Coeficiente de Correlacdo entre vértices, “p”, inicialmente serda igual a 1 e apds

implantagao sera calculado com base na equacdo descrita no Quadro 35.

Quadro 35:

EWMACOUmi'mi*'d
O_mi,pd,d * O_mi*,pd,d
EWMACO‘Umi,mi*,d = (1 - A) * Covmi,mi* + Ax EWMACOUmi,mi*,d—l

Pmimixpd =

Pmimixpd (Letra grega R6): Coeficiente de Correlagdo entre vértices (buckets) “mi” e “mi*”

Covmimi*: Covariagdo entre vértices (buckets) “mi” e “mi*”

O mipd,d(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice (buckets)

A (Letra grega Lambda):ObservacBes mais recentes

valor inicial é igual ao més de apuracao “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"
“mi*” (buckets): Vértice a ser correlacionado a “mi”

“d"”: dia da publicacdo do preco

EWMACovVmimi*d: Covariacdo entre vértices (buckets) “mi” e “mi*” ponderados conforme decaimento exponencial

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo

A parcela referente ao risco de mercado (RWA_MER) faz referéncia as perdas potenciais oriundas

da exposicdo a variagao de precgo detidos por um agente, conforme exposto no Quadro 36.

Quadro 36:

T-1

K
RWA_MER 4y pq = max <<T’"’ Z VaR_TOTa,mvpdﬂ); VaR_TOTa,m,pd> +0,4

mi=0

T-1
K
* max ((T"" Z Ris_Adica,m,pd_mi> ; Risco_Adica,m,mi'pd>

mi=0

RWA_MERa,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagao das parcelas de risco de mercado
Kpq: Multiplicador Anticiclico

T: Quantidade de periodos “pd” que serad apurada a média do VaR_TOTp4

Opd (Letra grega Teta): Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no instante “pd”
Risco_Adica,m,mipd: Risco adicional, se definido como CVaR ou STest

“a”: agente

“m”: més de apuracgdo

“pd”: Periodo de declaragdes (a depender da classe do agente)

valor inicial é igual ao més de apuracao “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo
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“mi*” (buckets): Vértice a ser correlacionado a “mi” ‘

O risco adicional sera definido posteriormente, pela CCEE, e podera ser o CVaR ou STest (teste de estresse).
O CVaR sera calculado conforme a equag¢do contida no Quadro 37:

Quadro 37:

1 1
CvaRa,m,mi,pd = m * f VaRa,m,mi,pd dmi
¢

CVaRammipd (Letra grega RG): Valor Condicional em Risco (Conditional Value at Risk ou Expected Shortfall) para
cada vértice “mi”

¢ (Letra grega Fi): Fator de confianga

VaRq,m,mipd (Value at Risk): Valor em Risco

“a”: agente

“m”: més de apuragao

“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

O multiplicador anticiclico tem como principal objetivo introduzir uma sensibilidade para valores de
VaR e CVaR anteriores a semana atual de calculo. Portanto, é necessario em um primeiro momento
o entendimento do comportamento dos resultados considerando diferentes pesos. No inicio do
periodo sombra, os valores de K serdo zerados para o entendimento do decaimento das exposigoes
conforme aproximacgao das liquidagdes. Apos este periodo de valor zerado, conforme apresentado
no Quadro 38, sera divulgada uma primeira fungao que determinara o valor dos pesos de cada
semana (t) de acordo com as volatilidades calculadas.

Atencdo: Para a primeira semana o Multiplicador Anticiclico para o dia t, sera divulgado
periodicamente pela CCEE, no momento da declaragao.

Quadro 38:

Kpd (Umi,pd,d) =0

*
Kpd(o-mi,pd,d) =—ax Umi,pd,d +b

K,q: Multiplicador Anticiclico

O mipd,d(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice (buckets)
a: Constante a ser definida conforme testes do periodo sombra

b: Constante a ser definida conforme testes do periodo sombra

“pd”: Periodo de declaragdes (a depender da classe do agente)

“d”: dia da publicagao do preco

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”", e valor final é igual ao més "m+6"

*exemplo de K,, como uma fungdo decrescente linear
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Por possuirem valores mais altos que a metodologia de VaR paramétrico, para a parcela relativa
ao CVaR e o Stress Test serd atribuido um peso 6, que podera variar de 0 a 1, conforme Quadro
39. Analogamente ao multiplicador anticiclico, no inicio do periodo sombra este valor sera zerado.
E apos testes de observacdo do acréscimo dos valores de RWA finais que essa parcela impacta aos
agentes, sera determinado um valor fixo de 8 para as rodadas seguintes.

Quadro 39:

Inicio do periodo sombra: 6,4 = 0

Ap0s testes de impacto: 0 > 0pq < 1

Opd (Letra grega Teta): Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no instante “pd”

“pd”: periodo de declaragdes, a depender da classe do agente

Para o calculo da parcela do teste de estresse (Stest), a metodologia para a selegdo dos valores de
PStress que serdo utilizados na obtencdo dos resultados da carteira estressada sera estudada
durante o periodo sombra. No inicio do periodo, para os precos de estresse serdo utilizados os
valores vigentes de Preco de Liquidagdo das Diferencas - PLD Minimo e Maximo, ambos definidos
anualmente pela Aneel, para todos os submercados e vértices, conforme indicado no Quadro 40.

Quadro 40:

PStressy,; (Posigao_Long) = PLD_MIN;

PStressp,;(Posicdo_Short) = PLD_MAX_EST ¢

PStressmi: Pregos para Teste de Estresse

Posicdo_Long: Verificagdo positiva do balanco energético, quando se identifica um montante de recurso superior
ao de requisitos

Posicdo_Short: Verificagdo negativa do balango energético, quando se identifica um montante de recurso inferior
ao de requisitos

PLD_MINs: Prego de Liquidagdo das Diferengas Minimo

PLD_MAX_EST: : Limite Estrutural do Prego de Liquidacdo das Diferengas
“f”: ano de apuragdo

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo
valor inicial é igual ao més de apuracao “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Quadro 41:

STesto mmipd = (PStressm,- * Z EXPprup a,s,m,mi) — MtMg 1 mipa
S

STesta,m,mi,pd: Total Mensal da Exposicdo Energética com Marcagdo a Mercado
PStressmi: Prego para Teste de Estresse

EXP_PRUDq,s,m,mi: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial

MtMa,mi,pd: Exposigdo Marcada a Mercado

41



ccee

“a”: agente
“s”: submercado
“m”: més de apuragao

“mi”: Vértices (buckets). Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor
inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

O calculo do valor em risco em que os agentes o estdo expostos deve ser realizado por meio da
agregacao das seguintes parcelas apresentadas no Quadro 42.

Atencao: Inicialmente, as parcelas RWA_CRED e RWA_OPER terdao seus valores definidos como
zero.

Quadro 42:

RWAgmpa = RWA_MER 4 pa + RWA_CREDq g + RWA_OPER g 4

RWAG,m,pd (Risk-Weighted Asset): Somatorio das parcelas de risco do agente
RWA_MERa,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco de mercado
RWA_CREDq,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco de crédito
RWA_OPERq,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco operacional
“a”: agente

“m”: més de apuragao

“pd”: periodo de declaragoes, a depender da classe do agente

O célculo da Razdo de alavancagem sera definido conforme expressao do Quadro 43.

Atencdo: O Patrimoénio Liquido ndo ird considerar elementos de baixa liquidez, tais como agio e
crédito tributario.

Quadro 43:

PLoc,m,pd

RA = —TP7
wmpd R WAa,m,pd

RAq,m: Razdo de Alavancagem

RWA.m (Risk-Weighted Asset): Somatoério das parcelas de risco do agente
PLa,m: Patriménio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez

“a”: agente

“m”: més de apuracao

“pd”: periodo de declaragoes, a depender da classe do agente

O calculo do Fator de alavancagem sera definido conforme Quadro 44:

Atencdo: Cada agente devera possuir um Fator de Alavancagem (FA) menor ou igual a uma
determinada referéncia (M), que sera definida apos observacdo do comportamento do mercado, e
precedida de discussdo e apresentacdo aos agentes de mercado em reunido plenaria.
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Quadro 44:

FA =—
a,m,pd RA(Z,m,pd

FAqm: Fator de Alavancagem
RAqm: Razdo de Alavancagem
“a”: agente

“m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragdes, a depender da classe do agente

Manual Monitoramento Prudencial - Apuragao do Valor em Risco
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6.3.1. Dados de Entrada e Saida da Consolidacao das Parcelas de Risco

ACRONIMO | Nome
Entrada/  UNIDADE | FORNECEDOR

Kpd

opd

MtMa, m,mi,pd

Dmi

pmi,mi*

PLD_MINf

PLD_MAX_ESTf

RWA_CREDa,m,pd

Multiplicador Anticiclico

n.a Inicialmente sera
o definido pela CCEE

Quantidade de periodos “pd”

CCEE - A depender do

n.a. n
mes

Teta - Peso Alocado a Métrica de Risco
Adicional

n.a Inicialmente sera
e definido pela CCEE

Fator de confiancga

n.a Inicialmente sera
e definido pela CCEE

Total Mensal da Exposicdao Energética
com Marcacdao a Mercado

R$ Manual Monitoramento
Prudencial

Dias uteis para Liquidagao

Inicialmente sera

Dias definido pela CCEE

Lambda - Observagcoes mais recentes
Inicialmente sera

n.a. definido pela CCEE
RO - Coeficiente de Correlagao entre
vértices
n.a Inicialmente sera
e definido pela CCEE

n.a Inicialmente sera
e definido pela CCEE

Inicialmente sera

n.a. definido pela CCEE
Preco de Liquidacao das Diferencas
Minimo

R$/MWh ANEEL

Limite Estrutural do Preco de
Liquidacdo das Diferengas

R$/MWh ANEEL

Ponderacgao das parcelas de risco de
crédito

R$ Inicialmente sera
definido pela CCEE

DESCRICAO

Multiplicador Anticiclico no periodo de
declaragdes “pd”. A definicdo do periodo de
declaracdes depende da classe do agente.

Quantidade de periodos “pd” que sera apurada a
média do VaR_TOT. A definicdo do periodo de
declaracgoes depende da classe do agente.

Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no
periodo de declaragbes “pd”. A definigao do
periodo de declaragdes depende da classe do
agente.

Fator de confiancga

Total Mensal da Exposigdo Energética com
Marcacgdo a Mercado do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial
“mi”, cujo valor inicial é igual ao més de
apuragdo "m+0”, e valor final é igual ao més
"m+6", considerando o periodo de declaracbes
“pd” (a depender da classe do agente)

Dias uteis para Liquidagdo, no més de
referéncia da garantia financeira para fins
do Monitoramento Prudencial *mi”, cujo
valor inicial é igual ao més de apuragao
"m+0”, e valor final é igual ao més "m+6"

Observagdes mais recentes

Coeficiente de Correlagdo entre vértices
(buckets) "mi” e “mi*"”

Valor minimo que o PLD pode assumir em
uma hora para um determinado ano de
apuragdo “f”. Este valor é calculado
anualmente pela ANEEL considerando o
maior valor entre a TEOItaipu e a TEO das
demais usinas hidrelétricas do SIN

Limite maximo Estrutural do PLD no dia.
Esse valor, estipulado pela Aneel, é
atualizado anualmente pelo IPCA e valido
para todo o ano de apuragao “f”

Ponderagdo das parcelas de risco de crédito
do agente “a”, no més de apuragdo “m”,
considerando o periodo de declaragdes “pd”
(a depender da classe do agente)
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RWA_OPERa,m,pd

PLa,m,pd

BBCEmi,d

FAa,m,pd

FAa,m,pd

Ponderacgao das parcelas de risco
operacional

R$ Inicialmente sera
definido pela CCEE

Patrimodnio Liquido
R$ Declaragao do agente

Valor mais recente disponibilizado no
Balcao Brasileiro de Comercializacao de
Energia

R$/MWh BBCE

Fator de Alavancagem
n.a.
Fator de Alavancagem

n.a.

Ponderacao das parcelas de risco
operacional do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, considerando o periodo de
declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Patrimonio Liquido, excluindo elementos de
baixa liquidez do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, considerando o periodo de
declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Valor mais recente disponibilizado no Balcdo
Brasileiro de Comercializacdo de Energia no
més de referéncia da garantia financeira
para fins do Monitoramento Prudencial "mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo
"m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”,
do dia da publicacdo do prego “d”

Fator de Alavancagem do agente “a”, no
més de apuragdo “m”, considerando o
periodo de declaragbes “pd” (a depender da
classe do agente)

Fator de Alavancagem do agente “a”, no
més de apuragdo “m”, considerando o
periodo de declaragbes “pd” (a depender da
classe do agente)
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4.3 Exemplos

Para melhor entendimento dos calculos realizados acima foram feitos alguns exemplios com
portfdlios distintos, ressalta-se apenas que foi utilizado um Agente ficticio com Patrimonio Liquido
de R$ 2.000.000,00.

Abaixo, os precos de mercado utilizados.

145,00

ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

Figura 5: Precos de mercado, em R$/MWh, Convencional SE/CO.

Volatilidades semanais:

0,7%

2,5%

5,6%

58 64 70 76 82 88 94 100 106 112 118 124 130 136 142 148 154 160 166 172
Precos (RS/MWh)

— M0 =— M1l M2 e=———M3 =—M4 M5 e M6

Figura 6: Volatilidades por vértice (5 dias Uteis - EWMA)

Manual Monitoramento Prudencial - Apuragao do Valor em Risco
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4.3.1 Porfélio vendido (Short)

Balanco Energético considerado conforme Figura 7:

Caso 1l
-10 -10 -10 -10 -10 -10 -10
ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23
B Recurso (MWm) @ Requisito (MWm)
Figura 7: Balango Energético - Caso 1
Resultados obtidos:
Caso 1 ‘ VaR e CVaR VaR e STRESS Var e P99
RWA RS 724.474,37 RS 3.389.020,11 RS 734.792,25
FA (Fator de Alavancagem) 0,362 1,695 0,367

Tabela 1: Resultados obtidos no Caso 1

Manual Monitoramento Prudencial - Apuragdo do Valor em Risco
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4.3.2 Porfolio comprado (Long)

Balanco Energético considerado conforme Figura 8:

Caso 2
10 10 10 10 10 10 10
ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23
B Recurso (MWm)  H Requisito (MWm)
Figura 8: Balanco Energético - Caso 2
Resultados obtidos:
Caso 2 | vaRecvaR VaR e STRESS Var e P99
RWA RS 724.474,37 RS 873.934,35 RS 734.792,25
FA (Fator de Alavancagem) 0,362 0,437 0,367

Tabela 2: Resultados obtidos no Caso 2
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4.3.3 Porfélio comprado e vendido “a” (Long-Short)

Balanco Energético considerado conforme Figura 9:

Caso 3
10 10 10 10
-10 -10 -10
ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23
M Recurso (MWm)  ERequisito (MWm)
Figura 9: Balango Energético - Caso 3
Resultados obtidos:
Caso 3 | vaRecvaR VaR e STRESS Var e P99
RWA RS 284.353,78 RS 1.663.899,37 RS 288.403,51
FA 0,142 0,832 0,144

Tabela 3: Resultados obtidos no Caso 3

Manual Monitoramento Prudencial - Apuragao do Valor em Risco
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4.3.4 Porfoélio vendido e comprado “b” (Long-Short)

Balanco Energético considerado conforme Figura 10:

Caso 4
100
50

= = = =
-10 -10 -10 -10

ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

M Recurso (MWm)  ERequisito (MWm)
Figura 10: Balanco Energético - Caso 4
Resultados obtidos:
Caso 4 ‘ VaR e CVaR VaR e STRESS Var e P99
RWA RS 535.418,77 RS 2.204.802,37 RS 543.044,14
FA (Fator de Alavancagem) 0,268 1,102 0,272

Tabela 4: Resultados obtidos no Caso 4

Manual Monitoramento Prudencial - Apuragao do Valor em Risco
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