
 

 
* A Nota Técnica é um documento emitido pelas Unidades Organizacionais e destina-se a subsidiar as decisões da Agência. 

NOTA TÉCNICA Nº 167/2022–SRM/ANEEL 
 

Em 25 de novembro de 2022. 
 
 
 

Processos: 48500.004742/2021-32 e 
48500.003901/2012-91. 

 
Assunto: Resultado da Consulta Pública nº 11/2022, 
realizada para obter subsídios para o aprimoramento 
do processo de monitoramento do mercado de energia 
elétrica. 

 
I – DO OBJETIVO 
 
1. Esta Nota Técnica tem o objetivo de apresentar a análise das contribuições recebidas no 
âmbito da Consulta Pública (CP) nº 11/2022, realizada para obter subsídios para o aprimoramento do 
processo de monitoramento do mercado de energia elétrica. 
 
II – DOS FATOS 
 
2. A Resolução Normativa nº 622, de 19 de agosto de 2014, dispôs sobre as garantias 
financeiras e a efetivação de registros de contratos de compra e venda de energia elétrica, associados à 
comercialização no âmbito da Câmara de Comercialização de Energia Elétrica (CCEE). 
 
3. A Resolução Normativa nº 701, de 2 de fevereiro de 2016, estabeleceu as condições e os 
procedimentos para o monitoramento do mercado de energia elétrica. 
 
4. Em 7 de junho de 2019, a CCEE encaminhou à ANEEL, por meio da Carta CT-CCEE-
0718/20191, a Nota Técnica CCEE nº 42/2019, referente à proposta de aperfeiçoamento de mecanismos 
para segurança do mercado de energia elétrica. Na Frente 2 desta NT, a CCEE apresentou proposta de 
apuração de garantias financeiras em base semanal. 
 
5. Em 25 de agosto de 2020, por meio da Carta CT-CCEE-0790/20202, a CCEE encaminhou à 
ANEEL a Nota Técnica CCEE nº 62/2020, em que retirou a proposta de garantias financeiras com base 
semanal e informou que enviaria nova proposta para revisão normativa referente ao assunto. 

 
6. Em 6 de novembro de 2020, por meio da Carta CT-CCEE-0963/20203, a CCEE encaminhou à 

 
1 SIC nº 48513.015994/2019-00. 
2 SIC nº 48513.001195/2021-00. 
3 SIC nº 48513.030364/2020-00. 
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ANEEL a Nota Técnica CCEE nº 86/2020, referente à proposta de aperfeiçoamento dos mecanismos de 
registro de contratos no âmbito da CCEE e de monitoramento de risco do mercado de energia elétrica. 

 
7. Em 26 de agosto de 2021, por meio da Carta CT-CCEE-4945/20214, a CCEE encaminhou 
nova proposta (Nota Técnica CCEE nº 04925/2021) para evolução do monitoramento do mercado de 
energia elétrica, substituindo em inteiro teor o que fora apresentado na Nota Técnica CCEE nº 86/2020. 

 
8. A Resolução Normativa nº 957, de 7 de dezembro de 2021, instituiu a Convenção de 
Comercialização e consolidou em sua estrutura as Resoluções Normativas nº 622, de 2014, e nº 701, de 
2016, entre outras. 
 
9. Em 16 de dezembro de 2021, por meio da Carta CT-CCEE-6686/20215, a CCEE encaminhou 
a Nota Técnica CCEE nº 06735/2021, em que apresenta proposta de “estrutura de salvaguardas 
financeiras para mitigação de perdas decorrentes de inadimplências no MCP, com mecanismos acionados 
de forma sequencial, em um modelo de cascata, que considera 6 (seis) camadas, sendo: (i) Camada 1 – 
garantia financeira individual pré constituída; (ii) Camada 2 – cotas do agente inadimplente do Fundo de 
Liquidação; (iii) Camada 3 – corte de contratos das contrapartes do agente inadimplente; (iv) Camada 4 – 
cota CCEE do Fundo de Liquidação; (v) Camada 5 – cotas dos demais agentes do Fundo de Liquidação; e 
(vi) Camada 6 – Loss Sharing”. 
 
10. Em 22 de março de 2022, a SRM emitiu a Nota Técnica nº 40/2022-SRM/ANEEL por meio 
da qual apresentou as propostas encaminhadas pela CCEE quanto ao monitoramento e às garantias 
financeiras. Tais atividades estão previstas, respectivamente, nos itens C&M22-01 e C&M21-14 da Agenda 
Regulatória da ANEEL para o biênio 2022-2023. 
 
11. Em 5 de abril de 2022, na 11ª Reunião Pública Ordinária da Diretoria de 2022, a Diretoria 
Colegiada da ANEEL decidiu instaurar, com dispensa de Análise de Impacto Regulatório: 
 

a. a Consulta Pública nº 10/2022, na modalidade intercâmbio documental, por 45 dias, 
iniciando em 7 de abril de 2022, com vistas a obter subsídios para o aprimoramento do 
processo de salvaguardas financeiras do mercado de energia elétrica; e 
 

b.  a Consulta Pública nº 11/2022, na modalidade intercâmbio documental, por 45 dias, 
iniciando em 7 de abril de 2022, com vistas a obter subsídios para o aprimoramento do 
processo de monitoramento do mercado de energia elétrica. 

 
12. Em 20 de setembro de 2022, a CCEE encaminhou, por meio da Carta CT-CCEE09030/20226, 
o Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial. 
 

 
4 SIC nº 48513.023652/2021-00. 
5 SIC nº 48513.034117/2021-00. 
6 SIC nº 48513.025323/2022-00. 
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13. Em 10 de novembro de 2022, a CCEE encaminhou, por meio da Carta CTCCEE11377/20227, 
a Nota Técnica CCEE nº 06450/2022, de 7 de julho de 2022, a respeito da computação confidencial, que 
será aplicada à plataforma tecnológica de Monitoramento Prudencial, visando à robustez necessária para 
lidar com as restrições e características inerentes à sensibilidade das informações envolvidas. 
 
III – DA ANÁLISE 
 
14. As CPs nº 10/2022 e nº 11/2022 trataram de colher subsídios para o aprimoramento do 
processo de monitoramento do mercado de energia elétrica e do processo de salvaguardas financeiras 
do mercado de energia elétrica. 
 
15. Inicialmente, destacamos que serão analisadas neste momento as contribuições recebidas 
no âmbito da CP nº 11/2022, que tratou especificamente do monitoramento do mercado de energia 
elétrica. Em consonância com as contribuições recebidas pela quase unanimidade dos agentes, 
entendemos que a CP nº 10/2022, que tratou das salvaguardas financeiras do mercado, deve ser 
concluída após a efetiva implementação do monitoramento. 
 
16. No âmbito da CP nº 11/2022, foi apresentada a proposta de monitoramento dos agentes 
do setor elétrico elaborada pela CCEE e descrita na Nota Técnica CCEE nº 04925/2021. 
 
17. A síntese da análise das contribuições recebidas na CP nº 11/2022 está apresentada na 
Tabela 1, enquanto o Relatório de Análise de Contribuições (RAC) consta no Anexo I desta Nota Técnica. 
As principais contribuições sobre os temas e as respectivas análises são apresentadas na sequência. 
Destacamos que algumas contribuições foram tratadas como fora de escopo, pois versam sobre temas 
alheios ao objeto da CP nº 11/2022. 
 

 
7 SIC 48513.030080/2022-00 
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Tabela 1 – Síntese da análise de contribuições da CP nº 11/2022 
# Instituição Aceita Parcialmente aceita Não aceita Total de Contribuições 

1 ABEEÓLICA - 3 2 5 

2 ABIAPE 3 2 4 9 

3 ABRACE 4 - - 4 

4 ABRACEEL 4 10 4 18 

5 ABRAGE 3 4 3 10 

6 ABSOLAR 2 1 3 6 

7 APINE 2 5 2 9 

8 Casa dos Ventos 1 5 2 8 

9 CELESC 1 - - 1 

10 CEMIG 1 - 2 3 

11 CHESF 1 - 2 3 

12 Comerc 7 2 2 11 

13 COPEL 3 1 3 7 

14 CPFL Energia 4 3 2 9 

15 EDF Norte Fluminense - - 1 1 

16 EDP 1 1 1 3 

17 Eletrobras 2 1 2 5 

18 ENEL 4 2 3 9 

19 ENGIE 6 2 1 9 

20 FG/A - 2 1 3 

21 Furnas 2 2 4 8 

22 IEP 1 - - 1 

23 Neoenergia - - 2 2 

24 Norte Energia 5 1 3 9 

25 Petrobras 1 1 2 4 

26 SAESA - 1 - 1 

27 SPIC 3 1 2 6 

28 Única 1 1 1 3 

29 Voltalia - 2 - 2 

30 Aliança Geração 1 1 3 5 

31 B3 1 1 - 2 

32 CCEE 5 1 - 6 

 TOTAL 69 (37,91 %) 56 (30,77 %) 57 (31,32 %) 182 (100 %) 

 
III.1 – Envio de dados necessários ao monitoramento dos agentes 
 
18. No âmbito da abertura da CP nº 11/2022, foi apresentada a proposta da CCEE de envio das 
seguintes informações, pelos agentes do setor elétrico, para fins do Monitoramento Prudencial: 
 

a) Total da exposição comprada em Reais e MWmédios, por mês para o horizonte dos 
próximos 6 meses e por submercado; 

b) Total da exposição vendida em Reais e MWmédios, por mês para o horizonte dos 
próximos 6 meses e por submercado; 

c) Nível da cobertura contratual para os próximos 6 meses em porcentagem (%) e em 
MWmédios, considerando inclusive contratos já firmados e ainda não registrados com 
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montantes na CCEE; 
d) Exposição das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores, 

considerando marcação a mercado total e das operações que vencem e/ou são 
entregues no ciclo das próximas três contabilizações do Mercado de Curto Prazo; 

e) Cálculo do valor de alavancagem considerando as metodologias: (i) VaR e CVaR; ou (ii) 
VaR e stress test; 

f) Total por tipo de Ativos Líquidos, considerando aqueles ativos que podem ser 
monetizados no prazo de até 10 dias úteis; e 

g) Patrimônio Líquido, excluindo elementos de baixa liquidez, tais como ágio e crédito 
tributário. 

 
19. Quanto a esse envio, de forma quase unânime, os agentes são contrários ao 
encaminhamento de informações a respeito da exposição contratual futura8, seja em MWmédios ou em 
Reais, bem como se opõem ao envio de informações a respeito de exposições relativas às 5 maiores 
contrapartes9. Para tanto, de forma geral, os agentes alegam que os contratos possuem cláusula de 
confidencialidade, bem como não há como garantir a segurança e o sigilo absoluto das informações a 
serem encaminhadas, as quais fazem parte da estratégia comercial dos agentes. 
 
20. De forma alternativa, alguns agentes10 entendem que o envio à CCEE do valor final do fator 
de alavancagem seria suficiente para a realização do monitoramento pela CCEE. Para tanto, bastaria que 
a ANEEL aprovasse detalhadamente a forma de cálculo do fator de alavancagem, de forma que cada 
agente pudesse proceder ao cálculo do próprio fator. 
 
21. Por outro lado, a APINE, a ABRACE e a Comerc não se opõem ao envio das informações 
consolidadas das exposições futuras. A APINE sugere que seja criado um sistema independente para o 
cadastro voluntário dos contratos futuros pelos agentes. A B3 sugere que a ANEEL torne obrigatório o 
registro das negociações de compra e venda de energia elétrica em entidade independente credenciada 
pela ANEEL, a qual faria o monitoramento, e argumenta que o envio de informações consolidadas 
realizada pelos próprios agentes não é o ideal, pois o mapeamento de inconsistências demoraria a ser 
capturado. 
 
22. Especificamente quanto à segurança das informações, os agentes11 contribuíram no 
sentido de ser imprescindível garantir a segurança e o sigilo de qualquer informação que seja 
encaminhada à CCEE, considerando inclusive a responsabilização dos responsáveis por eventual 
vazamento. 
 
23. Primeiramente, quanto ao envio de informações pelos agentes, entendemos ser 

 
8 Contribuíram de forma contrária ao envio de informações a ABEEólica, ABIAPE, ABRACEEL, ABRAGE, ABSOLAR, Chesf, CPFL 
ENERGIA, EDP, ENEL, ENGIE, Furnas, Norte Energia e Aliança Geração. 
9 Contribuíram de forma contrária ao envio de informações a ABEEólica, ABRACEEL, ABRAGE, ABSOLAR, Chesf, EDP, 
ELETROBRAS, ENEL e Furnas. 
10 Contribuição enviada por ABRACEEL, Casa dos ventos, ENEL, ENGIE, Aliança Geração. 
11 Contribuíram nesse sentido ABRACEEL, ABRAGE, Casa dos ventos, CELESC, CEMIG, Comerc, CPFL ENERGIA, ELETROBRAS, 
ENEL, ENGIE e Furnas. 

Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o código de verificação EB5942A9006D784C
Documento assinado digitalmente.

48580.002156/2022-00



 
 
 
 
P. 6 da NOTA TÉCNICA Nº 167/2022 – SRM/ANEEL, de 25/11/2022. 
 
imprescindível ao monitoramento e que considerar apenas o envio do fator de alavancagem calculado 
pelo próprio agente seria um procedimento sujeito a distorções. Dessa forma, contribuições contrárias ao 
envio de informações de exposição contratual futura em MWmédios e em Reais foram negadas. 
 
24. Quanto à segurança das informações a serem enviadas pelos agentes, a CCEE enviou à 
ANEEL, após o encerramento do período para o envio de contribuições na CP nº 11/2022, o Manual 
Algébrico do Monitoramento Prudencial e a Nota Técnica CCEE nº 06450/2022, na qual apresenta os 
requisitos e critérios adotados para desenvolvimento da solução tecnológica que suportará a atividade de 
Monitoramento Prudencial pela CCEE, bem como a fundamentação para a escolha de soluções da AWS 
(Amazon Web Services), o detalhamento da arquitetura tecnológica e a descrição do produto construído. 
 
25. De forma resumida, a arquitetura da solução apresentada pela CCEE propõe a criação de 
dois ambientes: (i) Conta de Entrada e Armazenamento; e (ii) Conta de Processamento.  
 

Figura – Arquitetura de solução proposta pela CCEE 

 
Fonte: Nota Técnica CCEE nº 06450/2022 

 
26. A primeira Conta será responsável por receber os dados do navegador do usuário, 
devidamente criptografados (desde o envio da requisição) por meio de uma chave pública disponibilizada 
pelo sistema, e então armazená-los em banco de dados.  
 
27. Já a segunda Conta, será responsável por receber esses dados criptografados que estão 
gravados na Conta de Entrada e Armazenamento, por meio de um barramento de eventos (transação 
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assíncrona), em um ambiente protegido12 que não permite acessos durante processamento e que não 
possui dispositivos de armazenamento, para então: (i) abrir os dados criptografados; e (ii) processar as 
operações (regras de negócio do Monitoramento Prudencial) disponíveis no código fonte. 

 
28. Para que essa arquitetura garanta o sigilo esperado, necessário à proteção dos dados 
estratégicos individuais fornecidos pelos agentes, a CCEE indica ainda que, na segregação de ambientes, 
os usuários que tiverem acesso à Conta de Entrada e Armazenamento não terão acesso à Conta de 
Processamento, e vice-versa. 
 
29. Destacamos que a Nota Técnica CCEE nº 06450/2022, da CCEE, não tratou do envio dos 
dados relativos às 5 maiores contrapartes. Essa informação é necessária para que a CCEE avalie com mais 
propriedade o risco sistêmico que a inadimplência de um agente pode causar. Entendemos pertinente, 
portanto, que a CCEE apresente, no âmbito de nova fase de consulta pública, qual seria a solução 
tecnológica que garantiria a proteção desses dados sem comprometer a eficácia das análises.  
 
30. Por fim, entendemos que cabe aos agentes, dado o detalhamento apresentado pela CCEE 
sobre os passos para a elaboração da solução tecnológica, propor os demais aprimoramentos ao sistema 
ou à governança de dados que julguem necessários, com vistas a dirimir seus receios quanto ao envio de 
dados estratégicos, sem por sua vez prejudicar o adequado monitoramento do mercado. 
 
31. Sobre o envio de dados, consta da minuta de Resolução Normativa a ser objeto da nova 
fase de consulta pública (disposta no Anexo II desta Nota Técnica) os seguintes dispositivos:  
 

"Art. 2º Todos os agentes da CCEE, com exceção dos agentes de distribuição, 
deverão encaminhar à CCEE as seguintes informações, para fins do Monitoramento 
Prudencial: 
 
I - Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmédios, por mês para 
o horizonte dos próximos 6 meses e por submercado; 
 
II - Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmédios, por mês para 
o horizonte dos próximos 6 meses e por submercado; 
 
III - Previsão de geração em MWmédios, por mês para o horizonte dos próximos 6 
meses e por submercado; 
 
IV - Previsão de consumo em MWmédios, por mês para o horizonte dos próximos 6 
meses e por submercado; 
 
V - Exposição das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as 
próximas três contabilizações do Mercado de Curto Prazo; e 
 

 
12 AWS Nitro Enclave, não conectado à internet ou a qualquer tipo de rede. 
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VI - Patrimônio Líquido, excluindo elementos de baixa liquidez, tais como ágio e 
crédito tributário. 
...............” 

 
III.2 – Agentes sujeitos ao envio de informações periódicas 
 
32. No âmbito da abertura da CP nº 11/2022, foi apresentada a proposta da CCEE quanto aos 
agentes que seriam obrigados a encaminhar as informações necessárias ao monitoramento, que seriam 
os seguintes: 
 

a) Agentes comercializadores (periodicidade semanal); 
b) Agentes comercializadores varejistas (periodicidade semanal); 
c) Agentes geradores que comercializam mais de 5% da GF no ACL (periodicidade 

semanal); 
d) Agentes geradores que comercializem quaisquer montantes acima da GF calculada 

(periodicidade semanal); 
e) Agentes geradores que não possuam GF definida pelo MME (periodicidade semanal); e 
f) Agentes consumidores livres e especiais (periodicidade mensal). 

 
33. Agentes de distribuição e agentes de geração que comercializam menos de 5% da GF no 
ACL não seriam obrigados a enviar informações, tendo em vista que a maioria significativa do portfólio de 
contratos já é conhecido pela CCEE. 
 
34. Adicionalmente, a ANEEL propôs que os agentes contribuíssem no âmbito da CP sobre a 
possibilidade de aprimoramento da proposta de monitoramento de forma a prever obrigações/prazos 
distintos a depender do porte do agente, a exemplo dos comercializadores tipo 1 e tipo 2, tratados na 
Resolução Normativa nº 1.014, de 12 de abril de 2022. 
 
35. No âmbito da CP nº 11/2022, CCEE, ABRACE e CPFL Energia contribuíram no sentido de os 
comercializadores tipo 2 também serem monitorados. Enquanto isso, ABRACEEL e VOLTALIA entendem 
que todos deveriam ser monitorados, inclusive agentes de distribuição. Além disso, ABRACEEL e APINE 
sugerem que o critério para monitoramento tenha como referência o nível de alavancagem, e não o porte 
dos agentes. 

 
36. ABEEOLICA, CEMIG, EDF Norte Fluminense, Petrobras e SPIC sugerem que apenas 
geradores que venderem montante superior a GF deveriam ser monitorados. Enquanto isso, Chesf, 
Furnas, Norte Energia, Aliança Geração entendem que agentes de geração não deveriam ser monitorados, 
pois não ofereceriam riscos ao mercado. A ABRAGE sugere que os agentes geradores tenham tratamento 
diferenciado em relação aos comercializadores. A ABIAPE, por sua vez, entende que consumidores não 
precisariam ser monitorados, pois não ofereceriam riscos ao mercado. 

 
37. A FG/A sugere que exista um limite de alavancagem para agentes comercializadores e 
geradores, com exigência de aporte prévio de garantias financeiras, e que consumidores sejam obrigados 
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a registrar contratos com montantes mínimos de compra de energia elétrica para o horizonte de até 5 
anos. 

 
38. Por fim, ABEEólica, ABRAGE, ABSOLAR, Casa dos Ventos, COPEL, ENEL e Neoenergia 
sugerem que o monitoramento seja realizado por grupo econômico, e não por empresa individualmente. 

 
39. Quanto aos agentes sujeitos ao envio obrigatório de informações para o monitoramento, 
observamos que muitas contribuições foram realizadas sob o viés de que a classe a que pertence o agente 
não ofereceria riscos ao mercado e, por esse motivo, não deveria estar sujeita ao monitoramento. 
 
40. Assim, considerando que o monitoramento será o mecanismo pelo qual será possível 
avaliar quais agentes de fato estão expondo o mercado ao risco, entendemos que todos os agentes devem 
enviar as informações, a exceção dos agentes de distribuição, cujo portfólio já é, em sua maior parte, de 
conhecimento da CCEE. Eventuais diferenciações poderão ser realizadas em momento oportuno, após a 
verificação dos resultados do monitoramento. 
 
41. Quanto à possibilidade de o monitoramento ser realizado por grupo econômico, 
entendemos que a avaliação do risco deve ser relativa a cada agente da CCEE. Eventual inadimplência de 
um agente que leve ao seu desligamento, ao menos em princípio, não tem o condão de permitir que os 
valores sejam cobrados diretamente das demais empresas do grupo econômico, nem tampouco poderá 
levar ao desligamento de todo o grupo da CCEE. Portanto, tendo que vista que os efeitos de eventual 
inadimplência são inerentes ao agente, entendemos que o monitoramento deve ser realizado por agente. 
 
42. Portanto, sobre os agentes que deverão encaminhar informações à CCEE para o 
Monitoramento Prudencial, e a respectiva periodicidade, consta da minuta de Resolução Normativa a ser 
objeto da nova fase de consulta pública o seguinte dispositivo:  
 

"Art. 2º Todos os agentes da CCEE, com exceção dos agentes de distribuição, 
deverão encaminhar à CCEE as seguintes informações, para fins do Monitoramento 
Prudencial: 
(...) 
Parágrafo único. Os agentes de que trata o Caput deverão encaminhar as 
informações à CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres e especiais, que 
deverão encaminhar as informações mensalmente.” 

 
III.3 – Parâmetros para cálculo do fator de alavancagem 
 
43. No âmbito da abertura da CP nº 11/2022, foi apresentada a proposta da CCEE de cálculo 
do risco oferecido pelos agentes do mercado baseando-se na exposição contratual, na expectativa de 
preços e na capacidade financeira dos agentes de suportarem eventuais perdas. Nessa fase da CP não 
foram definidos os parâmetros a serem utilizados no cálculo, mas apenas a metodologia proposta. 
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44. Quanto aos parâmetros de cálculo, vários13 agentes sugeriram que tais valores sejam 
estabelecidos pela ANEEL, e não pelo Conselho de Administração da CCEE (CAd). Outros14 sugeriram 
diversos valores de parâmetros para medida de capital, fator de confiança, tempo de retenção, entre 
outros.  

 
45. A Comerc sugeriu que os parâmetros sejam definidos com antecedência mínima de 30 dias 
em relação a sua utilização. A Petrobrás sugeriu que a medida de capital possa ser extraída diretamente 
das demonstrações financeiras dos agentes divulgadas ao mercado, de modo a evitar conflitos com outras 
normas que regem a divulgação de informações financeiras de empresas de capital aberto. 
 
46. ABRACEEL, ABSOLAR, ENEL e ENGIE sugeriram que a curva de preços futuro a ser utilizada 
no cálculo da exposição seja pública. Nesse aspecto, sugeriram que seja feito acordo entre a CCEE e a 
instituição provedora das informações para que tais informações sejam tornadas públicas. 
 
47. Além disso, ABIAPE e ÚNICA sugeriram que a geração autoproduzida seja considerada 
como recurso no âmbito do monitoramento, Comerc sugeriu dar mais peso às exposições negativas do 
que às positivas e SPIC sugeriu que o monitoramento leve em consideração outros parâmetros, e não 
apenas a exposição dos agentes. 
 
48. Com o intuito de aprofundar a discussão e a análise do processo de monitoramento, a CCEE 
elaborou e encaminhou à ANEEL, após o encerramento do período para o envio de contribuições na CP 
nº 11/2022, o Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial (Manual). Esse documento apresenta de 
forma detalhada os cálculos do fator de alavancagem, bem como apresenta uma série de cálculos 
adicionais que a CCEE pretende disponibilizar aos agentes com o intuito de auxiliá-los no preenchimento 
do sistema de monitoramento.  
 
49. Quanto aos cálculos adicionais propostos pela CCEE, entendemos que não devem ser 
realizados, pois podem gerar expectativa nos agentes de que seria obrigatória a sua utilização. Ou ainda, 
que sua utilização eximiria, de alguma forma, a responsabilidade do agente pela informação. Destacamos 
que será responsabilidade dos agentes o preenchimento dos dados no sistema de Monitoramento 
Prudencial. 
 
50. A parte do Manual que trata especificamente dos cálculos do fator de alavancagem a partir 
dos dados enviados pelos agentes deverá ser objeto de aprovação pela ANEEL.  
 
51. Por meio do Manual, a CCEE sugere a definição de valores iniciais para os diversos 
parâmetros a serem utilizados para o cálculo da alavancagem, ainda em ambiente sombra, tais como: (i) 
“Fator de confiança” de 95%; (ii) ”Dias para Liquidação” de 5 dias úteis; e (iii) “Exposição Marcada a 
Mercado” com base na curva de preços do Balcão Brasileiro de Comercialização de Energia (BBCE). A CCEE 
ressalva, no entanto, que os parâmetros (e valores) e a metodologia deverão ser discutidos com os 
agentes durante o período sombra e poderão ser redesenhados. Além desses parâmetros necessários ao 

 
13 Contribuíram nesse sentido: ABIAPE, ABRACEEL, ABRAGE, Comerc, EDP, ENGIE, Furnas e Norte Energia. 
14 ABRACEEL, ABSOLAR, Casa dos ventos, Comerc, CPFL ENERGIA, ENEL, ENGIE e Furnas. 
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cálculo do fator de alavancagem, há a necessidade de definição também do limite de alavancagem a partir 
do qual a CCEE irá iniciar o monitoramento individualizado do agente. 
 
52. Observamos, portanto, que a proposta da CCEE é, durante o período sombra, avaliar de 
forma ampla o comportamento dos dados, realizar testes diversos relativamente aos parâmetros de 
cálculo, para que seja possível definir valores que reflitam de forma coerente o risco oferecido pelos 
agentes, principalmente destacando aqueles que mais possam comprometer a segurança do mercado.  

 
53. Quanto à definição dos valores dos parâmetros, em especial o limite do fator de 
alavancagem, concordamos com os agentes que contribuíram para que tais valores sejam definidos pela 
ANEEL. Quanto à disponibilização da curva de preços futuro a ser utilizada no cálculo da exposição, 
entendemos que a CCEE deverá avaliar a possibilidade de torná-la pública, conforme sugerido pelos 
agentes. 
 
54. Quanto ao Manual, ele será objeto de consulta pública, na parte que trata dos cálculos do 
fator de alavancagem, sendo que os parâmetros (e respectivos valores) constarão do próprio Manual, 
cujo nome sugerimos que seja “Cálculo do Monitoramento Prudencial”. 
 
55. Portanto, sobre a definição de parâmetros e o Manual, consta da minuta de Resolução 
Normativa a ser objeto da nova fase de consulta pública o seguinte dispositivo:  
 

"§ 2º Fica aprovado o módulo “Cálculo do Monitoramento Prudencial” na forma do 
Anexo I, o qual está disponível no endereço SGAN – Quadra 603 – Módulos I e J – 
Brasília – DF, bem como no endereço eletrônico www.gov.br/aneel.” 

 
III.4 – Dupla validação (duplo flag) e incentivos ao registro antecipado de contratos 
 
56. No âmbito da abertura da CP nº 11/2022, foi apresentada a proposta da CCEE para (i) que 
seja possível o registro e validação dos contratos em duas etapas, procedimento chamado de duplo flag; 
e (ii) que fosse incentivado o registro antecipado de contratos na CCEE, por meio de isenção de penalidade 
de lastro no mês que ocorresse eventual corte de contratos, desde que a recomposição seja feita no mês 
seguinte.  
 
57. A maioria15 dos agentes manifestou apoio para que seja facultado aos agentes o registro 
de contratos com duplo flag. Furnas, por outro lado, entende que o duplo flag cria uma obrigação 
desnecessária e pode gerar ruído entre as partes, diante da expectativa da efetivação contratual. 

 
58. Quanto a proposta sugerida pela CCEE de incentivar o registro antecipado dos contratos, 
muitos agentes16 foram favoráveis, sendo que a APINE entende que a isenção relativa à penalidade de 
lastro deveria ocorrer no máximo 1 vez a cada 12 meses.  

 
15 Contribuíram nesse sentido: ABEEólica, ABSOLAR, Casa dos ventos, Comerc, COPEL, CPFL ENERGIA, ENEL, ENGIE, FG/A, Norte 
Energia, PETROBRAS, SPIC e VOLTALIA. 
16 Contribuíram nesse sentido: ABEEólica, ABRACEEL, ABSOLAR, APINE, Casa dos ventos, Comerc, COPEL, ENEL e VOLTALIA. 
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59. Por outro lado, a Norte Energia e a SPIC discordam da isenção de penalidade de lastro como 
forma de incentivar o registro antecipado. Segundo essas empresas, permitir a recomposição ulterior do 
lastro pode trazer o efeito oposto ao que se pretende com a presente CP, pois abre margem para o 
“descumprimento de um dos pilares da comercialização, que é a venda limitada ao lastro disponível”.  
 
60. Além disso, a ABRACEEL sugeriu que seja facultado aos compradores o início do processo 
de registro contratual na CCEE. Atualmente, conforme consta nos PdC, são os vendedores que devem 
iniciar o registro de contratos na CCEE. O registro, no entanto, apenas se completa com a validação da 
outra parte. 
 
61. Quanto a possibilidade de registro dos contratos com duplo-flag, não vemos óbice. 
Entendemos, no entanto, que tal prática deve ser uma possibilidade, e não uma obrigação dos agentes. 
Além disso, tendo em vista que esse tipo de registro poderá ser alterado unilateralmente pelo agente 
vendedor, o sistema da CCEE em que os contratos são registrados deve alertar o comprador de forma 
inequívoca que se trata de registro precário do contrato, passível de ajuste pelo vendedor. Por se tratar 
de alteração nos Procedimentos de Comercialização (PdC), entendemos que deve ser determinado à CCEE 
que encaminhe proposta de alteração dos PdCs que contemple esse aprimoramento. 
 
62. Quanto aos eventuais conflitos relativamente ao registro de contratos com duplo-flag, 
entendemos que eles poderão ser tratados, conforme sugerido pela CCEE, por meio do procedimento de 
conciliação, já previsto nos PdCs. 
 
63. Quanto ao registro dos contratos, a despeito de entendermos ser adequado o registro 
antecipado dos contratos, incentivar o registro antecipado de contratos por meio da isenção de 
penalidade de lastro não nos parece pertinente. Tal incentivo pode ter efeitos danosos ao mercado, pois 
desincentiva os compradores de avaliar e escolher adequadamente as contrapartes, dado que seria 
permitida a recomposição do lastro em eventual não efetivação dos contratos (ou não confirmação do 
duplo-flag). Em linha com os argumentos expostos pela Norte Energia e SPIC, esse incentivo parece ir 
contra a segurança do mercado perseguida pela CP nº 11/2022. 
 
64. Por fim, quanto a facultar aos compradores o início do processo de registro contratual na 
CCEE, entendemos pertinente, de forma que deve ser determinado à CCEE que encaminhe proposta de 
alteração dos PdCs que contemple esse aprimoramento.  
 
III.5 – Período sombra de 12 meses 
 
65. No âmbito da abertura da CP nº 11/2022, foi proposto que deveria haver um período 
sombra de 12 meses, para adaptação aos novos regramentos. A maioria dos agentes apoia um período 
sombra de 12 meses. A CPFL Energia sugere que esse período seja de 18 meses. 
 
66. Quanto ao período sombra, também entendemos ser pertinente que haja um período para 
adaptação dos agentes e para que o processo seja adequadamente testado pela CCEE, com vistas à 

Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o código de verificação EB5942A9006D784C
Documento assinado digitalmente.

48580.002156/2022-00



 
 
 
 
P. 13 da NOTA TÉCNICA Nº 167/2022 – SRM/ANEEL, de 25/11/2022. 
 
definição dos diversos parâmetros necessários.  
 
67. Com relação ao que se espera do período sombra, em termos de definição de parâmetros, 
sua efetividade depende do encaminhamento pelos agentes das informações relativas aos contratos, caso 
contrário, não será possível que a CCEE faça os testes necessários. Assim, durante o período sombra, ainda 
que os resultados do monitoramento não possam ensejar qualquer ação por parte da CCEE, deve haver 
algum tipo de consequência aos agentes que deixarem de enviar as informações necessárias. Nesse 
sentido, sugerimos que os agentes que não enviarem as informações sejam impedidos de registrar novos 
contratos, nos termos dos incisos XIII e XIV do art. 17 da Convenção de Comercialização17, transcritos 
abaixo: 
 

“Art. 17.  Compete ao Conselho de Administração da CCEE: (...) 
 
XIII - deliberar sobre o impedimento de registro de novos contratos no Sistema de 
Contabilização e Liquidação – SCL, no caso de inadimplência do agente ou 
descumprimento de outras obrigações no âmbito da CCEE, sem prejuízo do 
desligamento do agente; 
 
XIV - adotar, inclusive com o diferimento do contraditório, medidas excepcionais e 
urgentes com vistas a impedir o cometimento ou mitigar os efeitos de ações que 
possam causar prejuízos ao mercado, com a devida fundamentação sobre a 
relevância e o perigo da demora;” 

 
68. O impedimento seria suspenso com o envio das informações devidas. Além disso, esse 
impedimento não seria aplicável a agentes que não tenham registrado nenhum consumo ou contrato de 
venda no último mês contabilizado. 
 
69. Considerando que, durante o período sombra, os resultados do monitoramento não irão 
ensejar qualquer ação por parte da CCEE, entendemos que o envio de qualquer informação por parte dos 
agentes já afastaria a aplicação do impedimento para registro de contratos. Contudo, tendo em vista que 
a segurança do mercado foi uma preocupação externada por todos os agentes no âmbito da CP nº 
11/2022, esperamos que os agentes contribuam adequadamente para o aprimoramento do 
monitoramento pela CCEE. 
 
70. Assim, propomos que o período sombra seja contado a partir do 3º mês posterior à 
publicação da Resolução Normativa. Dessa forma, os agentes terão de 60 a 90 dias para conhecer o 
sistema de monitoramento e se adaptar ao envio semanal ou mensal de informações, seguidos do período 
sombra, durante o qual a ausência de envio de informações ensejará o impedimento de registro de novos 
contratos. 

 
71. Ressaltamos que, ainda durante a realização da 2ª fase da CP nº 11/2022, caso possível, a 
CCEE poderá disponibilizar o sistema de monitoramento para que os agentes possam conhecer os 

 
17 Resolução Normativa nº 957, de 7 de dezembro de 2021. 
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procedimentos a serem realizados futuramente. 
 
72. Quanto ao período sombra, entendemos que 12 meses seriam suficientes para a adaptação 
e o teste do sistema de monitoramento. Dessa forma, consta da minuta de Resolução Normativa a ser 
objeto da nova fase de consulta pública o seguinte dispositivo:  
 

"Art. 3º Os agentes de que trata o art. 2º que não encaminharem as informações 
conforme o disposto nesta Resolução, inclusive para cumprimento do disposto no § 
2º do art. 4º, estarão sujeitos ao disposto nos incisos XIII e XIV do art. 17 da 
Resolução Normativa nº 957, de 7 de dezembro de 2021. 
 
Art. 4º Esta Resolução entra em vigor em 1º de [três meses após a deliberação] de 
2023. 
 
§ 1º O período sombra iniciará na data disposta no caput e encerrará com a 
aprovação, pela ANEEL, de novo módulo de que trata o § 2º do Art. 1º. 
(...) 
§ 4º Após 12 meses do início de vigência desta Resolução, a CCEE deverá encaminhar 
à ANEEL os estudos e avaliações realizados para fins de estabelecimento dos 
parâmetros necessários ao Monitoramento Prudencial.” 

 
73. Assim, o período sombra não consta da minuta de Resolução Normativa, mas cessará 
quando a ANEEL publicar nova Resolução, o que não ocorrerá antes de 12 meses, com a definição dos 
parâmetros a serem utilizados no cálculo do Monitoramento Prudencial, bem como com o limite de fator 
de alavancagem a partir do qual a CCEE realizará o monitoramento individualizado dos agentes. 
 
III.6 – Aplicação de sanções em razão de condutas anômalas 
 
74. Quanto à aplicação de sanções aos agentes pela CCEE em razão de condutas anômalas, no 
âmbito da abertura da CP nº 11/2022, foi apresentada a proposta da CCEE para a tipificação de tais 
condutas bem como as possíveis sanções.  
 
75. Atualmente, a Resolução Normativa nº 957, de 2021, que trata da Convenção de 
Comercialização de Energia Elétrica e incorporou os dispositivos da antiga Resolução Normativa nº 701, 
de 2016, dispõe sobre a maneira como a CCEE realiza o monitoramento do mercado de energia elétrica. 

 
76. De forma simplificada, quando a CCEE identifica alguma conduta atípica, ela pode 
“requisitar de seus agentes, em caráter sigiloso, as informações que julgar relevantes, inclusive de preços, 
estabelecendo prazo para cumprimento, a fim de analisar as condutas de seus agentes”. A partir daí a 
CCEE pode adotar medidas urgentes e excepcionais para evitar ou minimizar os efeitos de ações danosas 
ao mercado, incluindo a necessidade de registro balanceado das operações do agente na CCEE. 
 
77. No âmbito da presente consulta pública, a CCEE propôs detalhar as condutas a serem 
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consideradas anômalas, tais como: criação artificial de demanda; manipulação de preços; operação 
fraudulenta; omissão de informações; atuação que cause grave ou iminente risco ao mercado. Além disso, 
a CCEE propõe que possam ser aplicadas sanções como advertência, multa pecuniária, suspensão de 
acesso ao sistema e desligamento compulsório, bem como que possa ser celebrado Termo de 
Ajustamento de Conduta. 
 
78. Segue, abaixo, trecho da proposta encaminhada pela CCEE quanto à descrição das condutas 
anômalas: 
 

“a) criação artificial de demanda é a oferta ou preço de contratos criados com 
intuito de alterar substancialmente os movimentos de mercado de modo artificial, 
seja com ofertas de compra ou venda no mercado de balcão ou ainda em operações 
em plataforma eletrônica;  
 
b) manipulação de preços é a utilização de qualquer processo ou artifício destinado, 
de forma direta ou indiretamente, a elevar, manter ou baixar o preço de mercado 
dos contratos de energia elétrica;  
 
c) operação fraudulenta é aquela em que se utilize artifícios com objetivo a induzir 
terceiros a erro, ou ainda práticas para obtenção de vantagem ilícita de natureza 
econômica e financeira na operação, de forma direta ou utilizando-se de terceiros; 
 
d) omissão de informações é a ocultação de dados ou não atualização de dados 
quando necessária ou solicitada pela CCEE. Isto inclui condições em que o agente 
tem conhecimento que a informação seria relevante para a segurança do mercado 
e para os processos conduzidos pela CCEE e deliberadamente o omite;  
 
e) atuação que cause grave e iminente risco ao mercado é toda e qualquer ação de 
participantes do mercado que cause iminente risco à confiabilidade.” 

 
79. As contribuições recebidas no âmbito da CP nº 11/2022 foram, de forma quase unânime18, 
contrárias à aplicação, pela CCEE, de sanções em razão de condutas consideradas anômalas. Argumentam, 
principalmente, que apenas a ANEEL poderia aplicar sanções. Além disso, enfatizaram que faltam 
elementos concretos a respeito de como seria caracterizada cada conduta anômala, cuja identificação 
deveria estar exaustivamente detalhada nas normas. A ABRACE sugere que, independentemente da 
forma, deve ser possível apresentar recurso perante ao CAd da CCEE. 
 
80. A CCEE, em sua contribuição, argumenta que o Decreto nº 5.177, de 12 de agosto de 2004, 
que autorizou a criação da CCEE, possibilita a aplicação de penalidades por parte da CCEE, desde que por 
delegação da ANEEL, nos seguintes termos: 
 

 
18 Contribuíram nesse sentido: ABIAPE, ABRACEEL, ABRAGE, APINE, Comerc, COPEL, CPFL ENERGIA, EDP, ELETROBRAS, ENEL, 
ENGIE, Furnas, Norte Energia e SPIC 
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“Art. 2º A CCEE terá, dentre outras, as seguintes atribuições: (...) 
VII - apurar o descumprimento de limites de contratação de energia elétrica e outras 
infrações e, quando for o caso, por delegação da ANEEL, nos termos da convenção 
de comercialização, aplicar as respectivas penalidades; e” 

 
81. Quanto à possibilidade de delegar à CCEE a aplicação de penalidades, conforme proposto 
pela CCEE, nossa avaliação preliminar é que o arcabouçou legal não veda essa possibilidade. 
 
82. No entanto, avaliamos que a aplicação de outras sanções pela CCEE merece descrição 
objetiva em normativo. Entendemos que, ao final do período sombra e com base nos dados que serão 
recebidos dos agentes no âmbito do monitoramento, a CCEE terá condições de avaliar e propor de forma 
pormenorizada os procedimentos e formulações a serem adotados na identificação das condutas 
anômalas. 
 
83. Destacamos que essa avaliação não prejudica as medidas contra ações que possam causar 
prejuízos ao mercado que já constam da Convenção de Comercialização, Regras de Comercialização e 
Procedimentos de Comercialização. 
 
III.7 – Auditoria periódica e monitoramento anual de 10% dos agentes 
 
84. No âmbito da abertura da CP nº 11/2022, foi apresentada a proposta da CCEE para que as 
informações encaminhadas pelos agentes para o Monitoramento Prudencial sejam auditadas 
trimestralmente por empresa de auditoria publicamente reconhecida pelo mercado como referência. 
Além disso, a CCEE pretende realizar “anualmente processo de monitoramento de modo aleatório de, no 
mínimo, 10% dos agentes”, contemplando “desde o simples envio de informações, como solicitações 
específicas de envio de contratos e demonstrativos contábeis, financeiros e bancários que comprovem a 
veracidade das informações prestadas”. 
 
85. Quanto à auditoria trimestral, ABRAGE, ELETROBRAS e Furnas argumentaram que não 
haveria essa necessidade, tendo em vista o monitoramento anual a ser realizado pelo CCEE. Além disso, 
questionaram quem arcaria com os custos dessas auditorias. A EDP, por sua vez, não se opõe à auditoria 
trimestral. 

 
86. Quanto ao monitoramento anual aleatório de 10% dos agentes, ABRACEEL, ABSOLAR, Casa 
dos Ventos, EDP, ENEL, ENGIE e Furnas apoiaram tal iniciativa. Os agentes sugerem ainda que haja a 
rolagem de 50% dos agentes, visando garantir que todos serão monitorados eventualmente. 
Adicionalmente, a ABRACEEL sugere que os processos atinentes a esse monitoramento aleatório sejam 
regulamentados e padronizados. A CCEE também apresentou contribuição, para que a sensibilidade a 
respeito da quantidade de agentes a serem monitorados, se 10% ou outro valor, fosse avaliada durante o 
período sombra. 
 
87. Entendemos que a verificação aleatória, proposta pela CCEE, de 10% dos agentes, com 
rolagem de 50%, se mostra adequada, devendo a CCEE encaminhar detalhamento dos processos 
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atinentes a verificação aleatória anual, para detalhamento em PdC. Ao final do período sombra, se 
pertinente, o percentual de agentes a ser monitorado poderá ser ajustado, com base nas avaliações 
realizadas pela CCEE. Além disso, para evitar que a verificação concentre em apenas uma classe de 
agentes, a verificação deve ser realizada considerando 10% dos agentes de cada classe. 

 
88. Quanto à auditoria trimestral, entendemos que a avaliação da sua necessidade pode ser 
realizada posteriormente à implantação do Monitoramento Prudencial. Desse modo, caso a CCEE 
identifique, durante a verificação anual, por exemplo, que as informações não estão sendo 
adequadamente encaminhadas pelos agentes, poderá ser avaliada a pertinência de realização de 
auditorias periódicas que contribuam com o aprimoramento do processo. 
  
89. Sobre o processo de verificação anual pela CCEE, propomos o seguinte dispositivo na 
minuta de Resolução Normativa a ser objeto da nova fase de consulta pública, referente ao período 
sombra:  
 

"§ 2º Após 12 meses do início de vigência desta Resolução, a CCEE procederá a 
verificação das informações encaminhadas no âmbito do Monitoramento 
Prudencial por parte de 10% dos agentes, escolhidos aleatoriamente por classe de 
agente. 
 
§ 3º Após a verificação de que trata o § 2º, a CCEE deverá encaminhar proposta de 
Procedimentos de Comercialização tratando dessa verificação.” 

 
90. Assim, ao final do período sombra, após a verificação anual “sombra” de 10% dos agentes, 
a CCEE terá condições de avaliar a melhor forma de proceder à futura verificação anual aleatória e 
encaminhar proposta de alteração dos PdCs com detalhamento dos processos atinentes.  
 
IV – DO FUNDAMENTO LEGAL 
 
91. Esta Nota Técnica está fundamentada nos seguintes dispositivos legais e regulatórios: 
 

• Lei nº 9.074, de 7 de julho de 1995; 

• Lei nº 9.427, de 26 de dezembro de 1996; 

• Lei nº 10.848, de 15 de março de 2004; 

• Decreto nº 5.163, de 30 de julho de 2004; 

• Decreto nº 5.177, de 12 de agosto de 2004; e 

• Resolução Normativa nº 957, de 7 de dezembro de 2021. 
 
V – DA CONCLUSÃO 
 
92. Diante do exposto, após análise das contribuições recebidas no âmbito da CP nº 11/2022, 
concluímos pela necessidade de: 
 

Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o código de verificação EB5942A9006D784C
Documento assinado digitalmente.
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P. 18 da NOTA TÉCNICA Nº 167/2022 – SRM/ANEEL, de 25/11/2022. 
 

a.  abrir nova fase da CP com vistas a colher subsídios à elaboração de Resolução Normativa, 
cuja minuta consta do Anexo II desta Nota Técnica; e 

b. determinar que a CCEE encaminhe, no prazo de 90 dias, proposta de alteração dos PdCs 
com a possibilidade: i) de registro de contratos com duplo-flag, considerando que o sistema 
da CCEE deve alertar o comprador de forma inequívoca que se trata de registro precário 
do contrato, passível de ajuste pelo vendedor; e ii) de os compradores iniciarem o processo 
de registro, na CCEE, de contrato de compra e venda de energia elétrica. 

 
VI – DA RECOMENDAÇÃO 
 
93. Recomendamos que o Processo seja encaminhado à Diretoria da ANEEL com vistas à: 
 

a. instauração de nova fase da CP nº 11/2022, na modalidade intercâmbio documental, com 
vistas a colher subsídios à elaboração de Resolução Normativa a ser expedida pela ANEEL 
para aprimoramento do processo de monitoramento do mercado de energia, conforme 
minuta constante no Anexo II desta Nota Técnica; e 

b. determinação para que a CCEE encaminhe, no prazo de 90 dias, proposta de alteração dos 
PdCs com a possibilidade: i) de registro de contratos com duplo-flag, considerando que o 
sistema da CCEE deve alertar o comprador de forma inequívoca que se trata de registro 
precário do contrato, passível de ajuste pelo vendedor; e ii) de os compradores iniciarem 
o processo de registro, na CCEE, de contrato de compra e venda de energia elétrica. 

 
 
 

(Assinado digitalmente) 
LUCIANA REGINALDO SOARES CHARIGLIONE 

Especialista em Regulação 

(Assinado digitalmente) 
OTÁVIO RODRIGUES VAZ 

Superintendente Adjunto de Regulação 
Econômica e Estudos do Mercado 

 
(Assinado digitalmente) 

PEDRO ELIAS WEBER DE DEUS AMARAL 
Especialista em Regulação 

 
 

De acordo: 
 

(assinado digitalmente)  
JÚLIO CÉSAR REZENDE FERRAZ 

Superintendente de Regulação Econômica e Estudos 
do Mercado 
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Coordenador(a) de Regulação de Mercado, em 25/11/2022 às 11:17; Otavio Rodrigues Vaz, Superintendente Adjunto(a) de Regulação Econômica e Estudos do
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ANEXO I à Nota Técnica nº 167/2022-SRM/ANEEL 
 

RELATÓRIO DE ANÁLISE DE CONTRIBUIÇÕES  
DA CONSULTA PÚBLICA – CP nº 11/2022 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

1 ABEEÓLICA Sugere que sejam monitorados apenas agentes geradores que no histórico dos 
últimos 12 meses tenham negociado volume líquido acima de sua Garantia Física 
ou que não possuam histórico de operações superior a 12 meses (novos agentes). 
E que, em todos os casos, seja sempre considerado os valores positivos de 
geração.  
 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46696&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seções III.2 e III.3 da NT 

2 ABEEÓLICA Sugere o envio de informações consolidadas por grupo econômico para dinamizar 
o processo.  
 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT  
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46696&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

3 ABEEÓLICA Apoia o incentivo ao registro antecipado de contratos e o duplo-flag.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46696&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

 

Ver Seção III.4 da NT  

4 ABEEÓLICA Sugere conclusão do processo para início do período sombra em janeiro de 2023.  
 
Justificativa:  

Parcialmente 
aceita 

 

Ver Seção III.5 da NT 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46696&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

5 ABEEÓLICA Entende que agentes não precisam enviar as exposições futuras em MWmed e 
em Reais e nem as informações a respeito das 5 maiores contrapartes.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46696&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

6 ABIAPE Propõe que o tema seja regulamentado apenas após a realização de AIR.  
 
Justificativa:  

Não aceita 

 
Conforme Voto do Diretor Relator, a CP 
foi instaurada com dispensa de AIR. 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

7 ABIAPE Entende que, na operacionalização do duplo flag proposto pela CCEE, a 
verificação de lastro e a aplicação de penalidade estariam defasadas em um mês 
em relação à data estabelecida pelo Decreto, o que careceria de avaliação 
jurídica.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita O registro de contratos com duplo flag 
não irá alterar o calendário de 
contabilização.  
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

8 ABIAPE Entende que o aprimoramento da segurança de mercado deveria estar alinhado 
com a expectativa de modernização de mercado (onde suas bases foram 
amplamente discutidas na CP MME 33) e sugere que as discussões sobre o tema 
aguardem o trâmite do PL 414/2021 para que o substrato legal esteja consolidado 
antes do início de uma discussão regulatória – evitando-se esforços que podem 
se tornar ineficientes ao mercado.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita 

 
Eventuais alterações legislativas serão 
objeto de futura avaliação para 
alteração regulatória. 

 

9 ABIAPE Sugere que a parcela do consumo atendida com geração própria seja 
desconsiderada do monitoramento, tendo em vista a inexistência de risco de 
contraparte. Pelo mesmo princípio, a parcela de geração destinada a 
autoprodução não se configura como comercialização (mas sim, repasse de 
energia), não imputando risco ao mercado. Lembrando o princípio da 
proporcionalidade, sugere-se que a segregação de classes proposta pela CCEE 
considere os recursos do sócio gerador. 
 
Justificativa:  

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT  
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

10 ABIAPE A investigação de condutas anômalas – em especial as relacionadas a informações 
privilegiadas e manipulação de preços – bem como a criação e aplicação de 
sanções pela CCEE, invade a competência de fiscalização da ANEEL e, idealmente, 
deveria ser realizada no âmbito de uma instituição aos moldes da CVM. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.6 da NT 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

11 ABIAPE Associação é contrária ao envio da cobertura contratual pelos consumidores. A 
Associação não observa fato motivador para o aumento do monitoramento 
desses agentes e se preocupa com a segurança e o sigilo dessas informações. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita 

 
Ver Seção III.1 da NT  

12 ABIAPE O fator de alavancagem de "referência" deve ser definido pela ANEEL, por meio 
de processo de consulta pública. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop

Aceita 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

13 ABIAPE Propõe que o duplo flag, caso implementado, não seja compulsório. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

14 ABIAPE Apoia a adoção do período de transição como proposto pela ANEEL, com prazo 
de 12 meses sem marcos intermediários. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46697&_participacaopublica_WAR_participacaop

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

15 ABRACE Sugere que seja realizado o monitoramento inclusive das comercializadoras 
consideradas pequenas que demonstram risco. Mesmo de pequeno porte, 
entendemos que é factível que essas comercializadoras adaptem seus sistemas 
para automatizá-los, enviando as informações requeridas a CCEE, sem elevação 
considerável de custos, pois já que o objetivo é mitigar a inadimplência e se elas 
são um risco para tal, mesmo pequenas, devem ser monitoradas. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46698&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita 

 
 

16 ABRACE Apoia o envio mensal por parte dos consumidores livres e especiais de seu nível 
de cobertura contratual para os próximos 6 meses, visto ser factível e de 
implementação de baixo impacto por parte desses agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Aceita 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46698&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

17 ABRACE Com relação às condutas anômalas, a proposta em discussão traz um 
aprimoramento importante na questão do monitoramento do mercado, pois a 
CCEE poderá aplicar multas aos agentes que apresentaram condutas que vão na 
direção contrária das boas práticas do setor, sem necessidade da intervenção da 
ANEEL. Nesse viés, a ABRACE concorda que a Câmara aplique tais multas, desde 
que reservado o direito do agente de se defender perante ao seu Conselho de 
Administração – CAd. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46698&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita 

 
Destacamos que o agente pode recorrer 
de penalidades ao CAd da CCEE e ainda 
à ANEEL. 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

18 ABRACE Quanto ao período de transição, contribuímos para que este seja de 12 meses 
após a publicação dos novos instrumentos regulatórios para todas as ações do 
monitoramento do mercado, assim, os agentes terão um período razoável para 
se adaptarem e familiarizarem com as novas metodologias e conceitos. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46698&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita 

 
 

19 ABRACEEL A Segurança de Mercado deve ter um objetivo claro a ser alcançado: os ganhos 
de liquidez devem ser superiores aos custos com segurança. Este objetivo deve 
ter um indicador, com métrica de cálculo definida com os agentes, para 
avaliarmos a qualidade das medidas tomadas de forma objetiva e propormos 
ações de melhorias concretas, baseadas em fatos e dados. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Não aceita Entendemos que a segurança do 
mercado é imprescindível ao seu 
regular funcionamento. 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

20 ABRACEEL Propõe Fator de Confiança de 95%, Tempo de Retenção de 3 dias, cálculo da 
alavancagem com base na exposição energética valorada em Cenários de 
Estresse, e a definição metodológica completa, que permita o cálculo da 
alavancagem por qualquer agente da CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

21 ABRACEEL Propõe que a Medida de Exposição seja inicialmente realizada pela valorização, 
em cenários de estresse, da posição energética líquida dos agentes ao mercado 
de curto prazo. 
 
Justificativa:  

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

22 ABRACEEL A Propõe que a Medida de Capital seja realizada a partir de uma norma ou 
resolução específica a ser definida, que estipule os cálculos a serem realizados a 
partir dos balanços contábeis para determinar o valor dos “ativos líquidos” do 
agente. Por pragmatismo, enquanto a metodologia não for desenvolvida, sugere-
se a utilização do Capital Social. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

23 ABRACEEL Entende que as exigências de monitoramento devem depender do Fator de 
Alavancagem dos agentes, e não de seus portes. Como esse Fator é desconhecido 
atualmente, as exigências devem ser discutidas e definidas somente após o 
período sombra da operação da Alavancagem de Mercado. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.2 da NT 

24 ABRACEEL A ABRACEEL propõe que o Fator de Confiança inicial seja de 95%. Durante o 
período sombra de implantação do Monitoramento da Alavancagem, os fatos e 
dados permitirão uma calibragem mais precisa e fundamentada do parâmetro. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

25 ABRACEEL Propõe que o Tempo de Retenção inicial seja de 3 dias. Durante o período sombra 
de implantação do Monitoramento da Alavancagem, os fatos e dados permitirão 
uma calibragem mais precisa e fundamentada do parâmetro. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

26 ABRACEEL Propõe que os Agentes sejam submetidos a processos de auditoria, por empresas 
devidamente capacitadas e credenciadas pela ANEEL, de acordo com Manual de 
Auditoria elaborado e discutido com os Agentes. Essas auditorias ocorreriam nas 
empresas indicadas pelas regras de monitoramento, ou por seleção aleatória de 
até 10% dos agentes de mercado. 
 
Justificativa:  

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.7 da NT 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

27 ABRACEEL Propõe que todas as informações sobre as exposições dos agentes, necessárias 
ao Monitoramento, sejam recebidas e monitoradas seguindo critérios de elevada 
governança. A governança deve incluir, com força de lei, punições severas a 
qualquer vazamento de informação confidencial, tanto por parte dos Agentes 
quando por parte da instituição que estiver realizando o monitoramento. 
Ademais, os testes de vulnerabilidade exigidos pelo Banco Central também 
devem ser aplicados à instituição que monitora o Setor Elétrico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.1 da NT 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

28 ABRACEEL Apoiam o estabelecimento de período sombra de 12 meses. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

29 ABRACEEL Entendem que todos os agentes devem ser monitorados, inclusive distribuidoras. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.2 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

30 ABRACEEL Sugere que, após o período de monitoramento, os comercializadores não sejam 
divididos em tipo I e II. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Fora do escopo da CP nº 11/2022. 

31 ABRACEEL Todos os parâmetros para o cálculo da alavancagem devem ser definidos após 
consulta aos agentes, e não pela CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop

Aceita  
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# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

32 ABRACEEL Curva de preços futuros a ser utilizada deve ser tornada pública. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

33 ABRACEEL Entendem que as informações contratuais não devem ser enviadas à CCEE, nem 
as 5 maiores contrapartes, mas tão somente o fator de alavancagem, o qual seria 
publicado também no site dos agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 
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2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

34 ABRACEEL Entendem que a CCEE não tem competência para definir e aplicar sansões. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.6 da NT 

35 ABRACEEL Apoia incentivos ao registro antecipado de contratos. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop

Não aceita  
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ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

36 ABRACEEL Sugere que o registro de contratos possa ser iniciado pelo comprador. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46699&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

37 ABRAGE O prévio monitoramento se faz fundamental, pois pode-se verificar quais e 
quantos agentes operam de forma alavancada e até temerária e, para esses 
agentes, poderiam ser exigidas garantias adicionais e gradativas à medida que 
pudessem representar mais risco para as contrapartes e o mercado de curto 
prazo. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Aceita 

 
A metodologia de garantias financeiras 
voltará a ser discutida pela ANEEL após 
o período sombra de monitoramento. 
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ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

38 ABRAGE Entende que não é razoável o pedido das exposições de compra e venda e 
tampouco das 5 maiores contrapartes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

39 ABRAGE As condutas anômalas devem ser clara e objetivamente identificáveis, e todo o 
procedimento de fiscalização e sanção, incluindo o papel da CCEE, deve constar 
da regulamentação aprovada pela ANEEL, incluindo Resolução e Procedimento 
de Comercialização. 
 
Justificativa:  

Parcialmente 
aceita 

 

Ver Seção III.6 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

40 ABRAGE Entendem que qualquer mudança de parâmetros deve passar por procedimento 
público a ser aberto pela ANEEL e discutido previamente com todo o setor. Nesse 
sentido, os parâmetros podem estar definidos em Procedimento de 
Comercialização. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita 

 
 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

41 ABRAGE Entende que, da forma como foi proposto, há uma sobreposição desnecessária 
entre duas espécies de auditoria, quais sejam: (i) as trimestrais, que devem ser 
realizadas por empresa de auditoria independente; e (ii) as aleatórias anuais, 
onde serão selecionados ao menos 10% dos agentes de mercado de forma 
randômica. E propõe que seja eliminada a obrigatoriedade de auditoria trimestral 
pelos agentes, o que, reforçamos, só traria custo adicional para o mercado.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.7 da NT 

42 ABRAGE Definir quem seria o responsável por arcar com a contratação de auditoria: os 
agentes por conta própria ou através da própria CCEE e incluído na contribuição 
associativa.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Não aceita 

 
Ver Seção III.7 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

43 ABRAGE Com relação a auditoria aleatória a ser realizada anualmente em pelo menos 10% 
dos agentes de mercado, cabe ressaltar que a mesma deveria ser realizada por 
uma empresa de auditoria independente a fim de garantir a integridade da 
operação, ou seja, não deveria ser realizada pela CCEE ou ANEEL.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

 

Ver Seção III.7 da NT 

44 ABRAGE A segurança da informação é um aspecto fundamental para todos os agentes do 
setor, principalmente em relações que envolvem o mercado. Portanto, em um 
cenário em a CCEE passará a exigir o envio de diversas informações que são 
sensíveis para a estratégia comercial dos agentes e muitas delas são protegidas 
por cláusulas de confidencialidade, a segurança da informação se torna 

Aceita 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

imprescindível e requer todo o investimento necessário para a proteção desses 
dados, garantindo a confiança de todo o mercado na operacionalização do 
monitoramento.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

45 ABRAGE Em suma, na primeira etapa de aprimoramento da segurança de mercado que 
trata do monitoramento de mercado, não haveria a segregação entre agentes 
fosse por classe, grupo econômico, porte ou nível de alavancagem. A sugestão de 
diferenciação seria instituída no processo de definição futura do aprimoramento 
das garantias financeiras, caso houvesse o reconhecimento e a necessidade de 
aportes adicionais por agentes que representassem maior risco ao mercado de 
curto prazo. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Parcialmente 
aceita 

 

Ver Seção III.2 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

46 ABRAGE Sugerem o monitoramento por grupo econômico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46700&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

47 ABSOLAR Propor a utilização de cenários de estresse de 3 meses à frente, e não 6 meses 
como proposto pela CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Não aceita Ver Seção III.3 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46701&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

48 ABSOLAR Sugerem utilizar as curvas de preço de mercado BBCE ou Dcide para que sejam 
referência, e tornar a informação pública aos agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46701&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita 

 
 

49 ABSOLAR Não concordam com o envio das exposições de compra e venda, e das 5 maiores 
contrapartes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46701&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

50 ABSOLAR Concordam com a fiscalização anual aleatória de 10% dos agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46701&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

51 ABSOLAR Sugerem a possibilidade de envio de informação consolidada por grupo 
econômico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Não aceita 

 
Ver Seção III.2 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46701&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

52 ABSOLAR Sugerem a criação de incentivos para o registro antecipado de contratos, assim 
como a possibilidade de permitir o cancelamento ou redução dos montantes já 
registrados (duplo-flag). Nesse sentido, sugerimos que além do reconhecimento 
público de boas práticas, seja dado prazo adicional para regularização de um 
eventual atraso de emolumentos e contribuições associativas. Podem ocorrer 
eventuais problemas operacionais nesses pagamentos que geram um processo 
de desligamento de agente com bom histórico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46701&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

 

Ver Seção III.4 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

53 APINE Sugerem que calibragem das métricas de risco e de alavancagem deveria levar 
em conta apenas os agentes que efetivamente se expõem a riscos de mercado 
em seu negócio, como o grupo dos comercializadores, tendo em vista que esse 
grupo de agentes não possui ativos que lastreiam suas operações. Ao passo que 
os agentes de geração lastreiam suas operações de venda com seus ativos. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita 

 
Ver Seção III.2 da NT 

54 APINE Entendem que é imprescindível que no cálculo da exposição seja considerado o 
valor apurado de recurso em redução a eventual posição líquida vendida do 
agente em contratos de venda e de compra de energia, conforme já praticado por 
instituições financeiras reconhecidas no Mercado Financeiro. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Parcialmente 
aceita 

 

Ver Seção III.3 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

55 APINE Propõe que, neste momento, apenas informações consolidadas sejam exigidas, 
sendo passíveis de auditoria publicamente reconhecida pelo mercado e que 
todos os agentes se submetam a processo de fiscalização específico, aleatório, a 
fim de flagrar situações que possam colocar o mercado em risco.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

 

Ver Seção III.1 da NT 

56 APINE Sugerem ainda que as informações consolidadas a serem enviadas possam ser 
encaminhadas por categoria de agentes pertencentes ao mesmo grupo 
econômico em vez de individualmente, sempre que aplicável, o que simplifica o 
procedimento, sem prejuízo dos dados necessários que permitirão o 
monitoramento. 

Não aceita 

 
Ver Seção III.2 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

57 APINE Sugere a implementação de um ambiente de registro de contrato independente 
e paralelo ao CliqCCEE, onde os agentes informem voluntariamente os volumes 
dos contratos já registrados no sistema, sendo que esses volumes não seriam os 
oficiais para contabilização. Acredita-se que esse ambiente possa ser um meio 
através do qual os agentes interessados irão selecionar suas contrapartes para 
negócios de mais longo ou curto prazo.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.1 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

58 APINE O registro antecipado dos contratos deve ser incentivado e ações nesse sentido 
devem ser implementadas visando que o máximo de operações realizadas de 
compra e venda de energia sejam prontamente registradas na CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.4 da NT 

59 APINE Apesar de descritos alguns comportamentos tipificados como “anômalos”, 
defendemos que as métricas para avaliação de um agente para enquadramento 
em alguma dessas condutas sejam exaustivamente detalhadas, evitando-se 
subjetividade no processo. Quanto mais transparente e objetiva for a análise, 
mais fortalecidas estarão as instituições e mais maduro será o processo. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

60 APINE Sugere-se que a fase de transição contemple um período sombra de 12 meses, e 
somente após a avaliação dos resultados do monitoramento de alavancagem 
nesse período seria avaliada a proposta de mudança dos mecanismos de garantia. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita 

 
 

61 APINE Argumenta que os parâmetros para cálculo da alavancagem dever sem 
informados para que possa ser realizada avaliação. 
 
Justificativa:  

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46702&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

62 CASA DOS 
VENTOS 

Como medida de exposição, propõe utilizar a posição contratual líquida 
(exposição) valorada a cenários de estresse para 3 meses à frente, de início, 
podendo contemplar até 6 meses. 
Propõe utilizar a variação dos preços históricos, razão do preço da energia entre 
os dias D e D-n, para produtos de mesma distância (prazo) ao início de suprimento 
(maturidade), dado um fator de confiança de 95% e período de retenção (holding 
period) n equivalente a 5 dias úteis. A variação máxima seria aplicada à posição 
líquida em aberto do agente, valorada a preços de mercado. 
Os preços históricos são analisados e cenários extremos de preço são calculados, 
e então calcula-se o valor das posições nestes preços extremos, cálculos mais 
simples que o VaR ou o CVaR, pois as posições não são simuladas em diferentes 
cenários de preço, para então se calcular o valor em risco. 
Como aprimoramento, propõe considerar o holding period como uma função da 
exposição vs liquidez do mercado. De tal modo que, evoluções e exigências 
seriam implantadas e aprimoradas à medida que os agentes forem aprendendo a 
operar com este novo regramento. 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Já para a medida de capital, propõe que o melhor indicador seria a apuração dos 
ativos líquidos, tal como proposto pela CCEE, a partir dos balanços e 
demonstrativos financeiros auditados. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46704&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

63 CASA DOS 
VENTOS 

Sugerem o envio de informações consolidadas por grupo econômico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46704&_participacaopublica_WAR_participacaop

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

64 CASA DOS 
VENTOS 

Entendem que devem ser enviados à CCEE apenas os indicadores de 
alavancagem, e não os montantes de exposição e as 5 maiores contrapartes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46704&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

65 CASA DOS 
VENTOS 

Entendem que o envio de informações de monitoramento por todos os agentes 
prescinde de aprimoramentos na governança da CCEE e de maior 
responsabilização dos profissionais da Câmara que farão uso dessa informação. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.1 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46704&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

66 CASA DOS 
VENTOS 

Para garantir que os resultados publicados pelos agentes seguem fielmente as 
metodologias e utilizam dados fidedignos e rastreáveis, sugerem que deve ser 
previsto um mecanismo de fiscalização pela ANEEL ou por agentes independentes 
credenciados pela ANEEL que aleatoriamente inspecionam 10% dos agentes de 
mercado todo ano. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46704&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seções III.1 e III.7 da NT 

67 CASA DOS 
VENTOS 

Quanto às sanções e penalidades, argumentam que é necessária a definição da 
dosimetria/critérios de criticidade e de condutas anômalas. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.6 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46704&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

68 CASA DOS 
VENTOS 

A possibilidade de permitir o cancelamento ou redução dos montantes dos 
contratos já registrados e validados em caso de inadimplência do comprador é 
fundamental para propiciar o registro de contratos com antecedência. 
Quanto ao exercício automático da flexibilidade contratual é válido pontuar que 
devem ser previstos no registro desses contratos com consumidores o percentual 
do consumo total suprido pelo contrato em questão, os valores máximos e 
mínimos (takes) do contrato, sendo as perdas da rede básica já consideradas no 
consumo para fins de ajuste dos volumes contratuais. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46704&_participacaopublica_WAR_participacaop

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.4 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

69 CASA DOS 
VENTOS 

Apoia período sombra de 12 meses. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46704&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

70 CELESC Dado que as métricas a serem informadas são consideradas informações 
estratégicas de mercado para os agentes comercializadores, e que, ao serem 
divulgadas as exposições, esses poderiam ter suas negociações comprometidas 
ou frustradas, sugere-se que não seja dada ampla abertura, aos demais agentes 
do mercado, das informações enviadas à CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Aceita 

 
 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46706&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

71 CEMIG Entende que a segurança das informações é imprescindível. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46707&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

72 CEMIG Entende que geradores e distribuidoras sem exposição significativa no ACL não 
precisam ser monitorados. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46707&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

73 CEMIG Entende que deve ser avaliado se o custo financeiro aos agentes compensa a 
mitigação do risco. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46707&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Entendemos que a segurança do 
mercado é imprescindível ao seu 
regular funcionamento. 

74 CHESF Entende que não deve haver envio de informações contratuais e nem das 5 
maiores contrapartes à CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46708&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

75 CHESF Entende que não deve haver monitoramento de agentes geradores. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46708&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

76 CHESF Sugere abertura de nova fase da CP com minuta de atos. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46708&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

77 COMERC Sugere que as condições anômalas sejam expressamente tipificadas para que 
possa haver a aplicação de penalidades. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

78 COMERC Entende que penalidades devem ser aplicadas pela ANEEL, e não pela CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Não aceita Ver Seção III.6 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

79 COMERC Entende imprescindível a segurança de quaisquer informações a serem enviadas 
à CCEE, sendo que todos os sistemas devem ser testados. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

80 COMERC Apoiam a proposta de duplo-flag. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

81 COMERC Apoia o incentivo ao registro antecipado de contratos. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.4 da NT 

82 COMERC Entendem que deve haver a definição prévia, ao longo do período sombra, dos 
parâmetros de cálculo da alavancagem. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

83 COMERC Apoia o período sombra de 12 meses. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

84 COMERC Não se opõe ao encaminhamento da posição contratual de forma consolidada. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

85 COMERC Sugere a utilização do capital social como medida de capital no 1º ano e do 
patrimônio líquido do 2º ano em diante. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

86 COMERC Sugere que a alteração de parâmetros tenha uma antecedência mínima de 30 
dias. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

87 COMERC Sugere que seja feita uma ponderação de forma a dar mais peso às exposições 
negativas do que às positivas. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46709&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

88 COPEL Entende que deve ser realizado AIR. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Não aceita Conforme Voto do Diretor Relator, a CP 
foi instaurada com dispensa de AIR. 
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ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46710&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

89 COPEL Aponta um dispositivo da REN 622 que teria sido suprimido da REN 957 de forma 
equivocada. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46710&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita O dispositivo consta do parágrafo 2º 
do art. 86 da REN nº 957, de 2021. 

90 COPEL Apoia o incentivo ao registro antecipado de contratos. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.4 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46710&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

91 COPEL Sugere que as informações sejam encaminhadas por grupo econômico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46710&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

92 COPEL Apoia o duplo-flag. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46710&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

93 COPEL Entende que eventuais condutas anômalas devem ser exaustivamente 
detalhadas na norma. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46710&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

94 COPEL Apoia o período sombra de 12 meses. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46710&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

95 CPFL 
ENERGIA 

Entende que não há necessidade do envio de informações relativas a exposição 
contratual futura em MWmed e em Reais. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

96 CPFL 
ENERGIA 

Entende que os dados a serem enviados podem ser aprimorados durante o 
período sombra. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

97 CPFL 
ENERGIA 

Sugere que também exista um limite em MW para que os agentes geradores 
sejam obrigados a enviar informações à CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

98 CPFL 
ENERGIA 

Sugere a utilização do patrimônio líquido, pois o ativo líquido disponível não 
compõe o balanço das empresas. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 
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ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

99 CPFL 
ENERGIA 

Entende ser imprescindível a segurança das informações encaminhadas, e que 
deve haver responsabilização em caso de vazamento de informações. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.1 da NT 

100 CPFL 
ENERGIA 

Entende que não deve haver critérios de monitoramento diferentes entre 
comercializadores do Tipo 1 e o do Tipo 2. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)
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publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

101 CPFL 
ENERGIA 

Apoia o duplo-flag. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

102 CPFL 
ENERGIA 

Entende que a definição de condutas anômalas deve ser bem detalhada em 
norma. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

103 CPFL 
ENERGIA 

Entende que o período sombra deve ser de 18 meses. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46711&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.5 da NT 

104 EDF NORTE 
FLUMINENS
E 

Entende que o envio de informações deve ser realizado apenas por 
comercializadores e geradores que vendem mais de 100% da GF. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46712&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

105 EDP Sugere que seja aberta nova fase, com mais detalhes de definições, metodologia 
e operacionalização. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46713&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

106 EDP Entende que basta o envio do fator de alavancagem, sem necessidade de envio 
das exposições contratuais futuras e das 5 maiores contrapartes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46713&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

107 EDP Concorda com a realização de auditorias trimestrais por empresa independente 
e com a auditoria aleatória de 10% dos agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46713&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.7 da NT 

108 ELETROBRA
S 

Entende que deve haver AIR antes da elaboração das normas. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Não aceita Conforme Voto do Diretor Relator, a CP 
foi instaurada com dispensa de AIR. 

 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46714&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

109 ELETROBRA
S 

Sugere que condutas anômalas sejam bem detalhadas em norma. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46714&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

110 ELETROBRA
S 

Entende que não deve ser enviada informação sobre as 5 maiores contrapartes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46714&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

111 ELETROBRA
S 

Entende que é imprescindível a segurança da informação enviada. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46714&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

112 ELETROBRA
S 

Entende que não deve haver a auditoria trimestral, e que a auditoria anual deve 
ser feita por empresa independente. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.7 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46714&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

113 ENEL Entende que é necessário enviar apenas o fator de alavancagem, e não os dados 
dos contratos futuros e nem das 5 maiores contrapartes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

114 ENEL Sugere que a curva de preços futuro da BBCE ou DCIDE seja tornada pública. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

115 ENEL Argumenta que utilizar os ativos líquidos é complicado para empresas de grande 
porte, e que o melhor é utilizar inicialmente o capital social. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

116 ENEL Apoia a fiscalização aleatória de 10% dos agentes e daqueles alavancados. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

117 ENEL Sugere o envio das informações por grupo econômico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

118 ENEL Entendem que não compete à CCEE a definição de penalidades. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.6 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

119 ENEL Concorda com o duplo-flag. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

120 ENEL Sugere que sejam dados mais incentivos ao registro antecipado de contratos. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Não aceita Ver Seção III.4 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 
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ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

121 ENEL Entende que é imprescindível a segurança das informações a serem enviadas. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46715&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

122 ENGIE Entende que devem ser enviados apenas os indicadores de alavancagem, 
conforme proposta da ABRACEEL. Além disso, os indicadores devem ser 
colocados no site de cada empresa. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46716&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

123 ENGIE Sugere que os parâmetros para o cálculo da alavancagem sejam definidos em 
PdC. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46716&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

124 ENGIE Sugere que inicialmente o tempo de retenção seja de 5 dias e o fator de confiança 
de 95%. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 
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publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46716&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

125 ENGIE Sugere que a curva de preços futuros a ser utilizada seja tornada pública. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46716&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

126 ENGIE Concorda com a fiscalização anual de 10% dos agentes, com rolagem de 50%. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Aceita  
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ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46716&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

127 ENGIE Sugere que as condutas anômalas devem ser bem detalhadas em normativo. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46716&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

128 ENGIE Apoia período sombra de 12 meses. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Aceita  
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46716&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

129 ENGIE Apoia o duplo-flag. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46716&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

130 ENGIE Entende que a segurança das informações a serem enviadas é fundamental. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Aceita  
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ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

131 FG/A Apoia o duplo-flag e o registro antecipado de contratos. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46717&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.4 da NT 

132 FG/A Sugere que seja limitada a alavancagem dos agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop

Parcialmente 
aceita 

O monitoramento prudencial visa 
avaliar a alavancagem dos agentes 
para que seja possível o tratamento 
adequado. 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_ideDocumento=46717&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

133 FG/A Entende que a ANEEL deve impor limites de alavancagem aos geradores e 
comercializadores e impor registro de compras mínimo para consumidores para 
continuarem operando. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46717&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita O monitoramento prudencial visa 
avaliar a alavancagem dos agentes 
para que seja possível o tratamento 
adequado. 

134 FURNAS Não concorda com o envio de informações a respeito das exposições de compra 
e venda e tampouco as 5 maiores contrapartes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 
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ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

135 FURNAS Entende que a CCEE não detém poder de polícia para aplicar penalidades aos 
agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46718&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.6 da NT 

136 FURNAS Sugere que os parâmetros de cálculo da alavancagem sem definidos pela ANEEL 
e não pela CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Aceita  
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ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
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2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46718&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

137 FURNAS Discordam da auditoria trimestral, mas concordam com a auditoria anual a ser 
realizada em 10% dos agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46718&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.7 da NT 

138 FURNAS Entende que a segurança das informações a serem enviadas é fundamental. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif

Aceita  
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ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
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ublicaportlet_ideDocumento=46718&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

139 FURNAS Entende que o duplo flag pode trazer consequências danosas entre as partes do 
contrato, gerando expectativa e judicialização. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46718&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.4 da NT 

140 FURNAS Entende que o patrimônio líquido deve ser utilizado como medida de capital para 
o monitoramento. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)
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publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
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2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46718&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

141 FURNAS Entende que geradores hidrelétricos não devem ser tratados da mesma forma 
que outros agentes que expõe o mercado a risco. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46718&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

142 IEP Solicita postergação da CP, tendo em vista que somente foi disponibilizada a NT 
da ANEEL. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Aceita Será aberta nova fase da CP nº 
11/2022. 
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2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46719&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

143 NEOENERGI
A 

Sugere o envio de informações por grupo econômico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46720&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

144 NEOENERGI
A 

Sugere que seja avaliada a contratação de seguro para todo o mercado, e que não seja 
tratado individualmente. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Não aceita Fora de escopo da CP nº 11/2022. 
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ublicaportlet_ideDocumento=46720&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

145 NORTE 
ENERGIA 

Sugere que a metodologia e a curva de preços devem ser padronizadas, para estabelecer 
a comparação entre agentes. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  
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146 NORTE 
ENERGIA 

Entende que Geradores hidrelétricos deveriam ser tratados de forma 
diferenciada. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT. 

147 NORTE 
ENERGIA 

Sugere que não devem ser enviadas informações de montante e preço para a 
CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

148 NORTE 
ENERGIA 

Sugere que o duplo-flag não seja obrigatório. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

149 NORTE 
ENERGIA 

Entende que o registro antecipado não deve ser obrigatório, e que a isenção da 
penalidade de lastro para quem registrar antecipado parece ir na contramão da 
CP 11/2022, ao permitir que empresas operem sem lastro. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

150 NORTE 
ENERGIA 

Entende que as condutas anômalas devem ser exaustivamente detalhadas. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

151 NORTE 
ENERGIA 

Entende que a CCEE não tem competência para criar ou aplicas sanções. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.6 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

152 NORTE 
ENERGIA 

Apoia o período sombra de 12 meses. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

153 NORTE 
ENERGIA 

Entende que deve haver AIR antes da normatização. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46721&_participacaopublica_WAR_participacaop

Não aceita Conforme Voto do Diretor Relator, a CP 
foi instaurada com dispensa de AIR. 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

154 PETROBRAS Entende que gerador que vende até o limite da GF no ACL não precisa ser 
monitorado, ou então, o monitoramento deve ser mensal. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46722&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

155 PETROBRAS Argumenta que a lei de liberdade econômica diz que não podem ser impostas 
obrigações aos agentes superior ao necessário ao atendimento do interesse 
público. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Não aceita O monitoramento prudencial visa 
avaliar a alavancagem dos agentes e 
aprimorar a segurança do mercado. 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46722&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

156 PETROBRAS Argumenta que ativos com liquidez de 10 dias não estão disponíveis nas 
demonstrações contábeis e que não há definição de Patrimônio Líquido excluindo 
elementos de baixa liquidez. Assim sugere que as informações financeiras sejam 
extraídas diretamente das demonstrações financeiras já divulgadas ao mercado, 
tendo em vista que a divulgação antecipada de informação financeira deve ser 
divulgada por fato relevante.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46722&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

157 PETROBRAS Apoia o duplo-flag.  
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46722&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

158 SAESA Entende que a definição do cálculo da alavancagem carece de aprimoramento. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46723&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

159 SPIC Entende que o monitoramento deve tratar geradores e comercializadores de 
maneira distinta. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46724&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

160 SPIC Apoia o duplo-flag. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46724&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

161 SPIC Entende que a isenção da penalidade de lastro para quem registra antecipado 
parece ir na contramão da CP 11, ao permitir que empresas operem sem lastro 
para suas operações. 
 
Justificativa:  

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46724&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

162 SPIC Entende que monitorar geradores que vendem mais de 5% da GF no ACL não é 
ideal, pois esses agentes não oferecem risco. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46724&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

163 SPIC Sugere que condutas anômalas sejam bem definidas. 
 
Justificativa:  

Aceita  

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46724&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

164 SPIC Sugere que o monitoramento não deve considerar apenas a exposição dos 
agentes, mas abranger vários parâmetros. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46724&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

165 ÚNICA Entende que são necessárias mais informações e detalhamento para a adequada 
avaliação da proposta de monitoramento e GF. 
 

Aceita Será aberta a 2ª fase da CP nº 
11/2022. 

48580.002156/2022-00-1 (ANEXO: 001)



 

 

 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46725&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

166 ÚNICA Entende que deve ser detalhado como será o tratamento de autoprodutores. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46725&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.3 da NT 

167 ÚNICA Sugere a elaboração e adoção de um plano executivo da ANEEL, em conjunto com 
o MME e a CCEE, para que os agentes possam acompanhar e ter uma noção geral 

Não aceita Fora do escopo da CP nº 11/2022. 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

da evolução das ações emergenciais que estão sendo executadas pelos diversos 
agentes setoriais com relação à efetiva desjudicialização do risco hidrológico. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46725&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

168 VOLTALIA Apoia o duplo flag e o registro antecipado, mas entende que os incentivos devem 
ser muito bem detalhados. Entendem que todos os agentes devem ser 
monitorados (GDCC). 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46726&_participacaopublica_WAR_participacaop

Parcialmente 
aceita 

Ver seções III.2 e III.4 da NT. 
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 CONTRIBUIÇÕES RECEBIDAS 

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento Justificativa da ANEEL 

ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

169 VOLTALIA Entendem que todos os agentes devem ser monitorados: geradores, 
distribuidoras, comercializadores e consumidores. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46726&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.2 da NT 

170 ALIANÇA 
GERAÇÃO 

Entendem que a proposta de duplo flag deve ser detalhada. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46737&_participacaopublica_WAR_participacaop

Aceita  
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171 ALIANÇA 
GERAÇÃO 

Discorda da proposta de que geradores com mais de 5% de venda no ACL devem 
ser monitorados. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46737&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Não aceita Ver Seção III.2 da NT 

172 ALIANÇA 
GERAÇÃO 

Discorda do envio de informações semanais. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46737&_participacaopublica_WAR_participacaop

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 
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173 ALIANÇA 
GERAÇÃO 

Solicita esclarecimentos sobre a forma como as informações serão exigidas, pois 
os contratos têm cláusulas de confidencialidade. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46737&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.1 da NT 

174 ALIANÇA 
GERAÇÃO 

Entende que os agentes não devem fornecer informações sensíveis à CCEE, mas 
que a CCEE disponibilize a metodologia ou a interface para cálculo dos riscos para 
envio dos valores finais à CCEE. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-

Não aceita Ver Seção III.1 da NT 
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2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46737&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

175 B3 Entende que o envio de informação consolidada pelo próprio agente não é o 
ideal, pois distorções demoram a ser capturadas. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46672&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

176 B3 Sugere que as negociações sejam registradas em entidade credenciada pela 
ANEEL, desvinculada da entrega física, a qual faria a rotina de monitoramento, e 
que a ANEEL torne obrigatório o registro das operações nesta nova entidade 
credenciada no momento em que ocorrem. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

Parcialmente 
aceita 

O monitoramento será realizado 
pela CCEE. 
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publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
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177 CCEE Entende que todos os comercializadores devem ser monitorados da mesma 
forma. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46673&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

178 CCEE Sugere que no período sombra seja calibrada a quantidade de agentes a serem 
monitorados por amostragem, se 10% ou outra quantidade. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Aceita  
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179 CCEE Sugere que os conflitos em relação ao duplo-flag podem ser resolvidos por meio 
do procedimento de conciliação, já previsto em PdC. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46673&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

180 CCEE Sugere proposta de detalhamento do processo sancionador do monitoramento. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Parcialmente 
aceita 

Ver Seção III.6 da NT 
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181 CCEE Não se opõe ao período sombra único de 12 meses. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p_p_id=participacaopublica_WAR_participacaopublicaportlet&p_p_lif
ecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPa
ge&p_p_col_id=column-
2&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_ideDocumento=46673&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_tipoFaseReuniao=fase&_participacaopublica_WAR_participacaop
ublicaportlet_jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp 

Aceita  

182 CCEE Propõe enviar, entre a publicação da REN e antes do início do período sombra, as 
regras e procedimentos para as novas regras de monitoramento. 
 
Justificativa:  
Vide contribuição disponível no Processo e no site da ANEEL, na área de 
Participação social, na CP nº 11/2022, ou no link 

Aceita  
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ANEXO II à Nota Técnica nº 167/2022-SRM/ANEEL 
 

AGÊNCIA NACIONAL DE ENERGIA ELÉTRICA – ANEEL 
 

RESOLUÇÃO NORMATIVA Nº      , DE      DE             DE 2023 
 
 

Dispõe sobre o Monitoramento Prudencial dos 
agentes no âmbito da Câmara de 
Comercialização de Energia Elétrica durante o 
período sombra. 

 

 

O DIRETOR-GERAL DA AGÊNCIA NACIONAL DE ENERGIA ELÉTRICA – ANEEL, no uso de 
suas atribuições regimentais, de acordo com a deliberação da Diretoria, tendo em vista o disposto 
na Lei nº 9.074, de 7 de julho de 1995, na Lei nº 9.427, de 26 de dezembro de 1996, na Lei nº 10.848, 
de 15 de março de 2004, na Lei nº 13.848, de 25 de junho de 2019, no Decreto nº 5.163, de 30 de 
julho de 2004, no Decreto nº 5.177, de 12 de agosto de 2004, e o que consta do processo nº 
48500.004742/2021-32, resolve: 

 
Art. 1º Disciplinar o Monitoramento Prudencial dos agentes no âmbito da Câmara de 

Comercialização de Energia Elétrica – CCEE durante o período sombra. 
  
§ 1º O Monitoramento Prudencial será conduzido pela CCEE. 
 
§ 2º Fica aprovado o módulo “Cálculo do Monitoramento Prudencial” na forma do 

Anexo I, o qual está disponível no endereço SGAN – Quadra 603 – Módulos I e J – Brasília – DF, bem 
como no endereço eletrônico www.gov.br/aneel. 

 
Art. 2º Todos os agentes da CCEE, com exceção dos agentes de distribuição, deverão 

encaminhar à CCEE as seguintes informações, para fins do Monitoramento Prudencial: 
 
I - Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmédios, por mês para o 

horizonte dos próximos 6 meses e por submercado; 
 
II - Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmédios, por mês para o 

horizonte dos próximos 6 meses e por submercado; 
 
III - Previsão de geração em MWmédios, por mês para o horizonte dos próximos 6 meses 

e por submercado; 
 
IV - Previsão de consumo em MWmédios, por mês para o horizonte dos próximos 6 

meses e por submercado; 
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V - Exposição das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as próximas 
três contabilizações do Mercado de Curto Prazo; e 

 
VI - Patrimônio Líquido, excluindo elementos de baixa liquidez, tais como ágio e crédito 

tributário. 
 
Parágrafo único. Os agentes de que trata o Caput deverão encaminhar as informações à 

CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres e especiais, que deverão encaminhar as 
informações mensalmente. 

 
Art. 3º Os agentes de que trata o art. 2º que não encaminharem as informações 

conforme o disposto nesta Resolução, inclusive para cumprimento do disposto no § 2º do art. 4º, 
estarão sujeitos ao disposto nos incisos XIII e XIV do art. 17 da Resolução Normativa nº 957, de 7 de 
dezembro de 2021. 

 
Art. 4º Esta Resolução entra em vigor em 1º de [três meses após a deliberação] de 2023. 
 
§ 1º O período sombra iniciará na data disposta no caput e encerrará com a aprovação, 

pela ANEEL, de novo módulo de que trata o § 2º do Art. 1º. 
 
§ 2º Após 12 meses do início de vigência desta Resolução, a CCEE procederá a verificação 

das informações encaminhadas no âmbito do Monitoramento Prudencial por parte de 10% dos 
agentes, escolhidos aleatoriamente por classe de agente. 

 
§ 3º Após a verificação de que trata o § 2º, a CCEE deverá encaminhar proposta de 

Procedimentos de Comercialização tratando dessa verificação. 
 
§ 4º Após 12 meses do início de vigência desta Resolução, a CCEE deverá encaminhar à 

ANEEL os estudos e avaliações realizados para fins de estabelecimento dos parâmetros necessários 
ao Monitoramento Prudencial. 

 
 
 
 
 
 

SANDOVAL DE ARAÚJO FEITOSA NETO 
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ANEXO I 
Módulo “Cálculo do Monitoramento Prudencial” 
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                                       CT-CCEE09030/2022 de 20 de setembro de 2022.

CT- CCEE09030/2022

São Paulo, 20 de setembro de 2022.

Agência Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
Sr. Hélvio Neves Guerra
Diretor
SGAN – Quadra 603 - Módulo “I” e “j”
70830-110 – Brasília – DF

REF.: MANUAL ALGÉBRICO DO MONITORAMENTO PRUDENCIAL – PROCESSO 48500.004742/2021-32

Prezado Senhor Diretor, 

1 A  Câmara  de  Comercialização  de  Energia  Elétrica  vem,  por  meio  desta,  encaminhar  o  Manual

Algébrico do Monitoramento Prudencial, apresentado durante reunião realizada com a Aneel no dia 15 de

setembro de 2022.

2 Salienta-se que o material está em fase de aprimoramento e, caso sofra alterações relevantes, será

encaminhada uma nova versão.

Estamos à disposição para os esclarecimentos necessários.

Atenciosamente,

CÂMARA DE COMERCIALIZAÇÃO DE ENERGIA ELÉTRICA - CCEE
Rui Guilherme Altieri Silva
Presidente do Conselho de Administração

c.c.: SRM-ANEEL                                                  

Confidencial
JSilva/GEJSM

1 de 1
Câmara de Comercialização de Energia Elétrica – CCEE

Av. Paulista, 2064 - 13º andar  Bela Vista  São Paulo SP Brasil
                                                                                                                                       Tel 3175 6600 www.ccee.org.br
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1 Introdução 

Em busca da constante evolução do monitoramento do mercado de comercialização de energia 

elétrica, a Câmara de Comercialização de Energia Elétrica – CCEE deu publicidade à Nota Técnica 

CCEE04925/2021, em 26 de agosto de 2021, a qual foi submetida a escrutínio público pela Agência 

Nacional de Energia Elétrica – ANEEL, por meio da Consulta Pública (CP) nº 011/2022, com vistas 

à obtenção de subsídios para o aprimoramento do processo de monitoramento do mercado de 

energia elétrica.  

Na referida Nota Técnica, a CCEE propõe o monitoramento prudencial, que permite a avaliação 

tanto dos níveis de alavancagem dos players do mercado quanto do risco sistêmico. Ressalta-se 

que a adoção de uma abordagem prudencial de monitoramento é fundamental para o aumento da 

segurança comercial e financeira das operações do mercado de comercialização de energia elétrica. 

Com a finalidade de propiciar uma avaliação mais precisa dos possíveis riscos associados, e 

considerando os princípios da previsibilidade e transparência, proporcionalidade, coerência, 

simplicidade, auditáveis e responsabilização, o presente documento apresenta o detalhamento e as 

diretrizes que balizarão o monitoramento prudencial, contendo conceitos e premissas a serem 

utilizados pelos agentes e pela CCEE, tais como indicadores e métricas a serem considerados nos 

cálculos, além da definição dos prazos de envio de informações.  

Este documento é aplicável (i) aos agentes pertencentes à classe dos comercializadores, 

comercializadores varejistas e agentes pertencentes à categoria de geração (exceto os que não 

tiverem a obrigação de declaração, a depender do resultado da mencionada CP, conforme seu nível 

de comprometimento entre o Ambiente de Contratação Livre – ACL e o Ambiente de Contratação 

Regulado - ACR) e (ii) aos agentes pertencentes à classe dos consumidores livres e especiais. 

Não serão solicitadas informações de contratos e de riscos para os agentes pertencentes à categoria 

de distribuição e para os agentes de geração que não tiverem a obrigação de declaração, a 

depender do resultado da mencionada CP, uma vez que a CCEE já tem conhecimento da maioria 

significativa do portfólio contratual. 

Insta salientar que as metodologias aqui apresentadas serão discutidas com os agentes de mercado 

e poderão sofrer futuras alterações. 
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2 Detalhamento dos Conceitos e Envio das 

Informações 

Considerando a abordagem prudencial proposta pela CCEE, inspirada nos princípios utilizados pelo 

Banco Central do Brasil – BCB, na qual as informações sejam calculadas e informadas pelos próprios 

agentes, o presente manual tem por objetivo apresentar diretrizes e metodologia a serem utilizadas 

pelos agentes, de caráter indicativas, porém não restritiva, de modo que cada agente tenha gestão 

e responsabilidade sobre sua previsibilidade de operação para os próximos meses de contabilização. 

São apresentadas abaixo as descrições das etapas do processo que serão detalhadas neste 

documento. 

Conceitos 

Inicialmente apresentamos a janela de apuração proposta no monitoramento prudencial, e a forma 

de relação entre o mês de apuração e os meses de referência, no total de 7 meses. 

 

Figura 1: Representação gráfica do horizonte de varredura do mês de referência. 

Para auxiliar os agentes em suas previsões de consumo, geração e contratações no ambiente livre 

e regulado, a CCEE propõe apresentar mensalmente, de forma prévia ao período de declarações 

pelos agentes, resultados e informações que possam balisar sua tomada de decisão. Essas 

informações possuem caráter orientativo, e não obrigatórias, visto que o agente é quem detém os 

melhores insumos para realizar tal previsão. 

Dados Históricos e Previsões 

Nessa etapa são apresentados resultados baseados em históricos e previsões, além de conceitos 

aplicáveis ao monitoramento prudencial, como por exemplo método para declarações de usinas 

com compromissos no mercado regulado. 

Para a apuração de recursos e requisitos físicos do agente, definidos com a geração e consumo, 

respectivamente, propõe-se a seguinte metodologia: 

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO

VÉRTICES - MESES DE REFERÊNCIA
(mi)

MÊS DE APURAÇÃO
(m)
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Figura 2: Definição dos Recursos e Requisitos Físicos.  

Para usinas com geração comprometida no ACR propõe-se separar os tratamentos a depender do 

tipo de contratação/leilão: (i) percentuais de contratações que possam ser refletidas no balanço 

energético do agente devem ser mantidos os recursos (geração da usina) e previstos os montantes 

do contrato como requisito de contratação, e (ii) percentuais de contratações que não possam ser 

refletidas exclusivamente no balanço energético devem ser abatidos os recursos (geração da usina) 

e os montantes do contrato desconsiderados como requisito de contratação. 

 

Figura 3: Metodologia proposta para a apuração dos recursos e requisitos de um agente. 

Para exemplificar, considere uma usina com compromisso com Contrato de Cotas de Garantia Física 

(CCGF). Esse tipo de empreendimento, na apuração da contabilização do agente detentor da 

outorga, possui resultado de geração e requisito de contratação, mas com seus efeitos financeiros 

transferidos aos distribuidores cotistas. Assim, para o monitoramento prudencial, a previsão de 

geração e o montante contratado não devem ser declarados, sendo abatida essa geração 

comprometida do Recurso Físico do agente, e sem a declaração desses contratos de venda em seu 

portfólio. 

Em outro exemplo, considere uma usina com compromisso com Contrato de Comercialização no 

Ambiente Regulado (CCEAR), na modalidade Quantidade de Energia (CCEAR-Q). Para esse tipo de 

contratação, o efeito do contrato pode ser verificado no balanço energético, e portanto deve haver 

a declaração da geração dessa usina, bem como seus montantes contratuais em seu portfólio, para 

fins do monitoramento prudencial. 

 

Geração

Geração 
Comprometida 

com o ACR*

Geração no 
ACL*

Consumo

Recurso
Físico

Requisito
Físico

Exposição Negativa

Recurso
Físico

Contratos
de

Venda**

Recurso
Físico

Requisito
FísicoRequisito

Físico

Contratos
de

Compra

Exposição Positiva

Contratos
de

Venda**Contratos
de

Compra
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Assim, listamos os tipos de compromissos e seus efeitos nas declarações do monitoramento 

prudencial: 

(i) CCEAR na modalidade Quantidade (CCEAR-Q): considerar o efeito do contrato em 

seu portfólio, conforme detalhamento previsto no item 3.1.5 desse manual, e a 

geração prevista da usina; 

(ii) CCEAR na modalidade Disponibilidade (CCEAR-D) para usinas que possuem CVU nulo 

e são comprometidas com contratos com obrigação de entrega: considerar o efeito 

do contrato em seu portfólio, conforme detalhamento previsto no item 3.1.5 desse 

manual, e a geração prevista da usina; 

(iii) Os demais contratos regulados, CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de Itaipu: não deverão 

considerar os efeitos desses contratos em seu portfólio, nem a previsão de geração 

na proporção do comprometimento. Para os contratos CCEAR-D e CER, seus efeitos 

serão tratados com a redução da previsão de geração de suas usinas, conforme 

detalhamento previsto no item 3.1.4. Para os contratos CCGF, CCEN e Itaipu, devido 

a sua transferência de risco aos agentes compradores, não serão considerados para 

fins de apuração das parcelas de riscos apresentada pelos agentes vendedores. 

De modo a auxiliar o agente em sua análise e declaração de portfólio, a CCEE propõe calcular os 

percentuais de compromisso com as contratações reguladas citadas, sendo os detalhamentos 

algébricos previstos no item 3.1.4. 

Determinação do Recurso Físico 

Apresenta estimativa da quantidade de energia de cada usina a ser considerada como recurso físico 

do agente no balanço energético para cálculo das exposições para o monitoramento prudencial, em 

caráter indicativo, e não obrigatório, cabendo ao agente a análise de sua utilização ou não. 

Estabelecer o montante de energia a ser considerado para cada usina do agente, de forma que este 

possa cobrir o seu requisito físico e o seu comprometimento nas operações de compra e venda de 

energia. A estimativa do recurso físico será obtido em função do tipo de empreendimento 

(hidráulicos e não hidráulicos), da modalidade de despacho da usina, e se o empreendimento é 

participante do Mecanismo de Realocação de Energia - MRE. 

Determinação do Requisito Físico 

Estimativa da quantidade de energia consumida por cada agente a ser considerada como requisito 

físico do agente no balanço energético para cálculo das exposições para o monitoramento 

prudencial, em caráter indicativo, e não obrigatório, cabendo ao agente a análise de sua utilização 

ou não. 

Determinar o requisito físico do agente para cada mês de referência do horizonte de cálculo das 

monitoramento prudencial. 

Tratamento dos Contratos 

Essa etapa apresenta a estimativa dos contratos regulados registrados na CCEE que devem ser 

considerados no balanço energético para fins do monitoramento prudencial, em caráter indicativo, 

e não obrigatório, cabendo ao agente a análise de sua utilização ou não. 

Tipos de contratos abordados nessa etapa: 

▪ Contratos de Comercialização de Energia no Ambiente, em sua modalidade por Quantidade 

de energia (CCEAR-Q); 
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▪ Contratos de Comercialização de Energia no Ambiente, em sua modalidade por 

Disponibilidade (CCEAR-D), para usinas que possuem CVU nulo e são comprometidas com 

contratos com obrigação de entrega. 

Apuração das Exposições e Marcação a Mercado 

As exposições no mercado de curto prazo serão determinadas como a posição líquida do agente, 

verificada para os meses ainda não contabilizados, dos meses “M+0” a “M+6”. Para calcular as 

exposições futuras dos agentes no MCP, o agente deverá considerar a projeção de suas operações 

nesses meses, que consiste em determinar a expectativa de geração e de consumo, assim como o 

seu compromisso perante os contratos de compra e venda de energia. 

As expectativas de geração e consumo de cada agente e comprometimento nas operações de 

compra e venda de energia serão apurados a partir das informações declaradas através da 

plataforma do monitoramento prudencial, facultando ao agente de utilizar as informações 

previamente calculadas pela CCEE. 

A partir dos valores declarados pelos agentes é realizada a Marcação a Mercado, que consiste em 

apurar o impacto financeiro resultado das exposições positivas e negativas do agente, aplicando 

como base o preço de mercado. 

Consolidação das Parcelas de Risco 

A partir da apuração das exposições dos agentes e a marcação a mercado, calcula-se o valor em 

risco em que os agentes estão expostos. Essa etapa consiste em detalhar o método de cálculo do 

risco de mercado de cada agente, com definição dos parâmetros aplicados e os resultados da Razão 

de Alavancagem e Fator de Alavancagem. 

Os parâmetros apresentados nessa etapa são preliminares e poderão sofrer alterações e/ou serem 

calibrados durante o período de transição (denominado “sombra”). Esse período de transição tem 

também o objetivo de familiarizar os agentes com a nova metodologia de monitoramento. 

 

Envio das Informações 

Será garantida integridade e confidencialidade das informações enviadas pelos agentes à CCEE, 

relacionadas ao monitoramento prudencial, baseada na tecnologia da computação confidencial. 

Para a realização de suas análises, a CCEE poderá solicitar o envio de informações e 

esclarecimentos adicionais aos agentes. 

Os agentes pertencentes à classe dos comercializadores, comercializadores varejistas e agentes 

pertencentes à categoria de geração (exceto os que não tiverem a obrigação de declaração, a 

depender do resultado da mencionada CP) devem informar à CCEE, todas as semanas (entre 

segunda e sexta-feira): 

a) Total da exposição comprada em Reais e MWmédios, aberto por meses para o horizonte dos 

próximos 6 meses e por submercado. 

b) Total da exposição vendida em Reais e MWmédios, aberto por meses para o horizonte dos 

próximos 6 meses e por submercado. 

c) Exposição das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores, 

considerando marcação a mercado total e das operações que vencem e/ou são entregues 

no ciclo das próximas três contabilizações do mercado de curto prazo. 

d) Cálculo do valor de alavancagem considerando as metodologias (i) VaR e CVaR ou (ii) VaR 

e stress test. 
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e) Disponibilidade de recursos e ativos livres de ônus e gravames e que possem ser 

monetizados dentro de 10 dias úteis. 

Os agentes pertencentes à classe dos consumidores livres e especiais devem informar à CCEE, 

mensalmente (a definir o prazo limite), a cobertura contratual em MWmédios, aberta por meses 

para o horizonte dos próximos 6 meses e por submercado, considerando inclusive contratos já 

firmados e ainda não registrados com montantes nos sistemas da CCEE. 
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3 Detalhamento Algébrico do Monitoramento 

Prudencial 

Serão detalhados a seguir as etapas de cálculos dos valores históricos e previsões de consumo, 

geração e contratação no ambiente regulado. Os valores apurados nessa sessão são de caráter 

indicativo, e não obrigatório, cabendo ao agente a análise de sua utilização ou não em suas 

estimativas. 

3.1 Apuração dos Dados Históricos e Previsões 

3.1.2. Determinação dos Fatores Aplicados no Monitoramento Prudencial 

Detalhamento da Apuração do Fator de Rateio Médio das Perdas da Rede Básica 

O cálculo do Valor Médio do Histórico dos últimos 12 Meses anteriores ao mês de apuração do Fator 

de Rateio de Perdas Associado à Usina é realizado em função da participação ou não dos 

empreendimentos no rateio de perdas da rede básica. Caso haja participação no rateio das perdas 

da Rede Básica a apuração do fator irá contemplar metade das Perdas da Rede Básica apuradas no 

horizonte de 12 meses, conforme expressões do Quadro 1: 

Quadro 1: 

Se a usina participa do rateio de perdas da Rede Básica, então: 

𝑈𝑋𝑃_𝐺𝐿𝐹_12𝑀𝑝,𝑚 =
∑ ∑ 𝑋𝑃_𝐺𝐿𝐹𝑗𝑗∈𝑚𝑚∈12𝑀

∑ 𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑚∈12𝑀

 

Caso contrário: 

𝑈𝑋𝑃_𝐺𝐿𝐹_12𝑀𝑝,𝑚 = 0 

UXP_GLF_12Mp,m: Fator de Rateio Médio de Perdas de Geração Associado à Usina com base nos últimos 12 meses 
anteriores ao mês de apuração  

XP_GLFj: Fator de Rateio de Perdas de Geração 

M_HORASm: Quantidade de Horas no Mês 

“p”: parcela de usina 

“m”: mês de apuração 

“j”: período de comercialização 

“12M” é o conjunto dos últimos 12 meses anteriores ao mês de apuração “m” (“m-12” a “m-1”) 

 

O Valor Médio do Fator de Rateio de Perdas de Consumo no Histórico dos últimos 12 Meses ao mês 

de apuração será calculado de acordo com a expressão do Quadro 2: 

Quadro 2: 

𝑋𝑃_𝐶𝐿𝐹_12𝑀𝑚 =
∑ ∑ 𝑋𝑃_𝐶𝐿𝐹𝑗𝑗∈𝑚𝑚∈12𝑀

∑ 𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑚∈12𝑀

 

XP_CLF_12Mm: Fator de Rateio de Perdas de Consumo Médio com base nos últimos 12 meses anteriores ao mês de 
apuração 
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XP_CLFj: Fator de Rateio de Perdas de Consumo  

M_HORASm: Quantidade de Horas no Mês 

“m”: mês de apuração 

“j”: período de comercialização 

“12M” é o conjunto dos últimos 12 meses anteriores ao mês de apuração “m” (“m-12” a “m-1”) 

 

Detalhamento da Determinação do Fator de Ajuste Médio em função das Perdas da Rede Compartilhada 

O Fator de Ajuste Médio em função das Perdas da Rede Compartilhada será calculado como a média 

dos valores apurados da última contabilização “m-1”, conforme expressão do Quadro 3: 

Quadro 3: 

𝐹_𝑃𝑅𝐶_𝐺𝐹_𝑀𝑝,𝑚 =
∑ 𝐹_𝑃𝑅𝐶_𝐺𝐹𝑝,j𝑗∈𝑚−1

𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚−1

  

F_PRC_GF_Mp,m: Fator de Ajuste Médio da Garantia Física em função das Perdas da Rede Compartilhada  

F_PRC_GFp,j: Fator de Ajuste da Garantia Física em função das Perdas da Rede Compartilhada  

M_HORASm: Quantidade de Horas no Mês 

“p”: parcela de usina 

“m”: mês de apuração 

“m-1”: mês anterior ao mês de apuração 

“j”: período de comercialização 

“12M” é o conjunto dos últimos 12 meses anteriores ao mês de apuração “m” (“m-12” a “m-1”) 

 

Detalhamento da Determinação do Fator de Operação Comercial do Mês Anterior 

O Fator de Operação Comercial do Mês Anterior será calculado como o valor do último período de 

comercialização apurado para o mês “m-1”, para refletir o status de operação mais atual 

contabilizado da usina, de acordo com o equacionamento expresso no Quadro 4: 

Quadro 4: 

𝐹_𝐶𝑂𝑀_𝐺𝐹_𝑀𝐴𝑝,𝑚 = 𝐹_𝐶𝑂𝑀_𝐺𝐹𝑝,j∗ 

F_COM_GF_MAp,m: Fator de Operação Comercial associado a Garantia Física do Mês Anterior 

F_COM_GFp,j: Fator de Operação Comercial Associado à Garantia Física  

“p”: parcela de usina 

“m”: mês de apuração 

“j*” é o último período de comercialização do mês anterior ao de apuração, ou seja, o mês “m-1” 

 

Detalhamento da Determinação do Fator de Risco Hidrológico de Referência 

O Fator de Referência aceito pelo gerador de uma usina participante do MRE, cujos proprietários 

optaram em transferir o risco hidrológico para os agentes de distribuição, é determinado pela 

expressão contida no Quadro 5: 
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Quadro 5: 

𝐹_𝑅𝐸𝐹𝑝,𝑚,𝑚𝑖 =
∑ (1 − 𝐹𝑝,𝑗)𝑗∈𝑚𝑖

𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑖

 

∀ 𝑝 ∈ 𝑃𝑀𝑅𝐸_𝑅𝑅𝐻_𝐴𝐶𝑅 

F_REFp,m,mi: Fator de Risco hidrológico de referência aceito pelo gerador 

Fp,j: Fator de Risco hidrológico aceito pelo gerador, variando entre zero e 11% 

M_HORASmi: Quantidade de Horas no Mês 

“p”: parcela de usina 

“j”: período de comercialização 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“PMRE_RRH_ACR” é o conjunto de parcelas de usinas “p” participantes do MRE e cujos proprietários optaram por repassar 
o risco hidrológico do ACR 

 

3.1.3. Determinação de Valores Históricos de Consumo e Geração 

O processo de determinação dos valores históricos de consumo e geração são compostos pelos 

seguintes comandos e expressões: 

Detalhamento da Geração Histórica Verificada 

A Geração Histórica Verificada será obtida pela média dos valores da Geração Final apurada nos 12 

meses contabilizados anteriores ao mês de apuração do monitoramento prudencial, conforme 

expressão do Quadro 6.  

Atenção: Caso a usina não disponha de histórico de geração no horizonte completo de 12 meses 

contabilizados anteriores ao mês de apuração “m”, a Geração Histórica Verificada assumirá o valor 

zero. 

Quadro 6: 

𝐺𝐻𝑉_12𝑀𝑝,𝑚 =
∑ ∑ 𝐺𝑝,𝑗𝑗∈𝑚𝑚∈12𝑀

8760
 

GHV_12Mp,m: Geração Histórica Verificada nos últimos 12 meses para fins do Monitoramento Prudencial 

Gp,j: Geração Final 

“p”: parcela de usina 

“j”: período de comercialização 

“m”: mês de apuração 

“12M” é o conjunto dos últimos 12 meses anteriores ao mês de apuração “m” (“m-12” a “m-1”) 

 

Detalhamento do Consumo Histórico Verificado 

O Consumo Histórico Verificado será obtido pela média dos valores de consumo no ambiente livre 

do agente apurado no horizonte de 12 meses anteriores ao mês de apuração. Caso o agente não 

apresente histórico de consumo completo no horizonte de 12 meses para um determinado ativo, o 

Número: 48513.025323/2022-00-1 (VIA 001) (ANEXO: 001)
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Consumo Histórico Verificado será apurado pelo MUSD/MUST dos ativos de consumo modelados 

para o agente, ajustado pelo Fator Médio de Perdas da Rede Básica, conforme detalhado no Quadro 

7: 

Quadro 7: 

Se o agente possuir registro de consumo no horizonte de 12 meses passados: 

𝐶𝐻𝑉_12𝑀𝑐,𝑚 =
∑ ∑ 𝑅𝐶_𝐴𝐿𝑐,𝑗𝑗∈𝑚𝑚∈12𝑀

8760
 

Caso contrário: 

𝐶𝐻𝑉_12𝑀𝑐,𝑚 = 𝑀𝑈𝑆𝐷𝑇𝑐,𝑚 ∗ (1 − 𝑋𝑃_𝐶𝐿𝐹_12𝑀𝑚) 

CHV_12Mc,m: Consumo Histórico Verificado nos últimos 12 meses anteriores ao mês de apuração para fins do 
Monitoramento Prudencial 

MUSDTc,m: Montante de Uso dos Sistemas de Transmissão (MUST) ou Distribuição (MUSD) Contratado 

RC_ALc,j: Consumo no Ambiente Livre  

XP_CLF_12Mm: Fator de Rateio de Perdas de Consumo Médio com base nos últimos 12 meses anteriores ao mês de 
apuração 

“c”: parcela de carga 

“j”: período de comercialização 

“m”: mês de apuração 

“12M” é o conjunto dos últimos 12 meses anteriores ao mês de apuração “m” (“m-12” a “m-1”) 

 

3.1.4. Determinação da Previsão de Geração de Usinas Hidráulicas Participantes do 

MRE ou Não-Hidráulicas com Modalidade de Despacho do Tipo IA ou IIA 

A previsão de geração das usinas hidráulicas participantes do MRE ou não-hidráulicas com 

modalidade de despacho dos tipos IA ou IIA, será apurada nesta sessão. Esta estimativa, feita pela 

CCEE, seguirá a metodologia descrita a seguir para utilização no Monitoramento Prudencial. 

Os valores de geração previstos poderão ser utilizados para compor o recurso do agente, quando 

aplicável, como recurso físico para os meses de referência de “M+0” até “M+6”.  

 

Detalhamento da Geração Prevista 

A Figura 4 busca resumir as diferentes formas de estimativa de cálculo do recurso físico em função 

das características da usina: 

  
Figura 4: Forma de cálculo da estimativa de recurso físico. 
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Usinas Hidráulicas Participantes do MRE 

Para as usinas hidráulicas participantes do MRE, o Recurso Físico será determinado a partir da 

Quantidade Mensal de Garantia Física Sazonalizada para fins do MRE da usina, aplicado o Ajuste 

MRE, as perdas associadas e ajustada pelos devidos fatores de degração. 

Para os casos em que o mês de referência “mi” pertencer ao mesmo ano que o mês de apuração 

“m”, o recurso físico preliminar da usina será o valor da garantia física sazonalizada, ajustado pelos 

fatores de degradação, de acordo com a expressão do Quadro 8: 

Quadro 8: 

𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝐸𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 𝑄𝑀_𝐺𝐹𝑝,𝑚𝑖 ∗ 𝐹_𝑃𝐷𝐼_𝐺𝐹𝑝,𝑓−1 ∗ 𝐹_𝐷𝐼𝑆𝑃𝑝,𝑚−1 ∗ 𝑈𝑋𝑃_𝐺𝐿𝐹_12𝑀𝑝,𝑚 ∗ 𝐹_𝑃𝑅𝐶_𝐺𝐹_𝑀𝑝,𝑚 ∗ 𝐹_𝐶𝑂𝑀_𝐺𝐹_𝑀𝐴𝑝,𝑚 

∀ mi ∈ f 

∀ 𝑝 ∈ 𝑃𝑀𝑅𝐸 

RFIS_PREp,m,mi: Recurso Físico Preliminar para fins do Monitoramento Prudencial 

F_COM_GF_MAp,m: Fator de Operação Comercial Associado à Garantia Física do Mês Anterior 

F_DISPp,m: Fator de Disponibilidade 

F_PDI_GFp,f: Fator de Ajuste da Garantia Física em Função da Média das Perdas Internas 

F_PRC_GF_Mp,m: Fator de Ajuste Médio da Garantia Física em função das Perdas da Rede Compartilhada  

QM_GFp,mi: Quantidade Mensal de Garantia Física definida pelo Agente 

UXP_GLF_12Mp,m: Fator de Rateio Médio de Perdas de Geração Associado à Usina com base nos últimos 12 meses 
anteriores ao mês de apuração  

“p”: parcela de usina 

“f”: ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“f-1”: ano anterior ao ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

 

Para os casos em que o mês de referência “mi” não pertencer ao mesmo ano que o mês de 

apuração “m”, o recurso físico preliminar da usina será o valor da Garantia Física, sazonalizada de 

acordo com a curva de sazonalização utilizada no mesmo mês do ano anterior ao mês de referência, 

“mi”, do ano corrente, ou flat caso não exista sazonalização, ajustada pelos fatores de degradação, 

de acordo com as expressões do Quadro 9. 

Atenção: Se no momento do cálculo do monitoramento prudencial a quantidade sazonalizada para 

o ano seguinte “f+1” já esteja disponível, esse valor deverá ser utilizado prioritariamente, em 

substituição à aplicação da sazonalização conforme curva do ano anterior. 

Quadro 9: 

Se a usina possuir valor referente à Quantidade Mensal de Garantia Física (QM_GF) no mês de referência “mi-12”: 

𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝐸𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = ∑ (𝐺𝐹𝑝 ∗ 𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑖)

𝑚𝑖∈𝑓+1

∗ (
𝑄𝑀_𝐺𝐹𝑝,𝑚𝑖−12

∑ 𝑄𝑀_𝐺𝐹𝑝,𝑚𝑚∈𝑓

) ∗ 𝐹_𝑃𝐷𝐼_𝐺𝐹𝑝,𝑓−1 ∗ 𝐹_𝐷𝐼𝑆𝑃𝑝,𝑚−1

∗ 𝑈𝑋𝑃_𝐺𝐿𝐹_12𝑀𝑝,𝑚 ∗ 𝐹_𝑃𝑅𝐶_𝐺𝐹_𝑀𝑝,𝑚 ∗ 𝐹_𝐶𝑂𝑀_𝐺𝐹_𝑀𝐴𝑝,𝑚 
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Caso contrário: 

𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝐸𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 𝐺𝐹𝑝 ∗ 𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑖 ∗ 𝐹_𝑃𝐷𝐼_𝐺𝐹𝑝,𝑓−1 ∗ 𝐹_𝐷𝐼𝑆𝑃𝑝,𝑚−1 ∗ 𝑈𝑋𝑃_𝐺𝐿𝐹_12𝑀𝑝,𝑚 ∗ 𝐹_𝑃𝑅𝐶_𝐺𝐹_𝑀𝑝,𝑚

∗ 𝐹_𝐶𝑂𝑀_𝐺𝐹_𝑀𝐴𝑝,𝑚 

∀ mi ∈ f+1 

∀ 𝑝 ∈ 𝑃𝑀𝑅𝐸 

RFIS_PREp,m,mi: Recurso Físico Preliminar para fins do Monitoramento Prudencial 

F_COM_GF_MAp,m: Fator de Operação Comercial Associado à Garantia Física do Mês Anterior 

F_DISPp,m: Fator de Disponibilidade 

F_PDI_GFp,f: Fator de Ajuste da Garantia Física em Função da Média das Perdas Internas 

F_PRC_GF_Mp,m: Fator de Ajuste Médio da Garantia Física em função das Perdas da Rede Compartilhada  

GFp: Garantia Física definida em ato regulatório 

M_HORASmi: Quantidade de Horas no Mês 

QM_GFp,mi: Quantidade Mensal de Garantia Física definida pelo Agente 

UXP_GLF_12Mp,m: Fator de Rateio Médio de Perdas de Geração Associado à Usina com base nos últimos 12 meses 
anteriores ao mês de apuração  

“p”: parcela de usina 

“f”: ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“f-1”: ano anterior ao ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“PMRE” é o Conjunto de parcelas de usinas “p”, participantes do MRE 

 

O Recurso Físico será calculado aplicando a previsão de Ajuste MRE e tendo o devido tratamento 

para usinas que repactuaram o risco hidrológico, conforme expressões do Quadro 10.  

Atenção: Os valores de previsão dos 6 meses a frente ao mês de apuração, do acrônimo Ajuste 

MRE para fins de Monitoramento Prudencial, que serão utilizados nesta equação, são os mesmos 

apresentados no Encontro PLD da última versão disponível no momento de apuração. 

Os valores previstos e informados pela CCEE são referenciais e não implicam em obrigatoriedade 

de uso destes. Caso entenda necessário, o agente pode usar valores calculados internamente desde 

que não destoem da referência. 

Quadro 10: 

Para as usinas cujos proprietários optaram por repassar o risco hidrológico do ACR: 

𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = (𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝐸𝑝,𝑚,𝑚𝑖 − 𝑴𝑶𝑵𝑻_𝑪𝑽𝑹_𝑹𝑬𝑭𝒑,𝒎,𝒎𝒊) ∗ 𝐴𝐽𝑈𝑆𝑇𝐸_𝑀𝑅𝐸_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑚,𝑚𝑖 + 𝑴𝑶𝑵𝑻_𝑪𝑽𝑹_𝑹𝑬𝑭𝒑,𝒎,𝒎𝒊

∗ 𝑚𝑎𝑥(𝐴𝐽𝑈𝑆𝑇𝐸_𝑀𝑅𝐸_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑚,𝑚𝑖  ;  𝐹_𝑅𝐸𝐹𝑝,𝑚,𝑚𝑖) 

∀ 𝑝 ∈ 𝑃𝑀𝑅𝐸_𝑅𝑅𝐻_𝐴𝐶𝑅 

Caso contrário: 

𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝐸𝑝,𝑚,𝑚𝑖 ∗ 𝐴𝐽𝑈𝑆𝑇𝐸_𝑀𝑅𝐸_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑚,𝑚𝑖 
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∀ 𝑝 ∈ 𝑃𝑀𝑅𝐸 

RFIS_PRUDp,m,mi: Recurso Físico para fins do Monitoramento Prudencial 

RFIS_PREp,m,mi: Recurso Físico Preliminar para fins do Monitoramento Prudencial 

MONT_CVR_REFp,m,mi: Montante de Referência de Contratos do Ambiente Regulado de Repasse do Risco Hidrológico 

AJUSTE_MRE_PRUDm,mi: Ajuste do MRE para fins de Monitoramento Prudencial 

F_REFp,m,mi: Fator de Risco hidrológico de referência aceito pelo gerador 

“p”: parcela de usina 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“PMRE_RRH_ACR” é o conjunto de parcelas de usinas “p” participantes do MRE e cujos proprietários optaram por repassar 
o risco hidrológico do ACR 

“PMRE” é o Conjunto de parcelas de usinas “p”, participantes do MRE 

 

O Montante de Contratos do Ambiente Regulado de Repasse do Risco Hidrológico de uma usina 

participante do MRE, cujos proprietários optaram em transferir o risco hidrológico para os agentes 

de distribuição, é determinado conforme expresso no Quadro 11: 

Quadro 11: 

𝑴𝑶𝑵𝑻_𝑪𝑽𝑹_𝑹𝑬𝑭𝒑,𝒎,𝒎𝒊 = ∑ 𝑀𝑂𝑁𝑇_𝑅𝑅𝐻_𝐴𝐶𝑅𝑝,𝑗 ∗ 𝑆𝑃𝐷𝑚𝑖

𝑗∈𝑚𝑖

 

∀ 𝑝 ∈ 𝑃𝑀𝑅𝐸_𝑅𝑅𝐻_𝐴𝐶𝑅 

MONT_CVR_REFp,m,mi: Montante de Referência de Contratos do Ambiente Regulado de Repasse do Risco Hidrológico 

MONT_RRH_ACRp,j: Montante de Repasse de Risco Hidrológico do ACR 

SPDmi: Duração de um período de comercialização em horas 

“p”: parcela de usina 

“j”: período de comercialização 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“PMRE_RRH_ACR” é o conjunto de parcelas de usinas “p” participantes do MRE e cujos proprietários optaram por repassar 
o risco hidrológico do ACR 

 

Usinas Não-Hidráulicas com Despacho tipo IA e IIA 

O recurso físico da usina não hidráulica com modalidade de despacho dos tipos IA ou IIA será 

determinado, para os meses de “m+0” até “m+6”, pelos valores previstos de geração a partir dos 

resultados dos modelos computacionais, oficialmente calculados pela CCEE observando os 

resultados do NEWAVE, considerando o CMO e o CVU, ajustada pelo Fator de Disponibilidade, pelo 

Fator de Ajuste da Garantia Física em função da Média das Perdas Internas e pelo Fator de Rateio 

Médio de Perdas da Rede Básica, de acordo com expressão do Quadro 12: 
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Quadro 12: 

𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 𝐺𝐸_𝑀𝑂𝐷𝐸𝐿𝑝,𝑚,𝑚𝑖 ∗ 𝐹_𝑃𝐷𝐼_𝐺𝐹𝑝,𝑓−1 ∗ (1 − 𝑈𝑋𝑃_𝐺𝐿𝐹_12𝑀𝑝,𝑚) 

RFIS_PRUDp,m,mi: Recurso Físico para fins do Monitoramento Prudencial 

GE_MODELp,m,mi: Geração prevista como resultado dos Modelos computacionais 

F_PDI_GFp,f: Fator de Ajuste da Garantia Física em Função da Média das Perdas Internas 

UXP_GLF_12Mp,m: Fator de Rateio Médio de Perdas de Geração Associado à Usina com base nos últimos 12 meses 
anteriores ao mês de apuração  

“p”: parcela de usina 

“j”: período de comercialização 

“f-1”: ano anterior ao ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

Demais Usinas 

O recurso físico da demais usinas, ou seja, as que não estão enquadradas como usinas hidráulicas 

participantes do MRE ou usina não hidráulica com modalidade de despacho dos tipos IA ou IIA, 

será previsto para os meses de “m+0” até “m+6” pela média dos valores históricos de geração, de 

acordo com expressão do Quadro 13: 

Quadro 13: 

𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 𝐺𝐻𝑉_12𝑀𝑝,𝑚 ∗  𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑖  

RFIS_PRUDp,m,mi: Recurso Físico para fins do Monitoramento Prudencial 

GHV_12Mp,m: Geração Histórica Verificada nos últimos 12 meses para fins do Monitoramento Prudencial 

M_HORASmi: Quantidade de Horas no Mês 

“p”: parcela de usina 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

3.1.5. Determinação dos Percentuais de Compromisso da Geração com o Mercado 

Regulado 

As usinas que possuem compromisso com o mercado regulado, nas condições detalhadas a seguir, 

terão tratamento através da redução da sua previsão de geração, ou seja, redução do seu recurso 

físico utilizado para a verificação das exposições, positivas ou negativas, e aplicada durante o 

processo de monitoramento prudencial.  

Os percentuais de compromissos contratuais com o mercado regulado que serão utilizados no 

monitoramento prudencial são apurados conforme etapas a seguir: 
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Tratamento de Usinas com Compromissos Não Considerados no Monitoramento Prudencial 

Usinas Participantes do Regime de Cotas de Garantia Física ou Nuclear e Usina de Itaipu 

Para a usina de Itaipu e as usinas nos regimes de cotas de garantia física e cotas de energia nuclear, 

como os riscos financeiros, operacionais e de exposições no MRE são transferidos aos agentes de 

distribuição, será considerado para fins do monitoramento prudencial que tais usinas não 

apresentam riscos futuros de exposição, sendo sua geração e referidos contratos desconsiderados 

no processo, conforme apresentado no Quadro 14: 

Quadro 14: 

𝑃𝐶_𝐺𝐸𝑅_𝑃𝑅𝑈𝐷_𝑃𝑅𝑂𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 1 

PC_GER_PRUD_PRODp,m,mi: Percentual da Geração comprometida com Produtos Negociados em Contratos Regulados 
para fins do Monitoramento Prudencial 

“p”: parcela de usina (podendo esta ser a usina de Itaipu, ou usinas nos regimes de cotas de garantia física ou de cotas 
de energia nuclear 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

Tratamento de Usinas com Compromissos Considerados no Monitoramento Prudencial 

Usinas com compromisso com CCEAR-Q e CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo e são 

comprometidas com contratos com obrigação de entrega 

Para as usinas com compromissos com CCEAR por Quantidade, e usinas com compromissos com 

CCEAR-D que possuem CVU nulo e são comprometidas com contratos com obrigação de entrega, 

será considerada toda a sua geração em seu balanço energético, uma vez que os montantes em 

energia dos contratos serão considerados como requisitos. Assim, seu percentual de geração 

comprometida com o mercado regulado para fins do monitoramento prudencial será definido como 

expresso no Quadro 15: 

Quadro 15: 

𝑃𝐶_𝐺𝐸𝑅_𝑃𝑅𝑈𝐷_𝑃𝑅𝑂𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 0 

PC_GER_PRUD_PRODp,m,mi: Percentual da Geração comprometida com Produtos Negociados em Contratos Regulados 
para fins do Monitoramento Prudencial 

“p”: parcela de usina comprometida com CCEAR-Q 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

Usinas com compromisso com CER e demais contratos CCEAR-D 

A Quantidade Anual de Energia Contratada Não Gerada para fins do Monitoramento Prudencial é 

apurada mensalmente e refere-se ao volume de energia contratada não atendida pelo vendedor. É 

expressa pela soma dos montantes anuais contratados e não gerados para CCEAR-D e CER, 

conforme a expressão do Quadro 16: 
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Quadro 16: 

𝑄𝐴_𝑁𝐺_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑝,𝑚 =  ∑ ∑ ∑ 𝑄𝐴_𝑁𝐺𝑝,𝑡,𝑙,𝑒,𝑚

𝑒∈𝐸𝑃𝑇𝐿𝑡∈𝑇𝐿𝑃𝑙∈𝐿𝑃

+ ∑ ∑ 𝑄𝐴_𝑁𝐺_𝐶𝐸𝑅𝑝,𝑡,𝑙,𝑚

𝑙∈𝐿𝑃𝑒∈𝐸𝑃𝑇𝐿

 

QA_NG_PRUDp,m: Quantidade Anual de Energia Contratada Não Gerada para fins do Monitoramento Prudencial 

QA_NGp,t,l,e,m : Quantidade Anual de Energia Contratada Não Gerada para o CCEAR 

QA_NG_CERp,t,l,m : Quantidade Anual de Energia Contratada Não Gerada para o CER 

“p”: parcela de usina comprometida com CCEAR-D e/ou CER 

“t”: produto 

“l”: leilão  

“e”: contrato 

“m”: mês de apuração 

“EPTL” é o conjunto de contratos CCEAR por Disponibilidade “e”, vinculados à usina “p”, comprometida com o produto 

“t”, do leilão “l” 

“TLP” é o conjunto dos produtos “t”, em que a parcela da usina “p”, está comprometida com o leilão “l” 

“LP” é o conjunto de leilões “l”, em que cada parcela da usina “p” está comprometida “LP” é o conjunto de leilões “l”, em 
que cada parcela da usina “p” está comprometida 

 

Para as usinas termoelétricas com compromissos com CCEAR por Disponibilidade será considerado 

seu percentual de garantia física comprometida para abater a geração prevista, e dessa forma os 

montantes contratuais não farão parte de seu balanço energético. A apuração deste percentual 

ocorrerá para: i) usinas termoelétricas que possuem CVU maior que zero, independentemente do 

tipo de obrigação de entrega; e ii) usinas termoelétricas que possuem CVU nulo comprometidas 

com contratos sem obrigação de entrega. Para as demais usinas, será apurado o montante de 

Exposição Contratual de CCEAR-Q para o Cálculo da Monitoramento Prudencial. Desta forma, o 

percentual da geração comprometida com o mercado regulado para fins do monitoramento 

prudencial será definido no Quadro 17. 

Atenção: Para usinas hidráulicas, a partir do 10º LER, eólicas, solares fotovoltaicas e 

termoelétricas comprometidas com CER, o contrato define que durante o período de suprimento, 

incluindo período de antecipação, toda a geração da usina ficará comprometida com a respectiva 

energia contratada, sendo assim o Percentual da Geração comprometida com Produtos Negociados 

em Contratos Regulados para fins do Monitoramento Prudencial (PC_GER_PRUD_PROD) assume o 

valor de 1 para esses casos. 

Quadro 17: 

Para usinas termoelétricas que possuem CVU > 0 e para usinas termoelétricas com CVU nulo comprometidas 
com contratos sem obrigação de entrega: 

𝑃𝐶_𝐺𝐸𝑅_𝑃𝑅𝑈𝐷_𝑃𝑅𝑂𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 𝑚𝑖𝑛 (1 ;  
∑ ∑ ∑ 𝑄𝑀𝑒,𝑚𝑖𝑒∈𝐸𝑃𝑇𝐿𝑡∈𝑇𝐿𝑃𝑙∈𝐿𝑃 + ∑ ∑   𝑄𝐸𝐶_𝐶𝐸𝑅𝑝,𝑡,𝑙,𝑓𝐶𝐸𝑅𝑡∈𝑇𝐿𝑃𝑙∈𝐿𝑃

𝐺𝐹𝑝  ∗  𝐹_𝑃𝐷𝐼_𝐺𝐹𝑝,𝑓−1  ∗  𝑈𝑋𝑃_𝐺𝐿𝐹_𝑀𝐴𝑝,𝑚

) 

∀ f CER ∈ mg 

PC_GER_PRUD_PRODp,m,mi: Percentual da Geração comprometida com Produtos Negociados em Contratos Regulados 
para fins do Monitoramento Prudencial 

QMe,mi: Quantidade Sazonalizada do Contrato 

QEC_CERp,t,l,f
CER: Quantidade de Energia Comprometida com CER 

GFp: Garantia Física definida em ato regulatório 
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F_PDI_GFp,f: Fator de Ajuste da Garantia Física em Função da Média das Perdas Internas 

UXP_GLF_MAp,m: Fator de Rateio de Perdas de Geração do último período de comercialização do Mês Anterior 

“p”: parcela de usina comprometida com CCEAR-D e/ou CER 

“t”: produto 

“l”: leilão  

“e”: contrato 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“f-1”: ano anterior ao ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“fCER”: período de apuração da entrega da energia do CER associada ao ano de entrega  

“EPTL” é o conjunto de contratos CCEAR por Disponibilidade “e”, vinculados à usina “p”, comprometida com o produto 

“t”, do leilão “l” 

“TLP” é o conjunto dos produtos “t”, em que a parcela da usina “p”, está comprometida com o leilão “l” 

“LP” é o conjunto de leilões “l”, em que cada parcela da usina “p” está comprometida  

 

3.1.6. Apuração da Contração Regulada para Fins do Monitoramento 

Prudencial 

Nesta sessão serão determinados os montantes de compromissos contratuais com o mercado 

regulado. Serão utilizados para fins de monitoramento prudencial apenas: i) os Contratos de 

Comercialização de Energia no Ambiente Regulado na modalidade “Quantidade” (CCEAR-Q) para 

os agentes vendedores; ii) os contratos do Programa de Incentivo às Fontes Alternativas de Energia 

Elétrica (PROINFA) para os agentes cotistas; e iii) os Contratos de Comercialização de Energia no 

Ambiente Regulado na modalidade “Disponibilidade” (CCEAR-D) para usinas que possuem CVU nulo 

e são comprometidas com contratos com obrigação de entrega. 

Detalhamento do Tratamento dos CCEAR-Q para Agentes Vendedores 

Os contratos na modalidade “quantidade de energia” são aqueles em que o vendedor é responsável 

pela entrega da quantidade de energia contratada no centro de gravidade do submercado da usina, 

assumindo os custos decorrentes do risco hidrológico referente à operação energética integrada. 

Quando o mês de referência “mi” pertencer ao mesmo ano que o mês de apuração “m”, a 

quantidade mensal de CCEAR-Q que o agente vendedor terá como requisito será determinada 

conforme quantidade sazonalizada, de acordo com a expressão do Quadro 18: 

Quadro 18: 

𝐶𝑁𝑇𝑅_𝐶𝐶𝐸𝐴𝑅_𝑄𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 = ∑ 𝑄𝑀𝑒,𝑚𝑖

𝑒∈𝑠
𝑒∈𝑎
𝑎∈𝛼

 

∀ mi ∈ f 

CNTR_CCEAR_Qα,s,m,mi: Exposição Contratual de CCEAR-Q para o Cálculo da Monitoramento Prudencial  

QMe,mi: Quantidade Sazonalizada do Contrato 

“a”: perfil de agente 

“α”: agente 
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“s”: submercado 

“e”: contrato 

“f”: ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

Quando o mês de referência da garantia “mi” não pertencer ao mesmo ano que o mês de apuração 

“m”, a quantidade mensal de CCEAR-Q que o agente vendedor terá como requisito será a 

quantidade anual do contrato, sazonalizada de acordo com a curva de sazonalização utilizada no 

mês de referência do ano corrente, ou flat caso não exista sazonalização, de acordo com a seguinte 

expressão do Quadro 19. 

Atenção: Se no momento do cálculo do monitoramento prudencial a quantidade sazonalizada para 

o ano seguinte “f+1” já esteja disponível, esse valor deverá ser utilizado prioritariamente, em 

substituição à aplicação da sazonalização conforme curva do ano anterior ou flat. 

Quadro 19: 

Se a usina possuir valor referente à quantidade mensal do contrato por quantidade no mês de referência “mg-12”: 

𝐶𝑁𝑇𝑅_𝐶𝐶𝐸𝐴𝑅_𝑄𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 = ∑ (𝑄𝐴𝑒,𝑓+1 ∗ (
𝑄𝑀𝑒,𝑚𝑖−12

𝑄𝐴𝑒,𝑓

)) 
𝑒∈𝑠
𝑒∈𝑎

𝑒∈𝑚𝑖
𝑎∈𝛼

 

Caso contrário: 

𝐶𝑁𝑇𝑅_𝐶𝐶𝐸𝐴𝑅_𝑄𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 = ∑ (𝑄𝐴𝑒,𝑓+1 ∗
𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑖

∑ 𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑚𝜖𝑓+1

) 
𝑒∈𝑠
𝑒∈𝑎

𝑒∈𝑚𝑖
𝑎∈𝛼

 

∀ mi ∈ f+1 

CNTR_CCEAR_Qα,s,m,mi: Exposição Contratual de CCEAR-Q para o Cálculo da Monitoramento Prudencial  

QMe,m: Quantidade Sazonalizada do Contrato 

QAe,f: Quantidade Anual do Contrato 

M_HORASmi: Quantidade de Horas no Mês 

“a”: perfil de agente 

“α”: agente 

“s”: submercado 

“e”: contrato 

“f”: ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 
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Detalhamento do Tratamento dos CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo e são comprometidas com 
contratos com obrigação de entrega 

Para as usinas que possuem CVU nulo e são comprometidas com CCEAR por Disponibilidade com o 

brigação de entrega, será a quantidade mensal de CCEAR-D que o agente vendedor terá como 

requisito será o montante de Obrigação de Entrega de Energia definida no Contrato ponderado pela 

quantidade de horas no mês, conforme detalhamento algébrico contido no Quadro 20: 

Quadro 20: 

Para usinas comprometidas com contratos com obrigação e que possuem CVU nulo: 

𝐶𝑁𝑇𝑅_𝐶𝐶𝐸𝐴𝑅_𝐷 𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 = ∑ ∑ ∑ ∑ 𝑂𝐵𝐸_𝑃𝑅𝑂𝐷_𝐶𝑝,𝑡,𝑙,𝑒,𝑚𝑖 ∗ 𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑖

𝑒∈𝐸𝑃𝑇𝐿𝑙∈𝐿𝑃𝑡∈𝑇𝐿𝑃𝑝∈𝑠
𝑝∈𝑎
𝑎∈𝛼

 

CNTR_CCEAR_Dα,s,m,mi: Exposição Contratual de CCEAR-D para o Cálculo da Monitoramento Prudencial  

OBE_PROD_Cp,t,l,e,mi: Obrigação de Entrega de Energia definida no Contrato 

M_HORASmi: Quantidade de Horas no Mês 

“a”: perfil de agente 

“α”: agente 

“s”: submercado 

“p”: parcela de usina comprometida com CCEAR-D e/ou CER 

“t”: produto 

“l”: leilão  

“e”: contrato 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“EPTL” é o conjunto de contratos CCEAR por Disponibilidade “e”, vinculados à usina “p”, comprometida com o produto 
“t”, do leilão “l” 

“TLP” é o conjunto dos produtos “t”, em que a parcela da usina “p”, está comprometida com o leilão “l” 

“LP” é o conjunto de leilões “l”, em que cada parcela da usina “p” está comprometida “LP” é o conjunto de leilões “l”, em 
que cada parcela da usina “p” está comprometida  

 

Detalhamento do Tratamento dos Contratos Proinfa para os Agentes Cotistas 

Os contratos do PROINFA representam os efeitos da energia comercializada pela Eletrobras na 

CCEE, da energia elétrica produzida por usinas participantes do referido programa com as 

concessionárias de distribuição e consumidores livres, adquirentes das cotas de energia. 

Quando o mês de referência “mi” pertencer ao mesmo ano que o mês de apuração “m”, a 

quantidade mensal de contratação do Proinfa para os agentes detentores das referidas cotas será 

determinada conforme quantidade sazonalizada no momento da apuração, conforme expresso no 

Quadro 21: 
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Quadro 21: 

𝐶𝑁𝑇𝑅_𝑃𝑅𝑂𝐼𝑁𝐹𝐴𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 = ∑ 𝑄𝑀𝑒,𝑚𝑖  
𝑒∈𝑠
𝑒∈𝑎

𝑒∈𝑚𝑖
𝑎∈𝛼

 

∀ mi ∈ f 

CNTR_PROINFAα,s,m,mi: Exposição Contratual de contratação Proinfa para o Cálculo da Monitoramento Prudencial  

QMe,mi: Quantidade Sazonalizada do Contrato 

“a”: perfil de agente 

“α”: agente 

“s”: submercado 

“e”: contrato 

“f”: ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

Quando o mês de referência “mi” não pertencer ao mesmo ano que o mês de apuração “m”, a 

quantidade mensal de contratação do Proinfa para os agentes detentores das referidas cotas será 

determinada de forma flat, de acordo com a expressão do Quadro 22. 

Atenção: Se no momento do cálculo da garantia financeira a quantidade anual do contrato para o 

ano seguinte ao ano do mês de apuração não estiver disponível, será utilizada a quantidade anual 

do ano corrente. 

Se no momento do cálculo da garantia financeira a quantidade sazonalizada para o ano seguinte 

“f+1” já esteja disponível, esse valor deverá ser utilizado prioritariamente, em substituição à 

aplicação da sazonalização conforme curva do ano anterior. 

Quadro 22: 

𝐶𝑁𝑇𝑅_𝑃𝑅𝑂𝐼𝑁𝐹𝐴𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 = ∑ (𝑄𝐴𝑒,𝑓+1 ∗
𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑖

∑ 𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑚𝜖𝑓+1

) 
𝑒∈𝑠
𝑒∈𝑎

𝑒∈𝑚𝑖
𝑎∈𝛼

 

∀ mi ∈ f+1 

CNTR_PROINFAα,s,m,mi: Exposição Contratual de contratação Proinfa para o Cálculo da Monitoramento Prudencial  

QAe,f: Quantidade Anual do Contrato 

M_HORASm: Quantidade de Horas no Mês 

“a”: perfil de agente 

“α”: agente 

“s”: submercado 

“e”: contrato 

“f”: ano de apuração associado ao mês de apuração “m” 

“m”: mês de apuração 
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“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

Detalhamento do Tratamento dos Demais Contratos Regulados para Agentes Vendedores 

Os contratos regulados, demais CCEAR-D (exceto os CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo 

e são comprometidas com contratos com obrigação de entrega), CER, CCGF, CCEN e de Itaipu, não 

deverão ser considerados no cálculo da Posição Líquida Contratual. Para os contratos demais 

CCEAR-D e CER, seus efeitos serão tratados com a redução da previsão de geração de suas usinas. 

Para os contratos CCGF, CCEN e Itaipu, devido a sua transferência de risco aos agentes 

compradores, não serão considerados para fins de apuração das parcelas de riscos apresentada 

pelos agentes vendedores.  
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3.1.7. Dados de Entrada e Saída da Apuração dos Dados Históricos e Previsões 

ACRÔNIMO 
Entrada/Saída 

NOME 
DESCRIÇÃO 

UNIDADE FORNECEDOR 

Fp,j 

Fator de Risco Hidrológico 
Fator de Risco Hidrológico aceito pelo 

gerador, variando entre zero e 11%, da 
parcela de usina “p”, no período de 

comercialização “j” 
n.a. ANEEL 

F_COM_GFp,j 

Fator de Operação Comercial 
associado a Garantia Física 

Estabelece a relação entre a capacidade 
das máquinas em operação comercial de 
uma parcela de usina “p”, em relação à 

sua capacidade total associada a 
Garantia Física, em cada período de 

comercialização “j” 
n.a. 

Medição 
Contábil 

F_PRC_GFp,j 

Fator de Ajuste da Garantia 
Física em Função das Perdas da 

Rede Compartilhada 

Fator de Ajuste da Garantia Física em 
função das Perdas da Rede 

Compartilhada da parcela de usina “p”, 
no período de comercialização “j” n.a. 

Medição 
Contábil 

M_HORASm 
Quantidade de Horas no Mês Quantidade de Horas no mês de 

apuração “m” 
hora CCEE 

XP_CLFj 

Fator de Rateio de Perdas de 
Consumo 

Fator de Perdas da Rede Básica a ser 
aplicado aos pontos de consumo, ou a 
suas parcelas, que participam do rateio 
de perdas (50% das perdas alocadas 
para a categoria geração e 50% das 

perdas alocadas para a categoria 
consumo), no período de 

comercialização “j” 

n.a. 
Medição 
Contábil 

XP_GLFj 

Fator de Rateio de Perdas de 
Geração 

Fator de Perdas da Rede Básica a ser 
aplicado aos pontos de geração que 

participam do rateio de perdas (50% das 
perdas alocadas para a categoria 

geração e 50% das perdas alocadas para 
a categoria consumo), no período de 

comercialização “j” 

n.a. 
Medição 
Contábil 

Gp,j 

Geração Final da Usina 
Geração Final da parcela de Usina “p”, 

no período de comercialização “j” 
MWh 

Medição 
Contábil 

RC_ALc,j 

Consumo no Ambiente Livre Consumo no Ambiente Livre da parcela 
de carga “c”, no período de 

comercialização “j” MWh 
Medição 
Contábil 

MUSDTc,m 

Montante de Uso dos Sistemas 
de Transmissão (MUST) ou 

Distribuição (MUSD) contratado 

Montante de Uso dos Sistemas de 
Transmissão (MUST) ou Distribuição 

(MUSD) Contratado da parcela de carga 
“c”, no mês de apuração “m” 

MW Agente 

F_DISPp,m 

Fator de Disponibilidade 
Fator de Disponibilidade da parcela de 

usina “p”, no mês de apuração “m” 
n.a. 

Medição 
Contábil 

F_PDI_GFp,f 

Fator de Ajuste da Garantia 
Física em Função da Média das 

Perdas Internas 
Fator utilizado para abater as perdas 

internas da Garantia Física da parcela de 
usina “p”, no ano de apuração “f” 

n.a. 
Medição 

Contábil 

GFp Garantia Física 
Garantia Física definida em ato 

regulatório para a parcela da usina “p” 
conforme legislação vigente. Esse valor 
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MW médio MME/EPE 
pode ser revisado pela EPE no caso de 
usinas não hidráulicas com modalidade 
de despacho do tipo IB, IIB, IIC ou III 

AJUSTE_MRE_PRUDm,mi 

Ajuste do MRE para fins de 
Monitoramento Prudencial 

Ajuste do MRE para fins de 
Monitoramento Prudencial no mês de 

apuração “m”, no mês de referência da 
garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração 

”m+0”, e valor final é igual ao mês 
”m+6” 

n.a. CCEE 

SPDmi 

Duração de um período de 
comercialização em horas 

Duração de um período de 

comercialização em horas, no mês de 
referência da garantia financeira para 

fins do Monitoramento Prudencial “mi”, 
cujo valor inicial é igual ao mês de 

apuração ”m+0”, e valor final é igual ao 
mês ”m+6” 

Hora CCEE 

GE_MODELp,m,mi 

Geração prevista como 
resultado dos Modelos 

computacionais 

Geração prevista como resultado dos 
Modelos computacionais para a parcela 
da usina “p”, no mês de apuração “m”, 

no mês de referência da garantia 
financeira para fins do Monitoramento 

Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual 
ao mês de apuração ”m+0”, e valor final 

é igual ao mês ”m+6” 

MWh CCEE 

QA_NGp,t,l,e,m 

Quantidade Anual de Energia 
Contratada Não Gerada para o 

CCEAR 

Quantidade Anual de Energia Contratada 
Não Gerada para o CCEAR, de cada 

parcela de usina “p”, comprometida com 
o produto “t”, do leilão “l”, do contrato 

“e”, no mês de apuração “m” 
MWh 

Comprometime
nto das Usinas 

QA_NG_CERp,t,l,m 

Quantidade Anual de Energia 
Contratada Não Gerada para o 

CER 

Quantidade Anual de Energia Contratada 
Não Gerada para o CER, de cada parcela 

de usina “p”, comprometida com o 
produto “t”, do leilão “l”, no mês de 

apuração “m” 
MWh 

Comprometime
nto das Usinas 

QEC_CERp,t,l,fCER 

Quantidade de Energia 
Comprometida com CER 

Quantidade de Energia Comprometida 
com o CER da parcela de usina “p”, 

vinculada ao produto “t”, do leilão “l”, do 
período de apuração da entrega da 
energia do CER associada ao ano de 

entrega “fCER” MWh CCEE 

OBE_PROD_Cp,t,l,e,mi 

Obrigação de Entrega de 

Energia definida no Contrato 

Obrigação de Entrega de Energia 
definida no Contrato da parcela de usina 
“p”, comprometida com o produto “t”, do 
leilão “l”, do contrato com a distribuidora 

“e”, no mês de referência da garantia 
financeira para fins do Monitoramento 

Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual 
ao mês de apuração ”m+0”, e valor final 

é igual ao mês ”m+6” 

MW médio ANEEL 

QMe,mi 

Quantidade Sazonalizada do 
Contrato 

Quantidade Mensal associada ao 
Contrato “e”, no mês de referência da 

garantia financeira para fins do 
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 

valor inicial é igual ao mês de apuração 
”m+0”, e valor final é igual ao mês 

”m+6” 
MWh Contratos 

QM_GFp,mi 

Quantidade Mensal de Garantia 
Física definida pelo Agente 

Quantidade Mensal de Garantia Física 
Sazonalizada para fins do MRE da 
parcela de usina “p”, no mês de 

referência da garantia financeira para 
fins do Monitoramento Prudencial “mi”, 

cujo valor inicial é igual ao mês de 
apuração ”m+0”, e valor final é igual ao 

mês ”m+6” 
 

MWh Garantia Física 
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QAe,f 
Quantidade Anual do Contrato Quantidade Anual do Contrato “e”, no 

ano de apuração “f” MWh CCEE 

MONT_RRH_ACRp,j 

Montante de Repasse de Risco 
Hidrológico do ACR 

Montante de Repasse de Risco 
Hidrológico do ACR da parcela de usina 
“p”, no período de comercialização “j” MW médio ANEEL 

GHV_12Mp,m 

Geração Histórica Verificada nos 
últimos 12 meses para fins do 

Monitoramento Prudencial 

Geração Histórica Verificada nos últimos 
12 meses para fins do Monitoramento 
Prudencial da parcela de usina “p”, no 

mês de apuração “m” MW  

CHV_12Mc,m 

Consumo Histórico Verificado 
nos últimos 12 meses anteriores 
ao mês de apuração para fins do 

Monitoramento Prudencial 

Consumo Histórico Verificado nos 
últimos 12 meses anteriores ao mês de 
apuração para fins do Monitoramento 

Prudencial da parcela de carga “c”, no 
mês de apuração “m” MW  

RFIS_PRUDp,m,mi 

Recurso Físico para fins do 
Monitoramento Prudencial 

Recurso Físico para fins do 
Monitoramento Prudencial da parcela de 
usina “p”, no mês de apuração “m”, no 
mês de referência da garantia financeira 
para fins do Monitoramento Prudencial 

“mi”, cujo valor inicial é igual ao mês de 
apuração ”m+0”, e valor final é igual ao 

mês ”m+6” 
MWh  

PC_GER_PRUD_PRODp,m,mi 

Percentual da Geração 
comprometida com Produtos 

Negociados em Contratos 
Regulados para fins do 

Monitoramento Prudencial 

Percentual da Geração comprometida 
com Produtos Negociados em Contratos 
Regulados para fins do Monitoramento 
Prudencial da parcela de usina “p”, no 

mês de apuração “m”, no mês de 
referência da garantia financeira para 

fins do Monitoramento Prudencial “mi”, 
cujo valor inicial é igual ao mês de 

apuração ”m+0”, e valor final é igual ao 
mês ”m+6” 

n.a.  

QA_NG_PRUDp,m 

Quantidade Anual de Energia 
Contratada Não Gerada para fins 

do Monitoramento Prudencial 

Quantidade Anual de Energia Contratada 
Não Gerada para fins do Monitoramento 
Prudencial da parcela de usina “p”, no 

mês de apuração “m” MWh  

CNTR_CCEAR_Qα,s,m,mi 

Exposição Contratual de CCEAR-
Q para o Cálculo da 

Monitoramento Prudencial 

Exposição Contratual de CCEAR-Q para o 
Cálculo da Monitoramento Prudencial do 
agente “α”, no submercado “s”, no mês 
de apuração “m”, no mês de referência 

da garantia financeira para fins do 
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 

valor inicial é igual ao mês de apuração 
”m+0”, e valor final é igual ao mês 

”m+6” 

MWh  

CNTR_CCEAR_Dα,s,m,mi 

Exposição Contratual de CCEAR-
D para o Cálculo da 

Monitoramento Prudencial 

Exposição Contratual de CCEAR-D para o 
Cálculo da Monitoramento Prudencial 
“α”, no submercado “s”, no mês de 

apuração “m”, no mês de referência da 

garantia financeira para fins do 
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 

valor inicial é igual ao mês de apuração 
”m+0”, e valor final é igual ao mês 

”m+6” 

MWh  

CNTR_PROINFAα,s,m,mi 

Exposição Contratual de 
contratação Proinfa para o 
Cálculo da Monitoramento 

Prudencial 

Exposição Contratual de contratação 
Proinfa para o Cálculo da Monitoramento 

Prudencial do agente “α”, no 
submercado “s”, no mês de apuração 
“m”, no mês de referência da garantia 
financeira para fins do Monitoramento 

Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual 
ao mês de apuração ”m+0”, e valor final 

é igual ao mês ”m+6” 
MWh  
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3.2. Determinação do Recurso Físico 

A apuração do Recurso Físico para fins do Monitoramento Prudencial dos agentes geradores, é 

definido de acordo com as seguintes segregações: i) Para as usinas hidráulicas participantes do 

MRE e usinas não-hidráulicas com modalidade de despacho dos tipos IA e IIA; e ii) Para as demais 

usinas.  

Para as usinas pertencentes ao MRE e usinas não hidráulica com modalidade de despacho do tipo 

IA e IIA, a apuração do Recurso Físico Final para fins do Monitoramento Prudencial será com base 

no Recurso Físico ponderado pelo percentual de geração comprometida com contratos regulados. 

Para as demais usinas, caso o agente não faça a declaração para os meses especificados, o valor 

considerado como geração, referente a cada usina, será a Geração Histórica Verificada. Seu cálculo 

é definido no Quadro 23. 

Atenção: Os valores apurados de Recurso Fisico Final, conforme estipulado no Quadro 23, são 

referencias para as declarações que serão realizadas pelos agentes no sistema do Monitoramento 

Prudencial, sendo opcional a sua utilização. 

Quadro 23: 

𝑅𝐹𝐼𝑆𝑝,𝑚,𝑚𝑖 = 𝑅𝐹𝐼𝑆_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖 ∗ (1 −  𝑃𝐶_𝐺𝐸𝑅_𝑃𝑅𝑈𝐷_𝑃𝑅𝑂𝐷𝑝,𝑚,𝑚𝑖) 

RFISp,m,mi: Recurso Físico Final para fins do Monitoramento Prudencial 

RFIS_PRUDp,m,mi: Recurso Físico para fins do Monitoramento Prudencial 

PC_GER_PRUD_PRODp,m,mi: Percentual da Geração comprometida com Produtos Negociados em Contratos Regulados 
para fins do Monitoramento Prudencial 

“p”: parcela de usina 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 
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3.2.1. Dados de Entrada e Saída para Determinação do Recurso Físico 

ACRÔNIMO 

Entrada/Saída 

NOME 
DESCRIÇÃO 

UNIDADE FORNECEDOR 

PC_GER_PRUD_PRODp,m,mi 

Percentual da Geração comprometida 

com o Mercado Regulado para fins do 

Monitoramento Prudencial 

Percentual da Geração comprometida 

com Produtos Negociados em 

Contratos Regulados para fins do 

Monitoramento Prudencial da parcela 

de usina “p”, no mês de apuração “m”, 

no mês de referência da garantia 

financeira para fins do Monitoramento 

Prudencial “mi”, cujo valor inicial é 

igual ao mês de apuração ”m+0”, e 

valor final é igual ao mês ”m+6” 

n.a. 
Manual 

Monitoramento 
Prudencial 

RFIS_PRUDp,m,mi 

Recurso Físico para fins do 

Monitoramento Prudencial 

Recurso Físico para fins do 

Monitoramento Prudencial da parcela 

de usina “p”, no mês de apuração “m”, 

no mês de referência da garantia 

financeira para fins do Monitoramento 

Prudencial “mi”, cujo valor inicial é 

igual ao mês de apuração ”m+0”, e 

valor final é igual ao mês ”m+6” 

MWh 

Manual 

Monitoramento 

Prudencial 

RFISp,m,mi 

Recurso Físico Final para fins do 

Monitoramento Prudencial 

Recurso Físico Final para fins do 

Monitoramento Prudencial da parcela 

de usina “p”, no mês de apuração “m”, 

no mês de referência da garantia 

financeira para fins do Monitoramento 

Prudencial “mi”, cujo valor inicial é 

igual ao mês de apuração ”m+0”, e 

valor final é igual ao mês ”m+6” 

MWh  
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3.3. Determinação do Requisito Físico 

O Requisito Físico do agente será o valor do Consumo Histórico Verificado, conforme estipulado no 

Quadro 24. 

Atenção: Os valores apurados de Requisito Fisico, conforme estipulado no Quadro 24, são 

referencias para as declarações que serão realizadas pelos agentes no sistema do Monitoramento 

Prudencial, sendo opcional a sua utilização. 

Quadro 24: 

𝑅𝐸𝑄_𝐹𝐼𝑆𝑐,𝑚,𝑚𝑖 = 𝐶𝐻𝑉_12𝑀𝑐,𝑚 ∗  𝑀_𝐻𝑂𝑅𝐴𝑆𝑚𝑖  

REQ_FISc,m,mi: Requisito Físico para o Cálculo do Monitoramento Prudencial 

CHV_12Mc,m: Consumo Histórico Verificado nos últimos 12 meses anteriores ao mês de apuração para fins do 
Monitoramento Prudencial 

M_HORASmi: Quantidade de Horas no Mês 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 
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3.3.1. Dados de Entrada e Saída para Determinação do Requisito Físico 

ACRÔNIMO 

Entrada/Saída 

NOME 
DESCRIÇÃO 

UNIDADE FORNECEDOR 

M_HORASm 
Quantidade de Horas no Mês Quantidade de Horas no mês de apuração 

“m” Hora CCEE 

CHV_12Mc,m 

Consumo Histórico Verificado nos 

últimos 12 meses anteriores ao mês de 

apuração para fins do Monitoramento 

Prudencial 

Consumo Histórico Verificado nos últimos 

12 meses anteriores ao mês de apuração 

para fins do Monitoramento Prudencial da 

parcela de carga “c”, no mês de apuração 

“m” MW 

Manual 

Monitoramento 

Prudencial 

REQ_FISc,m,mi 

Requisito Físico para o Cálculo do 

Monitoramento Prudencial 
Requisito Físico para o Cálculo do 

Monitoramento Prudencial 
MWh  
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3.4. Tratamento dos Contratos Regulados 

O Total de Contratos de Venda, assim como o Total de Contratos de Compra, ambos calculados 

para fins de Monitoramento Prudencial, considerará os contratos regulados registrados em cada 

submercado e por período de comercialização, de acordo com as expressões do Quadro 25. 

Atenção: A quantidade mensal de contratos que será considerada para fins do monitoramento 

prudencial será conforme declaração das exposições pelos agentes, em ambiente específico, de 

forma consolidada por agente e submercado. 

Quadro 25: 

𝑇𝐶𝐶_𝑃𝑅𝑈𝐷𝑎,𝑠,𝑚,𝑚𝑖  = 𝐶𝑁𝑇𝑅_𝑃𝑅𝑂𝐼𝑁𝐹𝐴𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖   

𝑇𝐶𝑉_𝑃𝑅𝑈𝐷𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖  =  𝐶𝑁𝑇𝑅_𝐶𝐶𝐸𝐴𝑅_𝑄𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 + 𝐶𝑁𝑇𝑅_𝐶𝐶𝐸𝐴𝑅_𝐷𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖  

TCC_PRUDα,s,m,mi: Total de Exposição Contratual de Compra para fins de Monitoramento Prudencial 

TCV_PRUDα,s,m,mi: Total de Exposição Contratual de Venda para fins de Monitoramento Prudencial 

CNTR_PROINFAα,s,m,mi: Exposição Contratual de contratação Proinfa para o Cálculo da Monitoramento Prudencial  

CNTR_CCEAR_Qα,s,m,mi: Exposição Contratual de CCEAR-Q para o Cálculo da Monitoramento Prudencial  

CNTR_CCEAR_Dα,s,m,mi: Exposição Contratual de CCEAR-D para o Cálculo da Monitoramento Prudencial  

“α”: agente 

“s”: submercado 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 
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3.4.1. Dados de Entrada e Saída do Tratamento dos Contratos Regulados 

ACRÔNIMO 

Entrada/Saída 

NOME 
DESCRIÇÃO 

UNIDADE FORNECEDOR 

CNTR_PROINFAα,s,m,mi 

Exposição Contratual de contratação 
Proinfa para o Cálculo da 

Monitoramento Prudencial 

Exposição Contratual de contratação 
Proinfa para o Cálculo da 

Monitoramento Prudencial do agente 
“α”, no submercado “s”, no mês de 
apuração “m”, no mês de referência 
da garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 
valor inicial é igual ao mês de 

apuração ”m+0”, e valor final é igual 
ao mês ”m+6” 

MWh 
Manual 

Monitoramento 
Prudencial 

CNTR_CCEAR_Qα,s,m,mi 

Exposição Contratual de CCEAR-Q 
para o Cálculo da Monitoramento 

Prudencial 

Exposição Contratual de CCEAR-Q 
para o Cálculo da Monitoramento 

Prudencial do agente “α”, no 
submercado “s”, no mês de apuração 

“m”, no mês de referência da 
garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 
valor inicial é igual ao mês de 

apuração ”m+0”, e valor final é igual 
ao mês ”m+6” 

MWh 
Manual 

Monitoramento 
Prudencial 

CNTR_CCEAR_Dα,s,m,mi 

Exposição Contratual de CCEAR-D 
para o Cálculo da Monitoramento 

Prudencial 

Exposição Contratual de CCEAR-D 
para o Cálculo da Monitoramento 

Prudencial do agente “α”, no 
submercado “s”, no mês de apuração 

“m”, no mês de referência da 
garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 
valor inicial é igual ao mês de 

apuração ”m+0”, e valor final é igual 
ao mês ”m+6” 

MWh 
Manual 

Monitoramento 
Prudencial 

TCC_PRUDα,s,m,mi 

Total de Exposição Contratual de 
Compra para fins de Monitoramento 

Prudencial 

Total de Exposição Contratual de 
Compra para fins de Monitoramento 

Prudencial do agente “α”, no 
submercado “s”, no mês de apuração 

“m”, no mês de referência da 
garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 
valor inicial é igual ao mês de 

apuração ”m+0”, e valor final é igual 
ao mês ”m+6” 

MWh  

TCV_PRUDα,s,m,mi 

Total de Exposição Contratual de 
Venda para fins de Monitoramento 

Prudencial 

Total de Exposição Contratual de 
Venda para fins de Monitoramento 

Prudencial do agente “α”, no 
submercado “s”, no mês de apuração 

“m”, no mês de referência da 
garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 
valor inicial é igual ao mês de 

apuração ”m+0”, e valor final é igual 
ao mês ”m+6” 

MWh  
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4 Apuração do Valor em Risco 

4.1  Apuração das Exposições e Marcação a Mercado 

6.1.1. Apuração das Exposições 

A Exposição Energética calculado por agente, para cada submercado e mês de referência, será 

calculada com base nos valores declarados pelo agente na plataforma específica do monitoramento 

prudencial, dada pela expressão do Quadro 26: 

Quadro 26: 

𝐸𝑋𝑃_𝑃𝑅𝑈𝐷𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 = 𝐷𝐸𝐶_𝐺𝐸𝑅𝐴𝐶𝐴𝑂𝑎,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 − 𝐷𝐸𝐶_𝐶𝑂𝑁𝑆𝑈𝑀𝑂𝑎,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 − 𝑫𝑬𝑪_𝑷𝑪𝑳𝒂,𝒔,𝒎,𝒎𝒊 

EXP_PRUDα,s,m,mi: Exposição Energética para fins de Monitoramento Prudencial 

DEC_GERACAOα,s,m,mi: Total de Geração Declarada pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial 

DEC_CONSUMOα,s,m,mi: Total de Consumo Declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial 

DEC_PCLα,s,m,mi: Posição Contratual Líquida Declarada para fins de Monitoramento Prudencial 

“α”: agente 

“s”: submercado 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

A Posição Contratual Líquida do agente é obtida, por submercado, pela diferença entre os 

montantes declarados de contratos de compra e venda, através da plataforma específica do 

monitoramento prudencial, para o mês de referência, de acordo com a expressão do Quadro 27. 

Atenção: O valor dos Contratos de Compra e Venda a serem declarados pelo agente, devem conter 

os contratos do Ambiente Livre e Regulado, descritos no item 3.1.5, ou seja, não devem conter os 

montantes dos demais CCEAR-D (exceto os CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo e são 

comprometidas com contratos com obrigação de entrega), CER, CCGF, CCEN e de Itaipu. 

Quadro 27: 

𝑫𝑬𝑪_𝑷𝑪𝑳𝒂,𝒔,𝒎,𝒎𝒊 = 𝐷𝐸𝐶_𝐶𝑁𝑇𝑅_𝑉𝐸𝑁𝐷𝐴𝑎,𝑠,𝑚,𝑚𝑖 − 𝐷𝐸𝐶_𝐶𝑁𝑇𝑅_𝐶𝑂𝑀𝑃𝑅𝐴𝑎,𝑠,𝑚,𝑚𝑖  

DEC_PCLα,s,m,mi: Posição Contratual Líquida Declarada para fins de Monitoramento Prudencial 

DEC_CNTR_VENDAα,s,m,mi: Total de Contratos de Venda declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial 

DEC_CNTR_COMPRAa,s,m,mi: Total de Contratos de Compra declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial 

“a”: perfil de agente 

“α”: agente 

“s”: submercado 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 
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6.1.2. Marcação a Mercado das Exposições 

A partir da apuração das exposições energéticas deverá ser realizada a marcação a mercado, ou 

seja, devem ser valoradas de modo que suas exposições reflitam os preços dos contratos 

efetivamente transacionados. 

A marcação a mercado das exposições do agente será realizada considerando a expressão do 

Quadro 28. 

Atenção: A marcação a mercado deve ser realizada, em um primeiro momento, a partir da curva 

forward da BBCE - Balcão Brasileiro de Comercialização de Energia, sem prejuízo de novas 

metodologias a serem adotadas no futuro que tenham representatividade na comercialização de 

energia, conforme critério previamente definido pela regulamentação setorial. 

Inicialmente deverá ser considerado, para todos os submercados, o preço do submercado Sudeste. 

Quadro 28: 

𝑀𝑡𝑀𝛼,𝑚,𝑚𝑖,𝑝𝑑 = ∑ 𝐸𝑋𝑃_𝑃𝑅𝑈𝐷𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖

𝑠

∗ 𝑷𝑹𝑬Ç𝑶_𝑴𝒕𝑴𝒎,𝒎𝒊,𝒑𝒅 

MtMα,m,mi,pd: Total Mensal da Exposição Energética com Marcação a Mercado 

EXP_PRUDα,s,m,mi: Exposição Energética para fins de Monitoramento Prudencial 

PREÇO_MtMm,mi,pd: Preço de Exposição Marcada a Mercado 

“α”: agente 

“s”: submercado 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

“pd”: Período de declarações (a depender da classe do agente) 

 

Conforme NT 3.1, os preços para marcação à mercado de cada vértice, “mi”, serão obtidos através 

da curva de preços forward da BBCE (Produto M+i). Os preços terão como base a atualização mais 

recente da BBCE no momento da criação do evento para registro semanal, podendo ser atualizado 

durante a semana, nos casos de variação brusca de preços, conforme detalhado no Quadro 29. 

Quadro 29: 

𝑷𝑹𝑬Ç𝑶_𝑴𝒕𝑴𝒎,𝒎𝒊,𝒑𝒅 = 𝐵𝐵𝐶𝐸𝑚,𝑚𝑖,𝑝𝑑 

PREÇO_MtMm,mi,pd: Preço de Exposição Marcada a Mercado 

BBCEm,mi,pd: Valor mais recente disponibilizado no Balcão Brasileiro de Comercialização de Energia 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“pd”: Período de declarações (a depender da classe do agente) 
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6.1.3. Dados de Entrada e Saída da Apuração das Exposições e Marcação a 

Mercado 

ACRÔNIMO 

Entrada/Saída 

NOME 
DESCRIÇÃO 

UNIDADE FORNECEDOR 

DEC_GERACAOα,s,m,mi 

Total de Geração Declarada pelo 

agente para fins de 

Monitoramento Prudencial 

Total de Geração Declarada pelo agente 

para fins de Monitoramento Prudencial do 

agente “α”, no submercado “s”, no mês de 

apuração “m”, no mês de referência da 

garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor 

inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e 

valor final é igual ao mês ”m+6” 
MWh 

Declaração do 
agente 

DEC_CONSUMOα,s,m,mi 

Total de Consumo Declarado 

pelo agente para fins de 

Monitoramento Prudencial 

Total de Consumo Declarado pelo agente 

para fins de Monitoramento Prudencial do 

agente “α”, no submercado “s”, no mês de 

apuração “m”, no mês de referência da 

garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor 

inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e 

valor final é igual ao mês ”m+6” 
MWh 

Declaração do 

agente 

DEC_CNTR_VENDAα,s,m,mi 

Total de Contratos de Venda 

declarado pelo agente para fins 

de Monitoramento Prudencial 

Total de Contratos de Venda declarado pelo 

agente para fins de Monitoramento 

Prudencial do agente “α”, no submercado 

“s”, no mês de apuração “m”, no mês de 

referência da garantia financeira para fins 

do Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 

valor inicial é igual ao mês de apuração 

”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 
MWh 

Declaração do 

agente 

DEC_CNTR_COMPRAa,s,m,mi 

Total de Contratos de Compra 

declarado pelo agente para fins 

de Monitoramento Prudencial 

Total de Contratos de Compra declarado 

pelo agente para fins de Monitoramento 

Prudencial do agente “α”, no submercado 

“s”, no mês de apuração “m”, no mês de 

referência da garantia financeira para fins 

do Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 

valor inicial é igual ao mês de apuração 

”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

MWh 
Declaração do 

agente 

BBCEm,mi,pd 

Valor mais recente 

disponibilizado no Balcão 

Brasileiro de Comercialização de 

Energia 

Valor mais recente disponibilizado no 

Balcão Brasileiro de Comercialização de 

Energia no mês de apuração “m”, no mês 

de referência da garantia financeira para 

fins do Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 

valor inicial é igual ao mês de apuração 

”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”, 

considerando o período de declarações “pd” 

(a depender da classe do agente) 

R$/MWh BBCE 

MtMα,m,mi,pd 

Total Mensal da Exposição 

Energética com Marcação a 

Mercado 

Total Mensal da Exposição Energética com 

Marcação a Mercado do agente “α”, no mês 

de apuração “m”, no mês de referência da 

garantia financeira para fins do 

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor 

inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e 

valor final é igual ao mês ”m+6”, 

considerando o período de declarações “pd” 

(a depender da classe do agente) 

R$  
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4.2 Consolidação das Parcelas de Risco 

Os parâmetros calculados pela CCEE e divulgados através da plataforma de Monitoramento 

Prudencial, apresentados na Nota Técnica n° 4.925/2021 (NT 3.1) encaminhada pela CCEE à ANEEL 

em 26 de agosto de 2021, estão listados a seguir: 

• Fator de confiança (𝜙): valor que determina a região da cauda de cenários utilizada 

no cálculo do VaR paramétrico; 

• Exposição Marcada a Mercado (𝑀𝑡𝑀): soma algébrica, positiva ou negativa, 

expressa em reais, dos valores dos fluxos de caixa marcados a mercado com a curva de 

preços da BBCE; 

• Volatilidade (𝜎): volatilidade dos preços de cada vértice, utilizada cálculo do VaR 

paramétrico; 

• Dias para Liquidação (𝐷): número de dias úteis considerados necessários para a 

liquidação da posição; 

• Coeficiente de Correlação entre Vértice (𝜌): coeficiente utilizado no cálculo de risco 

total da carteira para medir o efeito do impacto de uma variação do preço no mês 

presente nos demais; 

• Multiplicador Anticíclico (𝐾): multiplicador anticíclico para o dia t, divulgado 

periodicamente pela CCEE, determinado como função decrescente da volatilidade; 

• Conditional Value at Risk (𝐶𝑉𝑎𝑅): perda média esperada que viola o VaR; 

• Preços para Teste de Estresse (𝑃𝑆𝑡𝑟𝑒𝑠𝑠): cenário de preços estressados para cada 

vértice; 

• Peso Alocado à Métrica de Risco Adicional (𝜃): peso utilizado para calibrar o valor 

da calculado da métrica de risco adicional ao VaR. 

Na sequência será detalhada a proposta de álgebra a ser utilizada inicialmente para cálculo dos 

parâmetros durante o período sombra do Monitoramento Prudencial. No entanto, as metodologias 

aqui detalhadas serão discutidas com os agentes e poderão ser redesenhadas futuramente. 

O Valor em Risco é calculado considerando as apurações de cada vértice, “mi”, buscando refletir o 

efeito do impacto de uma variação do preço no mês presente, conforme demonstrado no Quadro 

30. 

Quadro 30: 

𝑉𝑎𝑅𝛼,𝑚,𝑚𝑖,𝑝𝑑 =  𝝓 ∗  𝑀𝑡𝑀𝛼,𝑚,𝑚𝑖,𝑝𝑑  ∗  𝝈𝒎𝒊,𝒑𝒅,𝒅  ∗  √𝑫𝒎𝒊 

VaRα,m,mi,pd (Value at Risk): Valor em Risco 

𝜙 (Letra grega Fi): Fator de confiança 
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MtMα,mi,pd: Exposição Marcada a Mercado  

𝜎mi,pd,d (Letra grega Sigma): Volatilidade atribuída a cada vértice (buckets) 

𝐷mi: Dias para Liquidação 

“α”: agente 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“pd”: Período de declarações (a depender da classe do agente) 

“d”: dia da publicação do preço 

 

O fator de confiança que será utilizado no início do período sombra será de 95%, ou seja, o risco 

potencial de carteira será calculado considerando o corte dos cenários 5% mais arriscados de cada 

posição, conforme expresso no Quadro 31. O valor multiplicado na equação será o valor tabelado 

considerando uma distribuição normal de média igual a zero e desvio padrão igual à 1.  

Atenção: Futuramente, com a observação dos valores de alavancagem resultantes, o fator de 

confiança poderá ser alterado. 

Quadro 31: 

𝝓 = 0,95 

 

𝜙𝑁𝑜𝑟𝑚 =  −1,64 

𝜙 (Letra grega Fi): Fator de confiança 

 

Para a volatilidade dos preços, será utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted Moving 

Average), utilizando os valores de retorno linear (r) relativos aos preços da BBCE, conforme 

expresso no Quadro 32.  

Atenção: O peso das observações mais recentes “” será inicialmente de 0,95 e o histórico de 

preços considerados da BBCE se inicia a partir do início de 2020. 

Quadro 32: 

Quando “d” for diferente de 1 (primeiro dia do mês): 

𝑟𝑚𝑖,𝑑 =  
𝐵𝐵𝐶𝐸𝑚𝑖,𝑑 −  𝐵𝐵𝐶𝐸𝑚𝑖,𝑑−1

𝐵𝐵𝐶𝐸𝑚𝑖,𝑑−1
 

Quando “d” for 1 (primeiro dia do mês): 

𝑟𝑚𝑖,𝑑 =  
𝐵𝐵𝐶𝐸𝑚𝑖,𝑑 −  𝐵𝐵𝐶𝐸𝑚𝑖+1,𝑑−1

𝐵𝐵𝐶𝐸𝑚𝑖+1,𝑑−1
 

𝝈²𝒎𝒊,𝒑𝒅,𝒅 = (1 − 𝜆) ∗ 𝑟²𝑚𝑖,𝑑−1 +  𝜆 ∗  𝜎²𝑚𝑖,𝑝𝑑,𝑑−1 
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𝜎mi,pd,d (Letra grega Sigma): Volatilidade atribuída a cada vértice (buckets) 

𝑟mi,d  : Retorno linear 

λ (Letra grega Lambda):Observações mais recentes  

BBCEmi,di: Valor referente ao preço do vértice “mi” disponibilizado no Balcão Brasileiro de Comercialização de 
Energia 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“d”: dia da publicação do preço 

 

Conforme a NT 3.1 enviada à ANEEL, o cálculo do RWA será feito considerando apenas o risco de 

preços do portfólio, sensibilidades de submercado e tipo de fonte não serão observadas neste 

primeiro momento. Neste cenário, os dias para a liquidação considerados serão o valor de 5 para 

todos os vértices, conforme descrito no Quadro 33. 

Atenção: O valor poderá passar por revisão e ser alterado conforme a avaliação dos resultados 

durante o período sombra. 

Quadro 33: 

𝑫𝒎𝒊 = 5 

𝐷mi: Dias uteis para Liquidação 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

 

O Valor em Risco Total da carteira é calculado considerando as apurações de cada vértice, “mi”, 

buscando refletir o efeito do impacto de uma variação do preço no mês presente nos demais 

produtos, atendendo as suas correlações, conforme Quadro 34.  

Atenção: O número máximo de vértices a serem considerados será 7. 

Quadro 34: 

𝑉𝑎𝑅_𝑇𝑂𝑇𝛼,𝑚,𝑝𝑑 =  √ ∑ ∑ 𝑉𝑎𝑅𝛼,𝑚,𝑚𝑖,𝑝𝑑  ∗  𝝆𝒎𝒊,𝒎𝒊∗,𝒑𝒅  ∗  𝑉𝑎𝑅𝛼,𝑚,𝑚𝑖∗,𝑝𝑑

𝑛=7

𝑚𝑖∗=1

𝑛=7

𝑚𝑖=1

 

VaR_TOTα,m,pd (Value at Risk): Valor em Risco Total da carteira 

VaRα,m,mi,pd (Value at Risk): Valor em Risco 

𝜌mi,mi*,pd (Letra grega Rô): Coeficiente de Correlação entre vértices (buckets) “mi” e “mi*” 

“α”: agente 

“m”: mês de apuração 

“n”: Número máximo de vértices (buckets) 

“pd”: Período de declarações (a depender da classe do agente)  

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“mi*” (buckets): Vértice a ser correlacionado à “mi” 
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O coeficiente de correlação entre vértices, conforme NT 3.1 enviada à ANEEL, será considerado 

inicialmente como 1 para todos os pares “mi” e “mi*” da matriz, conforme Quadro 35. Com a 

evolução do mercado e andamento das discussões sobre os parâmetros com os agentes durante o 

período sombra, as correlações poderão passar por revisão e ser alterado conforme a avaliação dos 

resultados. 

Atenção: Coeficiente de Correlação entre vértices, “”, inicialmente será igual a 1 e após 

implantação será calculado com base na equação descrita no Quadro 35. 

Quadro 35: 

𝝆𝒎𝒊,𝒎𝒊∗,𝒑𝒅 =
𝑬𝑾𝑴𝑨𝑪𝒐𝒗𝒎𝒊,𝒎𝒊∗,𝒅

𝜎𝑚𝑖,𝑝𝑑,𝑑 ∗ 𝜎𝑚𝑖∗,𝑝𝑑,𝑑
 

 𝑬𝑾𝑴𝑨𝑪𝒐𝒗𝒎𝒊,𝒎𝒊∗,𝒅 =  (1 − 𝜆) ∗ 𝐶𝑜𝑣𝑚𝑖,𝑚𝑖∗ +  𝜆 ∗ 𝐸𝑊𝑀𝐴𝐶𝑜𝑣𝑚𝑖,𝑚𝑖∗,𝑑−1 

𝜌mi,mi*,pd (Letra grega Rô): Coeficiente de Correlação entre vértices (buckets) “mi” e “mi*” 

EWMACovmi,mi*,d: Covariação entre vértices (buckets) “mi” e “mi*” ponderados conforme decaimento exponencial 

Covmi,mi*: Covariação entre vértices (buckets) “mi” e “mi*” 

𝜎mi,pd,d (Letra grega Sigma): Volatilidade atribuída a cada vértice (buckets) 

λ (Letra grega Lambda):Observações mais recentes  

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

“mi*” (buckets): Vértice a ser correlacionado à “mi” 

“d”: dia da publicação do preço 

 

A parcela referente ao risco de mercado (RWA_MER) faz referência às perdas potenciais oriundas 

da exposição à variação de preço detidos por um agente, conforme exposto no Quadro 36.  

Quadro 36: 

𝑅𝑊𝐴_𝑀𝐸𝑅𝛼,𝑚,𝑝𝑑 = 𝑚𝑎𝑥 ((
𝑲𝒑𝒅

𝑇
∑ 𝑉𝑎𝑅_𝑇𝑂𝑇𝛼,𝑚,𝑝𝑑−1

𝑇−1

𝑚𝑖=0

) ; 𝑉𝑎𝑅_𝑇𝑂𝑇𝛼,𝑚,𝑝𝑑) + 𝜽𝒑𝒅

∗  𝑚𝑎𝑥 ((
𝑲𝒑𝒅

𝑇
∑ 𝑹𝒊𝒔_𝑨𝒅𝒊𝒄𝜶,𝒎,𝒑𝒅−𝒎𝒊

𝑇−1

𝑚𝑖=0

) ; 𝑹𝒊𝒔𝒄𝒐_𝑨𝒅𝒊𝒄𝜶,𝒎,𝒎𝒊,𝒑𝒅) 

RWA_MERα,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderação das parcelas de risco de mercado 

𝐾𝑝𝑑: Multiplicador Anticíclico 

T: Quantidade de períodos “pd” que será apurada a média do VaR_TOTpd 

pd (Letra grega Teta): Peso Alocado à Métrica de Risco Adicional no instante “pd” 

Risco_Adicα,m,mi,pd: Risco adicional, se definido como CVaR ou STest 

“α”: agente 

“m”: mês de apuração 

“pd”: Período de declarações (a depender da classe do agente)  

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  
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“mi*” (buckets): Vértice a ser correlacionado à “mi” 

 

O risco adicional será definido posteriormente, pela CCEE, e poderá ser o CVaR ou STest (teste de estresse). 

O CVaR será calculado conforme a equação contida no Quadro 37: 

Quadro 37: 

𝑪𝑽𝒂𝑹𝜶,𝒎,𝒎𝒊,𝒑𝒅 =
1

1 − 𝜙
∗ ∫ 𝑉𝑎𝑅𝛼,𝑚,𝑚𝑖,𝑝𝑑 𝑑𝑚𝑖 

1

𝜙

 

𝐶𝑉𝑎𝑅α,m,mi,pd (Letra grega Rô): Valor Condicional em Risco (Conditional Value at Risk ou Expected Shortfall) para 

cada vértice  “mi” 

𝜙 (Letra grega Fi): Fator de confiança  

VaRα,m,mi,pd (Value at Risk): Valor em Risco 

“α”: agente 

“m”: mês de apuração 

“pd”: Período de declarações (a depender da classe do agente)  

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

 

O multiplicador anticíclico tem como principal objetivo introduzir uma sensibilidade para valores de 

VaR e CVaR anteriores à semana atual de cálculo. Portanto, é necessário em um primeiro momento 

o entendimento do comportamento dos resultados considerando diferentes pesos. No início do 

período sombra, os valores de 𝐾 serão zerados para o entendimento do decaimento das exposições 

conforme aproximação das liquidações. Após este período de valor zerado, conforme apresentado 

no Quadro 38, será divulgada uma primeira função que determinará o valor dos pesos de cada 

semana (t) de acordo com as volatilidades calculadas. 

Atenção: Para a primeira semana o Multiplicador Anticíclico para o dia t, será divulgado 

periodicamente pela CCEE, no momento da declaração.  

Quadro 38: 

𝑲𝒑𝒅(𝜎𝑚𝑖,𝑝𝑑,𝑑) = 0 

𝐾𝑝𝑑(𝜎𝑚𝑖,𝑝𝑑,𝑑)∗ = − 𝑎 ∗ 𝜎𝑚𝑖,𝑝𝑑,𝑑 + 𝑏 

𝐾𝑝𝑑: Multiplicador Anticíclico 

𝜎mi,pd,d (Letra grega Sigma): Volatilidade atribuída a cada vértice (buckets) 

a: Constante a ser definida conforme testes do período sombra 

b: Constante a ser definida conforme testes do período sombra 

“pd”: Período de declarações (a depender da classe do agente)  

“d”: dia da publicação do preço  

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”  

*exemplo de 𝐾𝑝𝑑 como uma função decrescente linear 
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Por possuírem valores mais altos que a metodologia de VaR paramétrico, para a parcela relativa 

ao CVaR e o Stress Test será atribuído um peso 𝜃, que poderá variar de 0 a 1, conforme Quadro 

39. Analogamente ao multiplicador anticíclico, no início do período sombra este valor será zerado. 

E após testes de observação do acréscimo dos valores de RWA finais que essa parcela impacta aos 

agentes, será determinado um valor fixo de 𝜃 para as rodadas seguintes. 

Quadro 39: 

𝐼𝑛í𝑐𝑖𝑜 𝑑𝑜 𝑝𝑒𝑟í𝑜𝑑𝑜 𝑠𝑜𝑚𝑏𝑟𝑎: 𝜽𝑝𝑑 = 0 

𝐴𝑝ó𝑠 𝑡𝑒𝑠𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑖𝑚𝑝𝑎𝑐𝑡𝑜: 0 > 𝜃𝑝𝑑 ≤ 1 

pd (Letra grega Teta): Peso Alocado à Métrica de Risco Adicional no instante “pd” 

“pd”: período de declarações, a depender da classe do agente 

 

Para o cálculo da parcela do teste de estresse (Stest), a metodologia para a seleção dos valores de 

PStress que serão utilizados na obtenção dos resultados da carteira estressada será estudada 

durante o período sombra. No início do período, para os preços de estresse serão utilizados os 

valores vigentes de Preço de Liquidação das Diferenças - PLD Mínimo e Máximo, ambos definidos 

anualmente pela Aneel, para todos os submercados e vértices, conforme indicado no Quadro 40. 

Quadro 40: 

𝑃𝑆𝑡𝑟𝑒𝑠𝑠𝑚𝑖  (𝑃𝑜𝑠𝑖çã𝑜_𝐿𝑜𝑛𝑔) = 𝑃𝐿𝐷_𝑀𝐼𝑁𝑓  

𝑃𝑆𝑡𝑟𝑒𝑠𝑠𝑚𝑖(𝑃𝑜𝑠𝑖çã𝑜_𝑆ℎ𝑜𝑟𝑡) = 𝑃𝐿𝐷_𝑀𝐴𝑋_𝐸𝑆𝑇 𝑓 

PStressmi: Preços para Teste de Estresse 

Posição_Long: Verificação positiva do balanço energético, quando se identifica um montante de recurso superior 
ao de requisitos 

Posição_Short: Verificação negativa do balanço energético, quando se identifica um montante de recurso inferior 
ao de requisitos 

PLD_MINf: Preço de Liquidação das Diferenças Mínimo 

PLD_MAX_ESTf : Limite Estrutural do Preço de Liquidação das Diferenças 

“f”: ano de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

 

Quadro 41: 

𝑆𝑇𝑒𝑠𝑡𝛼,𝑚,𝑚𝑖,𝑝𝑑 = (𝑷𝑺𝒕𝒓𝒆𝒔𝒔𝒎𝒊 ∗ ∑ 𝐸𝑋𝑃𝑃𝑅𝑈𝐷 𝛼,𝑠,𝑚,𝑚𝑖

𝑠

) − 𝑀𝑡𝑀𝛼,𝑚,𝑚𝑖,𝑝𝑑  

STestα,m,mi,pd: Total Mensal da Exposição Energética com Marcação a Mercado 

PStressmi: Preço para Teste de Estresse 

EXP_PRUDα,s,m,mi: Exposição Energética para fins de Monitoramento Prudencial 

MtMα,mi,pd: Exposição Marcada a Mercado  
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“α”: agente 

“s”: submercado 

“m”: mês de apuração 

“mi”: Vértices (buckets). Mês de referência da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor 
inicial é igual ao mês de apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

“pd”: Período de declarações (a depender da classe do agente) 

 

O cálculo do valor em risco em que os agentes o estão expostos deve ser realizado por meio da 

agregação das seguintes parcelas apresentadas no Quadro 42. 

Atenção: Inicialmente, as parcelas RWA_CRED e RWA_OPER terão seus valores definidos como 

zero. 

Quadro 42: 

𝑅𝑊𝐴𝛼,𝑚,𝑝𝑑 = 𝑅𝑊𝐴_𝑀𝐸𝑅𝛼,𝑚,𝑝𝑑 + 𝑅𝑊𝐴_𝐶𝑅𝐸𝐷𝛼,𝑚,𝑝𝑑 +  𝑅𝑊𝐴_𝑂𝑃𝐸𝑅𝛼,𝑚,𝑝𝑑 

RWAα,m,pd (Risk-Weighted Asset): Somatório das parcelas de risco do agente 

RWA_MERα,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderação das parcelas de risco de mercado 

RWA_CREDα,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderação das parcelas de risco de crédito 

RWA_OPERα,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderação das parcelas de risco operacional 

“α”: agente 

“m”: mês de apuração 

“pd”: período de declarações, a depender da classe do agente 

 

O cálculo da Razão de alavancagem será definido conforme expressão do Quadro 43. 

Atenção: O Patrimônio Líquido não irá considerar elementos de baixa liquidez, tais como ágio e 

crédito tributário. 

Quadro 43: 

𝑅𝐴𝛼,𝑚,𝑝𝑑 =
𝑃𝐿𝛼,𝑚,𝑝𝑑

𝑅𝑊𝐴𝛼,𝑚,𝑝𝑑

 

RAα,m: Razão de Alavancagem 

RWAα,m (Risk-Weighted Asset): Somatório das parcelas de risco do agente 

PLα,m: Patrimônio Líquido, excluindo elementos de baixa liquidez 

“α”: agente 

“m”: mês de apuração 

“pd”: período de declarações, a depender da classe do agente 

 

O cálculo do Fator de alavancagem será definido conforme Quadro 44: 

Atenção: Cada agente deverá possuir um Fator de Alavancagem (FA) menor ou igual a uma 

determinada referência (M), que será definida após observação do comportamento do mercado, e 

precedida de discussão e apresentação aos agentes de mercado em reunião plenária. 
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Quadro 44: 

𝐹𝐴𝛼,𝑚,𝑝𝑑 =
1

𝑅𝐴𝛼,𝑚,𝑝𝑑

 

FAα,m: Fator de Alavancagem 

RAα,m: Razão de Alavancagem 

“α”: agente 

“m”: mês de apuração 

“pd”: período de declarações, a depender da classe do agente 
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6.3.1. Dados de Entrada e Saída da Consolidação das Parcelas de Risco 

ACRÔNIMO 

Entrada/Saída 

NOME 
DESCRIÇÃO 

UNIDADE FORNECEDOR 

Kpd 

Multiplicador Anticíclico Multiplicador Anticíclico no período de 

declarações “pd”. A definição do período de 
declarações depende da classe do agente. n.a. 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 

T 

Quantidade de períodos “pd” Quantidade de períodos “pd” que será apurada a 
média do VaR_TOT. A definição do período de 

declarações depende da classe do agente. n.a. 
CCEE – A depender do 

mês 

pd 

Teta - Peso Alocado à Métrica de Risco 
Adicional 

Peso Alocado à Métrica de Risco Adicional no 
período de declarações “pd”. A definição do 

período de declarações depende da classe do 
agente. n.a. 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 

 

Fator de confiança 

Fator de confiança 
n.a. 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 

MtMα,m,mi,pd 

Total Mensal da Exposição Energética 
com Marcação a Mercado 

Total Mensal da Exposição Energética com 
Marcação a Mercado do agente “α”, no mês de 

apuração “m”, no mês de referência da garantia 
financeira para fins do Monitoramento Prudencial 

“mi”, cujo valor inicial é igual ao mês de 

apuração ”m+0”, e valor final é igual ao mês 
”m+6”, considerando o período de declarações 

“pd” (a depender da classe do agente) 

R$ 
Manual Monitoramento 

Prudencial 

Dmi 

Dias uteis para Liquidação Dias uteis para Liquidação, no mês de 
referência da garantia financeira para fins 
do Monitoramento Prudencial “mi”, cujo 
valor inicial é igual ao mês de apuração 

”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6” 

Dias 
Inicialmente será 

definido pela CCEE 

λ 

Lambda - Observações mais recentes 

Observações mais recentes 
n.a. 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 

ρmi,mi* 

Rô - Coeficiente de Correlação entre 
vértices Coeficiente de Correlação entre vértices 

(buckets) “mi” e “mi*” 
n.a. 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 

a 

 

 
n.a. 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 

b 

 

 
n.a. 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 

PLD_MINf 

Preço de Liquidação das Diferenças 
Mínimo 

Valor mínimo que o PLD pode assumir em 
uma hora para um determinado ano de 

apuração “f”. Este valor é calculado 
anualmente pela ANEEL considerando o 

maior valor entre a TEOItaipu e a TEO das 
demais usinas hidrelétricas do SIN 

R$/MWh ANEEL 

PLD_MAX_ESTf 

Limite Estrutural do Preço de 
Liquidação das Diferenças 

Limite máximo Estrutural do PLD no dia. 
Esse valor, estipulado pela Aneel, é 

atualizado anualmente pelo IPCA e válido 
para todo o ano de apuração “f” R$/MWh ANEEL 

RWA_CREDα,m,pd 

Ponderação das parcelas de risco de 
crédito 

Ponderação das parcelas de risco de crédito 
do agente “α”, no mês de apuração “m”, 

considerando o período de declarações “pd” 
(a depender da classe do agente) R$ 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 
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RWA_OPERα,m,pd 

Ponderação das parcelas de risco 
operacional 

Ponderação das parcelas de risco 
operacional do agente “α”, no mês de 

apuração “m”, considerando o período de 
declarações “pd” (a depender da classe do 

agente) 
R$ 

Inicialmente será 
definido pela CCEE 

PLα,m,pd 

Patrimônio Líquido Patrimônio Líquido, excluindo elementos de 
baixa liquidez do agente “α”, no mês de 

apuração “m”, considerando o período de 
declarações “pd” (a depender da classe do 

agente) 

R$ Declaração do agente 

BBCEmi,d 

Valor mais recente disponibilizado no 
Balcão Brasileiro de Comercialização de 

Energia 

Valor mais recente disponibilizado no Balcão 
Brasileiro de Comercialização de Energia no 

mês de referência da garantia financeira 
para fins do Monitoramento Prudencial “mi”, 
cujo valor inicial é igual ao mês de apuração 
”m+0”, e valor final é igual ao mês ”m+6”, 

do dia da publicação do preço “d” 

R$/MWh BBCE 

FAα,m,pd 

Fator de Alavancagem Fator de Alavancagem do agente “α”, no 
mês de apuração “m”, considerando o 

período de declarações “pd” (a depender da 
classe do agente) 

n.a.  

FAα,m,pd 

Fator de Alavancagem Fator de Alavancagem do agente “α”, no 
mês de apuração “m”, considerando o 

período de declarações “pd” (a depender da 
classe do agente) 

n.a.  
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4.3 Exemplos 

Para melhor entendimento dos cálculos realizados acima foram feitos alguns exemplios com 

portfólios distintos, ressalta-se apenas que foi utilizado um Agente fictício com Patrimônio Líquido 

de R$ 2.000.000,00. 

Abaixo, os preços de mercado utilizados. 

  

Figura 5: Preços de mercado, em R$/MWh, Convencional SE/CO. 

 

 

Volatilidades semanais: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura 6: Volatilidades por vértice (5 dias úteis - EWMA) 

 

78,00 
70,70 

92,94 96,00 90,00 

145,00 
136,23 

ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

58 64 70 76 82 88 94 100 106 112 118 124 130 136 142 148 154 160 166 172

M0 M1 M2 M3 M4 M5 M6

5,6% 2,5% 

0,7% 

6,4% 

3,6% 

4,6% 
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4.3.1 Porfólio vendido (Short) 

Balanço Energético considerado conforme Figura 7: 

 

Figura 7: Balanço Energético – Caso 1 

Resultados obtidos: 

Caso 1 VaR e CVaR VaR e STRESS Var e P99 

RWA R$ 724.474,37 R$ 3.389.020,11 R$ 734.792,25 

FA (Fator de Alavancagem) 0,362 1,695 0,367 
 

Tabela 1: Resultados obtidos no Caso 1 

  

-10 -10 -10 -10 -10 -10 -10

ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

Caso 1

Recurso (MWm) Requisito (MWm)
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4.3.2 Porfólio comprado (Long) 

Balanço Energético considerado conforme Figura 8: 

 

Figura 8: Balanço Energético – Caso 2 

Resultados obtidos: 

Caso 2 VaR e CVaR VaR e STRESS Var e P99 

RWA R$ 724.474,37 R$ 873.934,35 R$ 734.792,25 

FA (Fator de Alavancagem) 0,362 0,437 0,367 
 

Tabela 2: Resultados obtidos no Caso 2 

  

10 10 10 10 10 10 10

ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

Caso 2

Recurso (MWm) Requisito (MWm)
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4.3.3   Porfólio comprado e vendido “a” (Long-Short) 

Balanço Energético considerado conforme Figura 9: 

 

Figura 9: Balanço Energético – Caso 3 

 

Resultados obtidos: 

 Caso 3 VaR e CVaR VaR e STRESS Var e P99 

RWA R$ 284.353,78 R$ 1.663.899,37 R$ 288.403,51 

FA 0,142 0,832 0,144 
 

Tabela 3: Resultados obtidos no Caso 3 
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4.3.4 Porfólio vendido e comprado “b” (Long-Short) 

Balanço Energético considerado conforme Figura 10: 

 

Figura 10: Balanço Energético – Caso 4 

 

Resultados obtidos: 

Caso 4 VaR e CVaR VaR e STRESS Var e P99 

RWA R$ 535.418,77 R$ 2.204.802,37 R$ 543.044,14 

FA (Fator de Alavancagem) 0,268 1,102 0,272 
 

Tabela 4: Resultados obtidos no Caso 4 
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