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Atualizacdo do valor da
TEOitaipu para definigdo do
PLD minimo 2023

29 de dezembro de 2022



Cronologia

Dia 07/12 a SGT/Aneel divulgou Nota Técnica para atualizacdo dos limites
maximo e minimo do PLD 2023, com base em carta da ENBPar;

Dia 08/12 o tema entrou na pauta da reunido da Diretoria da Aneel do dia 13/12, e
agentes de mercado manifestaram duavidas e questionamentos sobre os
cdlculos, em face do reajuste do PLD min, de 29%,

Dia 12/12 Abraceel protocolou carta solicitando que o item ndo fosse deliberado
enquanto os calculos ndo estivessem claros para todos;

o diretor relator, Fernando Mosna, retirou o item de pauta;

Assessoria da Diretoria da Aneel, SGT, PF/Aneel e representantes de Itaipu e da
ENBPar reuniram-se com a Abraceel para discutir o tema;

Dia 20/12 Abraceel protocolou nova carta, em que explicita a posicdo das suas
associadas sobre a forma de atualizagdo do valor da TEO Itaipu, e por
consequéncia, do piso do PLD para 2023;

A PF/Aneel emite o parecer 00383/2022/PFANEEL/PGF/AGU, que conclui pela
incompeténcia da ANEEL para determinar a revisGo da metodologia utilizada por
Itaipu Binacional na confec¢do dos cdlculos, mas permite a Agéncia averiguar s
os calculos foram elaborados corretamente.




Contextualizacéio O

A TEO Itaipu néo esta no Tratado: &€ um conceito regulatério criado
e instituido pela Aneel

m 2009, o tema relacionado a adocao de uma TEO diferenciada para a UHE Itaipu gerou bastante controversia na AP
046, que resultou na REN 392/2009, que estabeleceu os critérios para o calculo do seu valor, que se refere a cessao de

energia efetuada pelo comercializador de energia da UHE Itaipu, no ambito do Mecanismo de Realocacao de Energia - MRE,
e do valor minimo do Pre¢o de Liquidagao de Diferengas - PLD_min.

A REN 392/09 estabeleceu:

Art. 2° Para fins de valorar cesséo de energia de que trata o art. 1° a CCEE devera considerar o valor da TEO Itaipu igual
ao valor do PLD_min.

Art. 3° O PLD_min sera calculado pela ANEEL no més de dezembro de cada ano, com base nas estimativas dos

custos de geracao da usina para o ano seguinte fornecidas pela Itaipu Binacional para fins de reajustes e/ou
revisoes tarifarias e nos sequintes critérios:

lll - a conversao do valor em dolares da estimativa de custos de gera¢cao da UHE Itaipu para a moeda nacional devera
ser efetuada pela média geomeétrica diaria das Cotagoes de Fechamento Ptax do dolar americano, publicadas pelo Banco
Central do Brasil, no periodo de 1° de dezembro do ano anterior até 30 de novembro do ano do calculo;




Contextualizagéo

A REN 392/09 mudou a forma de célculo da atualizacgéo dos
custos de Itaipu

Nota, Voto do Relator Edvaldo Santana que resultou na REN 392/09: “Outra alteragdo promovida sobre a
sistematica de calculo do PLD_min foi a referente ao critério de valoragao do custo variavel de ltaipu, que
antes era atualizado anualmente, na primeira semana operativa do més de janeiro, pela média geométrica da
taxa de cambio do Dolar Americano do ano precedente. Agora, passa a ser atualizado, anualmente, no més
de dezembro, pela média geométrica da taxa de cambio do Ddélar Americano, no periodo compreendido
entre dezembro do ano precedente e novembro do ano corrente. Isso evitara que a SEM, no decorrer do
més de janeiro, publique Despacho atualizando o PLD_min.”




Contextualizacéio O

A REN 858, DE 01/10/2019, revogou a REN 392/2009, mas manteve o
forma de atualizacdo por essa estabelecida:

art. 4° O valor minimo do PLD sera calculado anualmente pela ANEEL considerando o maior valor
entre:

| - a Tarifa de Energia de Otimizacao da UHE Itaipu (TEOIltalpu); e

Il - a Tarifa de Energia de Otimizacao (TEO) das outras usinas hidrelétricas do Sistema Interligado
Nacional.

§ 1° As estimativas dos custos de geracao da usina de Itaipu para o ano seguinte serao fornecidas
pela Itaipu Binacional.

§ 3° A conversao do valor em dolares da estimativa de custos de geracao da UHE Itaipu para a
moeda nacional devera ser efetuada pela meéedia geométrica diaria das Cotacoes de
Fechamento Ptax do dolar americano, publicadas pelo Banco Central do Brasil, no periodo de 1°
de dezembro do ano anterior até 30 de novembro do ano do calculo;




Questionamento

Existe duplicidade na consideragdo da inflagéo dos EUA?

O Fator de Ajuste tem sua formula¢cdo descrita no Anexo C do Tratado de
Itaipu, que dispde :

“c- Nas simulagées de estudo tarifario, os montantes de “Royalties”, de Ressarcimento de
Encargos por Administracéo e Superviséo e das Despesas de Exploragcéo devem levar em
consideracdo a inflacdo dos Estados Unidos da América calculada conforme a Formula do Fator
de Ajuste disposta nos itens E.4 e E.5 deste Requlamento, sendo para o ano-base a inflacdo
verificada no ano anterior e para os anos sequintes a média da inflagéo dos ultimos 10 (dez)
anos.”




Sim, existe duplicidade na consideragdo da ©
inflagéo dos EUA

Utiliza-se um Fator de Ajuste (FA) para que as varidveis que
compdem a TEO de Itaipu sejam ajustadas de acordo com dois
iIndices inflaciondrios americanos: Industrial Goods e Consumer
Prices.

FA=1+0,5.Vig + 0,5.Vcp

O FA calculado, 2,5744897, |0 considera a inflacdo americana acumulada de 1986
a 2022 (série temporal atualizada até jul/22);

Porém o FA calculado ainda foi corrigido por um termo adicional de 14,565%;

Contudo, a féormula de cdlculo do FA trazida no Anexo C do Tratado de Itaipu ndo
demanda interpretacdo, posto que é literal, tampouco acréscimos;

o fator de 1,145655 adicional reflete variagdo de precos no periodo 2021/2022,
portanto ja estd abarcado pelo FA de 2,5744897,

Qualquer considera¢cdo adicional duplicard o impacto da inflagdo americana n
cdlculo.




Questionamento

A Periodicidade do Cadlculo estd correta?

O refendo reajuste devera ser feito uma vezZ por ano, depois de conhecidos
os indices reiativos aos doze (12) meses do ano antenor. € considerando-se
como indice Médio Anual. o indice resultante da média amtmetica dos indices
mensais correspondentes acs doze (12) meses do exercicio anterior.

A periodicidade € anual e deve ser considerado o ano civil, e nao janela movel de 12 meses, como esta
sendo feito, lembrando que a REN 858/2019, DETERMINA que:

§ 3° A conversao do valor em dolares da estimativa de custos de geracao da UHE lItaipu
para a moeda nacional devera ser efetuada pela média geométrica diaria das Cotacoes de
Fechamento Ptax do ddlar americano, publicadas pelo Banco Central do Brasil, no periodo
de 1°de dezembro do ano anterior até 30 de novembro do ano do calculo;

/




\ Consideragodes Finais

Assim, reforga-se o que ja dispdem as Resolugoes Normativas da Aneel:

Em prol da estabilidade requlatoria e da necessaria previsibilidade,
e sendo a TEO itaipu, e, por consequéncia o PLD min, conceitos
requlatorios criados e instituidos pela Aneel, pede-se apenas que a
Aneel cumpra o regulamento normativo vigente.

1) a necessidade da publicacao ainda em 2022 do valor do piso e teto do PLD para 2023 em

carater permanente;

2) que cabe a Agéncia garantir que o calculo da TEO Itaipu e do PLD min sejam feitos conform
determina a REN 858/19, sem duplicidade na consideracao da inflacao americana, o que em nada

afeta o Tratado de ltaipu;

3) a premissa sempre defendida pela Abraceel e colocada em regulamento pela Aneel de que

recos ja

publicados jamais devem ser revisitados, devendo a revisao da forma de calculo da TEO Itaipu e do

PLD min aqui proposta ser considerada como aperfeicoamento regulatorio a vigorar a partir de

23.
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