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Monitoramento

Garantias apés monitoramento

Nota Técnica analisou apenas as contribuigdoes da CP 11 sobre monitoramento, sugerindo que a CP 10

sobre garantias financeiras seja concluida apos a efetiva implementacao do monitoramento.

Nova fase da CP de monitoramento com minuta de Resolu¢géo Normativa

Previsao de abertura da CP na 1* quinzena de fevereiro.

Todos os agentes serdo monitorados

 Muitos agentes contribuiram no sentido de que a classe a qual pertencem ndo oferece risco ao
mercado, € por 1sso, nao deveria estar sujeita ao monitoramento. Nota Tecnica conclul que apenas o
monitoramento 1ra avaliar quais agentes estao de fato se expondo ao risco € eventuais diferenciagoes
poderdo ser realizadas em momento oportuno.

* Sobre o monitoramento ser realizado por grupo econdomico, a Aneel entende que a avaliagao do risco ¢
relativa a cada agente da CCEE, pois os efeitos da inadimpléncia, como o desligamento, sao inerentes
apenas ao agente.




Monitoramento

Art. 22 Todos os agentes da CCEE, com excecao dos agentes de distribuicao, deverao
encaminhar a CCEE as seguintes informacodes, para fins do Monitoramento Prudencial:

| - Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmeédios, por més para o
horizonte dos proximos 6 meses e por submercado;

Il - Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmédios, por més para o
horizonte dos proximos 6 meses e por submercado;

lll - Previsao de geracao em MWmeédios, por més para o horizonte dos proximos 6 meses
e por submercado;

IV - Previsao de consumo em MWmeédios, por més para o horizonte dos proximos 6
meses e por submercado;

V - Exposicao das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as préoximas
trés contabilizacdes do Mercado de Curto Prazo; e

VI - Patriménio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez, tais como agio e crédito
tributario.
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Envio da exposicdo contratual futura e exposigoes das 5 maiores
contrapartes

 De forma quase unanime, os agentes se posicionaram de forma contraria ao encaminhamento dessas

informacoes.

* Abraceel entende que o envio do valor final do fator de alavancagem calculado pelo agente seria

suficiente.

* Aneel aponta que “considerar apenas o envio do fator de alavancagem calculado pelo proprio agente seria
um procedimento sujeito a distor¢oes”, € sobre as contrapartes entende que ¢ uma informag¢ao necessaria
para que a CCEE avalie com mais propriedade o risco sistétmico que a inadimpléncia de um agente pode

causar.

* Nao ficou claro qual o objetivo de uso dessas informacoes, pois nao influenciardo o fator de alavancagem

dos agentes.
* Preocupacao com sigilo e responsabilizacdo em caso de vazamento dessas informacaoes.

* Maiores contrapartes desempenham papeis diferentes para cada empresa.
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Preocupacgdo com a seguranga das informagoes

* CCEE enviou nova Nota Técnica apresentando a solugao tecnologica que suportara 0 monitoramento.
* Aneel solicitou a CCEE detalhamento das solucdao que garantira a protecao dos dados das contrapartes.

* Anecel pede que os agentes proponham os demais aprimoramentos ao sistema ou a governanga de dados que
julguem necessarios.

‘ Versdo final do Manual Algébrico

* Manual Algebrico detalhando os calculos para o monitoramento consta como anexo da minuta de Resolucao.
Portanto, os valores dos parametros serao definidos pela Aneel.

* Ha previsao de que, ao final do periodo sombra, a CCEE encaminhe estudos e avaliagOes para estabelecer os
parametros "definitivos" bem como o limite do fator de alavancagem, quando entdao a Aneel publicara nova
REN. Sugestdo de que a versdo final do Manual passe por validagdo dos agentes?

N

" Fator de confianca = 0,95
Tempo de retencao (dias Uteis para liqguidacao) =5

=
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‘ Apoio ao duplo flag

* Aneel nao ve€ Obices ao registro ¢ validagao de contratos em etapas separadas, como possibilidade € ndao obrigacgao.
* Solicita a CCEE que encaminhe proposta de PAC em 90 dias contemplando o aprimoramento.

* Aneel ndao concordou com incentivo para o registro antecipado de contratos por meio da 1sencao da penalidade de
lastro em caso de nao confirmacdo do duplo-flag, pois pode desincentivar os compradores a escolher

adequadamente suas contrapartes.

‘ Apoio ao inicio do registro pelos compradores

* Solicita a CCEE que encaminhe proposta de PAC em 90 dias contemplando o aprimoramento.

Penalizagéo durante o sombra quanto ao nao envio de informacoes
* Aneel sugere que os agentes que nao enviarem as informacoes durante o sombra sejam impedidos de registrar
novos contratos. Durante o sombra, os resultados do monitoramento ainda nao enseja, agoes por parte da CCEE.

Assim, a proposta indica que qualquer informacao enviada pelo agente ja afastaria o impedimento.

* Proposta pode nao ser a mais efetiva para promover o envio da melhor informacao pelos agentes.




Monitoramento

‘ Periodo de adaptagéo e sombra completo
* Proposta de o sombra iniciar a partir do 3° més da publicacao da REN.

* Sugestdao de 12 meses de operacao sombra. Dura¢do do sombra nao consta na minuta de REN.

‘ Aplicacgéo de sangdes por condutas anomalas pela CCEE

Nota Técnica entende que a aplicacao de sancdes pela CCEE merece descricao objetiva em normativo € ao final do
periodo sombra a CCEE tera condi¢oes de propor de forma detalhada o processo.

Fiscalizag¢do
* Verificagdo aleatoria de 10% dos agentes, por cada classe, com rolagem de 50%.

* Ao final do periodo sombra, a CCEE fara a verificagao aleatoria. Apos a verificacao, a CCEE devera encaminhar
proposta de PdC tratando desse processo. Sugestao de antecipar o detalhamento em PdC antes da primeira

verificacao?

* Verificagdo aleatoria dos agentes deve seguir rito padrao, evitando discricionariedades.
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