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Organizacao do trabalho

Todos os estudos foram baseados em dados publicos, conduzidos
pela equipe técnica da EY com o apoio da entidade subcontratada, o

escritorio de Advocacia Souto Correa Advogados, e submetidos para

discussdo em trés esferas da ABRACEEL: diretoria executiva (9
reunioes realizadas, mais 2 all-day-working-sessions); Grupo de
Trabalho constituido entre os mais de 100 associados, que reunia
cerca de 200 participantes por reunido (4 reunides realizadas); e
Conselho de Administracdo - CAD (3 reunides realizadas).

O -aseemses. _ _
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Nesse contexto, todos os temas aqui apresentados foram

 wieswine -
. | /~ - amplamente discutidos e buscaram um ponto de equilibrio entre as
TR diferentes visées apresentadas. Por isso, o resultado ndo reflete,
| necessariamente, a opinido individual de nenhum participante

envolvido na elaboracdo, revisao ou no debate de qualguer tema.

Avaliacao dos cenarios
| possivels para abertura
= - organizada do setor

: ” | elétrico brasileiro
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Organizacao do trabalho

1 8- PN
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de portfolio das e Comercializadora
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(2) Beneficios economicos e sociais da abertura do mercado

Liberalizacao do mercado deve reduzir conta de luz das ... aumentando a renda disponivel das familias para o

familias... consumo de demais bens.

Comparando o Pmix médio das distribuidoras (RS 244) com Cesta de consumo das familias

preco da energia no mercado livre (~RS 155), tem-se uma IPCA (%)
gueda esperada de custo pré-impostos de ~RS 90.
Uma redugdo de 18% de o I -
Incorporando a TUSD e os impostos, a diminuigdo do custo da gastos com energia Alimentagao
energia reduziria de forma relevante o preco final para o umentaria 3 rends i ml_t I ::
: ransporte
consumidor. : :
disponivel em 0, 70%, ﬁ-
. - : Cenario simulado: . : =
Simulagdo de impactos - liberando mais de Habitag3o
redugdao de prego de -
. RS 20 bilhdes para .l
| : energia de 18% Saude e — 13
e compras de bens e D
Premissas _ | EEFUil;DS EUE":} - =
TE 1. TUSD: residencial &=
convencional (média E -
E'rfai'” _ Vestuario
2. Tributagao: —
« ICMS 18%", 4
TUSD « PIS COFINS 3,65%, Energia -
» PASEP O, T9% L X B _ 14
Cutros
. ) Fonte: IPCA de ago/f22, media Brasil
BAL Cenaro mercado livre
Fante: AMEEL; BBCE; Estimativas: EY
——_
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(2) Beneficios economicos e sociais da abertura do mercado

Impactos da reducao do preco de energia na economia Beneficio econdomico da reducdo do preco de energia

Aumento do consumo (efeito direto) se reverteria sobre toda a economica

(efeitos indiretos e induzidos), gerando um ciclo virtuoso sobre a atividade
e geragao de renda/empregos +0, 70%

massa de
Matriz Insumo Produto renda
EE h EfEi’[DE
_ Fornecedores “
Indiretos v

EfRitS e i

) Fabrica - Atividades
Diretos
F"|E

Efeitos
Induzidos

(renda gerada na producgaa)

— RS 48,4 bilhdes
0,56%

PIB

— 700 mil empregos

&I H‘DE Consumo —tg FIB ﬂh---

g ABRACEEL
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(3) O setor eletrico brasileiro em numeros

labeh 2 I ]
Custos jJa contratados do setor eletrico ate 2051 Lr'.mm?' _——
Distribuicdo dos componentes de
e custo entre Tk e TUSD

24 WE.ITT.L0D

NEM G 14 408

470,499 505 477

Encargos 04 206, T40. 414

W6 PR o BSL
i_l- ﬂl':i_ _l'..' :|_.
30850 114 847 F I A 6B84.TO0B. 3409 862
L3 52 5 ks, a0r

P BEE 150 321 i

e Al 1T | Fio B 2.

18 B0 £T5 B

159 286.407.1

a1 TE3 163 100 | 18.T85.199 288

T AT Proel Bl

1.483.337.174.511
—re o o Bilaterais 105. 725598 417

-
izm
L.TEL] 0%

gt Tt o RN T T

AB4 TOB 145 843
E0E 0T 5D TSE
JAT 545 443 Bied Angra 1 ¢ £
L4 T B9 257 100
o T il Sl
14 B TR ALY
el e . . R
O GRS Bkl TG
Itaipu J01. 499 184 09
R TR
T 00 A S
nuso Credin Tributdriz TUSD 29 AQ 482 ART 2 i
Lontratos legados 4. 491 B47.5&84
Total TUSE 4 195 10,6902 &3 ; 4 o ' '
Tofal Garal  ATH ST N T

= 1% do total

Forin: Dedan ds siada condralads pala O 8 TR Sohsdem (TR, 20825 sdeonsk peis 1L Fanfe Dados do eshedo coibratasdo pela EY 3 TR 50 u:l.:l:: (TR. 20221 adapteado pela EY
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(3) O setor eletrico brasileiro em numeros

Fonte Total ACR LER Outros | % Outros

Hidreletrica (UHE)* 103.183,72 53.166,821 52% 0,00 0% =20.016,90 48%
Edlica 22.887,65 9.876,11 4 3% 5.050,30 22% 7.961,25 35%
Gas Natural® 19.490.,20 13.132.33 &% 0,00 0% 6.357.87 33%
Biomassa® 16.973,06 3.286,20 19% 2.511,42 15% 11.175,44 66%
Oleo Combustivel® 7.690,01 3.683,76 A48% 0,00 0% 4.006,26 52%
Solar Fotovoltaica 6.645,67 1.957.,90 29% 2.283,14 34% 2.404,63 36%
Hidreletrica (FCH)* 5.628,94 1.754,14 31% 180,72 3% 3.694,08 66%
Carvao* 3.085,74 1.997.05 65% 0,00 0% 1.088,69 35%
Muclear® 1.990,00 1.990,00 100% 0,00 0% 0,00 0%
Hidreletrica (CGH)* 857,10 38,21 4% 15,90 2% 802,99 947%
Gas de Processo*® 235,57 233,44 99% 0,00 0% 2,13 1%
Residuo Solido * 32,66 15,00 A6% 0,00 0% 17,66 54%

188.700,33 91.130,95 A8% 10.041.,48 87.527,89

* Fontes de potencia 159.167,01 79.296,95 50% 2.7108,04 2% fr.162,02 48%

Fonte: Elaboragac propria, com dados da AMEEL (Sisterna de Informagbes de Geragdo - SIGA) e da CCEE (Resultado Consclidado dos Leiloes de Energia Eletrica por Megociagao). Data-base setf2022.
' inclui Haipu e cotas.
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(4) ACR, ACL e MMGD: a diferenca entre as opcoes disponiveis

Femria &

Componente dos custos de energia Grrddico 14

—m Comparativo de valores pagos por més para um consumo de 1.000 kWh
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(5) Abrindo o mercado de maneira organizada

Grafico 12:

Projecao de crescimento da carga (em MW) Cenério 1 (base):

Migracdo de 50% da BT
Crescimento futuro da carga = historico

Cenario 2 (estresse):

Migracdo de /0% da BT
Crescimento futuro da carga = historico

Cenario 3 (alternativo):
. 0 o Migragdo de /0% da BT

W _.-...F _.-l:-l d-lll:: ..I_.-. :-.l Ny
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Fonte: Dados historicos ONS. Projecao propria, considerando media historica. PDE 2031 elaborado pela EPE
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(5) Abrindo o mercado de maneira organizada

Grafice 13
Passivel velocidade de migracao do ACR

para o ACL | Portugal share MWm

100
90
S0
To
ED Griafice 15:
. Possiveis velocidades de migracao do ACR para o ACL
=0 Cenario 1: Curva S, teto de 50 Cenario 2: Curva 5, teto de 70
30 80 a0
20 Fi i)
1) &) &
0 20 =
009 2010 2011 12 2013 2014 2015 2016 2017 2018 201 40 au
10 30

Fonbe: Ertidade Reguladora dos Servigos Energeticos de Portugal (ERSE

Fonte; ElabosacSo prdpria
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(5) Abrindo o mercado de maneira organizada

Cenario 1 (base) Bortanto:
« Unico cenario de ex posicdo OCOrre na premissa conservadora de
mercado, somada a premissa agressiva de migragao do ACR para o
ACL de 70% (cenario de estresse)
ml S Porém:
- « Mesmo nesse cenario, as distribuidoras poderiam pleitear exposigao
5.00 involuntaria pelo art. 21 da lei 13.400/2022, posto que o volume de
. MMGD e superior ao total da sobrecontratagcao que se observa (6GWm
. de MMGD versus 4,3GWm de diferenga entre ACR e contratos-legado)
« (Caso seja considerado um cenario mais conservador de migragao
11 {5 AW o A B (50%), ou caso seja adotado o crescimento oficial da carga (PDE
TR P g g 2031), ndo se observam sobrecontratagoes.

Cenario 3 {(alternativo)
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(5) Abrindo o mercado de maneira organizada

Possivels mecanismos complementares de enxugamento de contratos do ACR

Rescisao dos contratos de

UTEs no ACR para reserva Fim das cotas de Itaipu

de capacidade no ACR
Termino antecipado de Transferéncia de Angra Novo mecanismo de
contratos de UHE no ACR 1 e 2 para reserva de descontratacao
e transferencia da energia capacidade (Lei 10.848, art 29, § 20)

para o ACL, mediante
extensao de outorga

g NAHIALEES
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(6) Day-after: a gestao de portfolio das distribuidoras

Tabela 7:

Opcoes de gestao de portfodlio
pelas distribuidoras

Mercado (quantidade - MWh)

Mantém regra atual yobras de contrato de INSCO opta por atende

de prévisao d | &nergla 30 liquidadas ntegralments seu mercado
Mercaco., rnepasse | POr risco da gestribudora DOr meilo o0 comercializadora
de sobrecontratacac segregads, que réecebe &4 cessio

involuntariaa, etc { s contratos-egado

DISCO contrata sozinha, (1) Ndo aceitavel (Z)Nss(vd ,
aceitando que eventuais precos (a3 DISCO ndo pode Gmmmﬁ
acima do ACL incentivardo o tomar risco na compra lbwdlw.'m
COMSuUMKIOr a migrar. Reqra e repassar eventuals mﬂmﬂ >
precisa prever que migracao problema de venda ao NM'MU
N30 leva Cuslos adiconals ge consumidor)

contratos-iegado

......

Leitdes centralizacos (4) Cendrlo Atual (5) Possivel (6) N30 aceitdvel
(potenciaimente de curto e (preferido - ndo exige amw.w (2 partir do momento em
MEdso prazo), com o Pmix mudangas contratuals, mmtraotqaalzm. que toda a3 atividade oe
sendo calculado da maneira GULELLL AT LR Ll porém assume &4 gestdo comercalizagho é independents,
tradicional por dispositivo legal ou - de eventuais sobras N30 1az sentido haver reguiacso
infralegal) - déficits) wobre a compra de energla de um
agente) )

L

Preco RS/MWh

repassa

-

ASCO

L

) 5
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R i
13

Page 17 7 November 2022

U S » 1w



(6) Day-after: a gestao de portfolio das distribuidoras

Tabela 8:
Mudancas propostas para a compra
de energia pelas distribuidoras

Caracteristica Proposta

Lelldes Em datas estabelecidas pela ANEEL Sempre que necessario, definido pela distribuidora
Tipo de energia Mova ou existente Qualquer

Prazo Dependendo do tipo do leildo, Qualquer, ateé 5 anos
1 a 30 anos

Fonte Por fonte Qualquer

Repasse tarifario
(risco de mercado)

-
§ ABRACEEL
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(7) Relacionamento entre Distribuidora e Comercializadora Varejista

Propriedade do medidor

Medidores eletronicos mais simples continuariam sendo instalados pela distribuidora, com
possibilidade de recuperacao do investimento via BRR; equipamentos mais caros, gue
consigam oferecer servicos mais sofisticados, seriam fornecidos pela comercializadora ou

pagos pelo consumidor, a dependendo do acordo entre esses dois ultimos, com propriedade
tambem acordada ente eles.

Servicos

Distribuidoras ofereceriam servicos a comercializadora, como corte e religacdo, valendo-se de

uma tabela a ser definida pela ANEEL; a comercializadora poderia optar por prestar
diretamente alguns tipos de servico, desde gque ndao impligue em intervencdes na rede da

distribuidora (como, por exemplo, leitura).

it
Page 19 T Mowember 2022 ET
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(8) Comercializador Varejista: reflexoes importantes

O tratamento da inadimpléncia

O comercializador varejista devera assumir o risco de inadimpléncia até a data-limite
que a distribuidora tem para realizar o corte; apos essa data, o risco é da distribuidora.
No caso de decisdes judicials que impecam o corte, a ANEEL poderia calcular o

efeito médio de maneira analoga ao calculo atual das receitas irrecuperaveis, porem
cobrando via TUSD - para pagamento isonomico entre ACR e ACL.

Page 20 T Nawember 2022 g ||.!.E:E ..'T:EEI‘
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(9) O supridor de ultima instancia (SUl)

Quem assume

O papel de SUI, num primeiro momento, poderia ser a distribuidora - mas, no futuro, poderia
ser realizado por qualguer comercializadora interessada;

Mitigando o risco sistémico

F preciso estabelecer um mecanismo que, em caso de quebra de um comercializador relevante,

nao se crie um efeito sistémico gque poderia comprometer todo o SEB: propde-se um hedge via
FER (Energia de Reserva)

Page 21 T Nawember 2022 g ||.!.E:E ..'T:EEI‘
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(10) O futuro da competicao e Open Energy

A combinacdo entre mercado livre e open energy garantira o surgimento de servicos

iInovadores: medidores inteligentes poderdo conversar com smartphones, e o consumidor
podera visualizar, on-line, guem sao seus "viloes do consumo” - recebendo pelo aplicativo, por
exemplo, indicacdao de um aparelho de ar condicionado mais econdomico que o seu. Esses novos
servicos poderdo levar a precos de energia ainda menores no futuro.

Consumidor assume papel central, sendo o dono das informacdes e possuindo agilidade para
compartilha-las conforme Ihe interessar.

Do o Ty B i Qg ET
B bk )
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