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‘ Todos os agentes monitorados

Todos os agentes, com excecdao dos agentes de distribuicao, encaminharao
informacgoes para a CCEE: consumidores livres e especiais mensalmente, e

demais semanalmente.

‘ Plataforma da CCEE realizard os cdlculos

* Proposta ndo pede o envio do fator de alavancagem calculado pelo

agente, mas as informagoes em s1, o que diverge da proposta original da

Abraceel.

* Aneel julgou imprescindivel ao monitoramento o envio das informagoes.

* (Calculo realizado pela plataforma da CCEE, com o agente validando o

FA, pode diminuir o trabalho operacional envolvido no processo.




‘ Compatibilizagdo do Manual com o que constard na REN

MINUTA DE REN

Art. 22 Todos os agentes da CCEE, com excecao dos agentes de distribuicao, deverao
encaminhar a CCEE as seguintes informacdes, para fins do Monitoramento Prudencial:

| - Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmeédios, por més para o
horizonte dos proximos 6 meses e por submercado;

Il - Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmeédios, por més para o
horizonte dos proximos 6 meses e por submercado;

lll - Previsao de geracao em MWmedios, por més para o horizonte dos proximos 6 meses
e por submercado;

IV - Previsao de consumo em MWmeédios, por més para o horizonte dos proximos 6
meses e por submercado;

V - Exposicao das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as proximas
trés contabilizacdes do Mercado de Curto Prazo; e

VI - Patriménio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez, tais como agio e crédito
tributario.




MANUAL

Os agentes pertencentes a classe dos comercializadores, comercializadores varejistas e agentes
pertencentes a categoria de geracdo (exceto os que nao tiverem a obrigacdo de declaracao, a
depender do resultado da mencionada CP) devem informar a CCEE, todas as semanas (entre
segunda e sexta-feira):

a) Total de exposicdao, vendida ou comprada, por tipo de contrato (preco fixo, preco variavel e
derivativos) em MWmedios por submercado e por tipo de energia.
b) Total de recurso em MWmeédios, por tipo de contrato (preco fixo, preco variavel e

derivativos), aberto por meses para o horizonte dos proximos 6 meses e seu respectivo
preco medio.

c) Total de requisito emm MWmedios, por tipo de contrato (preco fixo, preco variavel e
derivativos), aberto por meses para o horizonte dos proximos 6 meses e seu respectivo
preco medio.

d) Exposicao das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores,
considerando marcacao a mercado total e das operagoes que vencem e/ou sao entregues
no ciclo das proximas trés contabilizagcoes do mercado de curto prazo.

e) Receita decorrente de contratacoes do mercado regulado (CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de
[taipu).

f) Patrimonio Liquido Ajustado.

Os agentes pertencentes a classe dos consumidores livres e especiais devem informar a CCEE,
mensalmente (a definir o prazo limite), as exposicoes e contratos conforme descrito acima, aberta
por meses para o horizonte dos proximos 6 meses, por submercado e tipo de energia, considerando
inclusive contratos ja firmados e ainda nao registrados com montantes nos sistemas da CCEE.
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‘ Posigdio contraria ao envio da exposicéo das 5 maiores contrapartes

Aneel justifica como necessaria para avaliagao do risco sistémico que um agente pode causar

Tal informacdo nao € critério que influencia no calculo do fator de alavancagem, e sua indicagdo ao

monitoramento

Informac¢ao sozinha nao revela elementos para uma analise de risco

Nao ha objetivo claro do uso que sera dado a essa informacao e detalhamento sobre seguranca dessa informacao

‘ Parédmetros

* ApOs 12 meses do periodo sombra, a CCEE encaminhara a Aneel os

estudos e avaliagdes para o estabelecimentos dos parametros efetivos e

também o limite do fator de alavancagem

* Nao fo1 indicado como sera a participacao dos agentes nesse processo

ou qualquer outra revisao futura

Sugerimos antecedéncia entre a publicacao do limite de alavancagem e

o efetivo monitoramento

Fator de confianca = 95%
S5 dias uteis para liquidagao

Exposi¢cao marcada a mercado com base na

curva de precos da BBCE
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‘ Patrimoénio Liquido
* Manter o conceito de
"Patrimonio Liquido
Ajustado", ao invés de ativos

liquidos

* Fluxo de caixa descontado dos
contratos seja considerada

como ativo

Quadro 29:

PLAgmpa = PLampa — Dedugdes, m, pa

PLAg,m pa: Patrimonio Liquido Ajustado.

PLompa: Patrimonio Liquido.

Dedeucgbesy,m sa: Deducdes conforme descrito abaixo.
"a”: agente

"m”: més de apuracao

"pd”: periodo de declaracdes, a depender da classe do agente

Em que deducbes € a composicdo das contas a seguir:

I - agios pagos na aquisicdo de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade
futura liquidos de passivos fiscais diferidos a eles associados;

IT - Ativos intangiveis;

ITI - deducdo das participagdes diretas ou indiretas em outras empresas do setor que se sujeitam
ao monitoramento prudencial da CCEE ou instituicdes financeiras, de seguros, resseguros e de
previdéncia privada aberta ou fechada sujeitas a supervisdo de outros orgdos federais de
supervisdo econdmica setorial;

IV - Creditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracado de lucros
ou receitas tributaveis futuras para sua realizacdo; e

V - Creditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido e os originados dessa contribuicdo relativos a periodos de apuracdo
encerrados ate 31 de dezembro de 1998, apurados nos termos do art. 8° da Medida Provisoria n©
2.158-35, de 24 de agosto de 2001.

VI - Deducdo dos imoveis rurais ou urbanos e fundos de investimentos imobiliarios com lastros em
imoveis rurais ou urbanos, considerando reavaliagées.

VII - deducdo das despesas antecipadas;

VIII - deducgdo do valor contabil de todas as dividas subordinadas emitidas por outra supervisionada
da CCEE, inclusive dos saldos dos fundos de investimento que possuam mais de 10% de seu

patrimoénio liquido composto por dividas subordinadas emitidas por supervisionadas
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‘ Periodo sombra

* Sugerimos que a duragao minima do periodo sombra conste na REN. Apoiamos a duracdo de 12 meses e que

tenha 1nicio no 3° més posterior a publicacdo da REN.

* Sugerimos a criagao de uma Comissao de Implementagao do Monitoramento para acompanhar o progresso €

propor melhorias

* Penalizacdo para os agentes que deixarem de enviar informacoes: mecanismo proposto pode ndo ser o mais

efetivo

* Sugerimos que, nos primeiros meses do monitoramento efetivo, os agentes que apresentarem uma
variagao significativa do que fo1 observado em relacdo ao periodo sombra seriam os primeiros a serem

fiscalizados

* Lista positiva ao final do sombra

‘ Fisccﬂim@ﬁdidade de envio com atraso mediante justificativa

Sugerimos que o detalhamento em PdC sobre a fiscalizagdo do monitoramento esteja aprovado antes da sua primeira

ocorréncia, ao final do periodo sombra.
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‘ Divulgagéio
A minuta de Resolucdo nao tratou de como seria a divulgacao dos resultados do monitoramento. Consideramos

que esse processo sera valioso também para os proprios agentes avaliarem seus resultados e de suas contrapartes

‘ Seguranga das informagoes

* Sugerimos que seja estabelecido um termo de compromisso de confidencialidade com a CCEE para conferir

maior respaldo juridico em relagdo ao sigilo das informagoes enviadas

* Sugerimos testes frequentes na plataforma para verificar suas vulnerabilidades

‘ Revisdo do tipo1e tipo 2

Sugerimos que seja previsto a realizacdo de ARR para avaliar os resultados alcancados do monitoramento ¢ a

pertinéncia de manter a distin¢ao entre comercializadores tipo 1 e tipo 2.




Calculos

Manual Algébrico



O calculo do Fator de alavancagem da parcela de risco sera definido conforme Quadro 27:

Quadro 27:

RWAgmpd
PLAy mpa

FA_RISy mpa =

FA_RISqm: Fator de Alavancagem relativo a parcela de risco
RWAqm (Risk-Weighted Asset): Somatério das parcelas de risco do agente

PLAq,m: Patrimodnio Liquido Ajustado, excluindo elementos de baixa liquidez

W, o,

a . agente
"m”: més de apuragao

"pd”: periodo de declaracdes, a depender da classe do agente

O calculo do Fator de Alavancagem Total sera definido conforme Quadro 28:

Quadro 28:

RWAgmpa — RES_FINg 1y 54
PLAgmpd

FAa,m,pd =

FAq,m: Fator de Alavancagem.
RES_FINam,pd: Resultado financeiro do agente para fins de monitoramento prudencial.

RWA.m (Risk-Weighted Asset): Somatorio das parcelas de risco do agente.

PLAg,m: Patrimdnio Liquido Ajustado.

\\ ey

a”: agente

“m”: més de apuragao




Atencdo: Inicialmente, as parcelas RWA_CRED e RWA_OPER terdo seus valores definidos como

Zero.

Quadro 25:

RWA, mpa = RWA_MER, ;, na + RWA_CRED, 1, pqg + RWA_OPER 1

A parcela referente ao risco de mercado (RWA_MER) faz referéncia as perdas potenciais oriundas
da exposicao a variacao de preco detidos por um agente, conforme exposto no Quadro 17.

Quadro 17:

mi=0

T—1
K
RWA_MER g mpa = max ((Tpd Z VaR_TOTa,m.pd-1>: VaR_TOTa,m.pd> + 0p4
K T2
* max (Tpd Z Ri.s_Adica,m,pd_m,-); Risco _Adicy,mipd

mi=0

RWA_MER, m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagao das parcelas de risco de mercado
K,q: Multiplicador Anticiclico

T: Quantidade de periodos “pd” que sera apurada a média do VaR_TOTpd

Opa (Letra grega Teta): Peso Alocado & Métrica de Risco Adicional no instante “pd”
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