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Sintese da Contribui¢ao Abraceel o

Apoiamos a implementacdo célere do monitoramento prudencial do
mercado de energia elétrica

Reforcamos a necessidade da seguranca das informacdes e sigilo dos
dados enviados, sendo fundamental definir penalizagcdo em caso de
vazamento de informacdes

‘ Contrdrios ao envio da exposicdo das 5 maiores contrapartes

Concordamos com os pardmetros inicidis apresentados na CP para o
periodo sombra, e reforcamos que qualquer alteracdo dos par@metros
deve ser discutida em CP

‘ Sugerimos que a divulgacdo do FA seja realizada com defasagem temporal

Apoiamos a proposta da Aneel de que o periodo sombra seja de, no
Minimo, 12 meses

Sugerimos que todos os agentes sejam monitorados, com excecdo das
distribuidoras e consumidores de menor porte, com demanda inferior a 3
MW
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‘ Agentes monitorados

« Concordamos com a proposta da area técnica, porém deve ser avaliada a eficacia do
monitoramento de consumidores de menor porte. Reflexdo sobre a capacidade e
custos envolvidos para os consumidores atenderem ds demandas do monitoramento.

« Propomos que apenas consumidores com demanda superior a 3MW sejam incluidos
Nno monitoramento.

43% dos agentes que se manifestaram sobre o tema (28), ponderaram que os
consumidores livres, de pequeno ou grande porte, ndo devem ser monitorados.

‘ Plataforma da CCEE realizard os cdlculos

« Proposta ndo pede o envio do fator de alavancagem calculado pelo agente, mas as
informacdes em si, que serdo utilizadas para calculo do FA pela plataforma da CCEE.

7

- Reforca necessidade de seguranca das informacgdes e sigilo dos dados enviados. E
fundamental avancar na governanca do monitoramento, detalhando-a e definindo
pendadlizagcdes em caso de vazamento de informacodes.

100% dos agentes que se manifestaram sobre o tema (21), o que corresponde mais de
60% do total de contribuidores, destacaram preocupacdo com d seguranca da

iInformacdo e necessidade de penalizagcdo em caso de vazamento e alinhamento com
a LGPD.
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‘ Contrdrios ao envio da exposi¢éo das 5 maiores contrapartes

- Maiores contrapartes desempenham papéis diferentes para cada empresa, e apenas suad
indicacdo ndo revela elementos para uma andlise de risco.

« CCEE indica que ndo terd acesso das informacdes enviadas e a visuadlizacdo serd global por
meio de indicadores calculados dentro da plataforma. E preciso deixar claro como essa
informacgdo serd tratada e divulgar como seriam os indicadores e métricas delas derivados.

67% dos agentes que se manifestaram sobre o tema (18), posicionaram-se contra ao envio
da exposicdo das 5 maiores contrapartes. Ademais, dpenas 4 contribuidores posicionaram-
se d favor do envio da referida informacdo, desde que garantida a segurancga, e 2 sugeriram
que sejd enviada caso o FA esteja em desacordo com o limite.

‘ Contrdarios ao envio do total de contratos de compra e venda consolidados em
reais

« Para o cdlculo de risco, a informacdo em MWmed é suficiente, dado que a exposicdo é
valorada a precos de mercado.




‘ Patrimonio Liquido Ajustado

Manter tal conceito, ao invés de ativos liquidos,
em que o periodo de liquidez dos ativos eram
desproporcionais ao periodo de avaliagcdo do
risco.

Proposta considera o PL referente ao ultimo
balanco auditado, o que faz com que o valor fique
defasado ao longo do ano, jd que a maioria dos
agentes realizam apenas auditoria anual.

Sugerimos que o PL seja ajustado trimestralmente
pelos agentes, auditado ou ndo, dado que a
fiscalizagcdo servird para a devida comprovagdo
dos dados encaminhados

Sugerimos gque seja considerado o fluxo de caixa
descontado dos contratos como ativo.

56% dos agentes que se manifestaram sobre o
tema (18), posicionaram-se a favor que o PL seja
ajustado trimestralmente pelos agentes

Contribuicdao Abraceel
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Quadro 29:

PLA; mpa = PLampa — Dedugdes, ., na

PLAG m pa: Patrimonio Liquido Ajustado.

PLam pa: Patrimonio Liguido.

Dedeuctes, m«: Deducies conforme descrito abaixo.
"a”: agente

"m”: més de apuragac

“pd”: pericdo de declaracfes, a depender da classe do agente

Em que deducdes € a composicdo das contas a seguir:

I - agios pagos na aquisicdo de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade
futura liqguidos de passivos fiscais diferidos a eles associados;

IT - Ativos intangiveis;

III - deducdo das participacdes diretas ou indiretas em outras empresas do setor que se sujeitam
ao monitoramento prudencial da CCEE ou instituicdes financeiras, de seguros, resseguros e de
previdéncia privada aberta ou fechada sujeitas a supervisdo de outros orgdos federais de
supervisdo econdmica setorial;

IV - Creditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracdo de lucros
ou receitas tributaveis futuras para sua realizacdo; e

V - Creditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido e os originados dessa contribuicdo relativos a periodos de apuracido
encerrados ate 31 de dezembro de 1998, apurados nos termos do art. 82 da Medida Provisoria n@
2.158-35, de 24 de agosto de 2001.

VI - Deducdo dos imoveis rurais ou urbanos e fundos de investimentos imobiliarios com lastros em
imoveis rurais ou urbanos, considerando reavaliacées.

VII - deducdo das despesas antecipadas;

VIII - deducdo do valor contabil de todas as dividas subordinadas emitidas por outra supervisionada
da CCEE, inclusive dos saldos dos fundos de investimento que possuam mais de 10% de seu

patrimonio liguido composto por dividas subordinadas emitidas por supervisionadas




‘ Compatibilizagéo do Manual com o que constara na REN

« Informacgdes a serem enviadas devem constar em REN, ao Manual cabe detalhar itens constantes na REN, ndo

podendo exigir ou conter outras informacaoes.

« Caso a CCEE tenha a faculdade de realizar alteragcées no Manual durante o periodo sombra, & importante definir
uma antecedéncia para que alteragdes sejam implementadas. Sugerimos 30 dias.

- Deve-se ratificar que ndo ha conflito de competéncias em relagdo aos derivativos.

MINUTA DE REN

Art. 22 Todos os agentes da CCEE, com excecao dos agentes de distribuicao, deverao
encaminhar a CCEE as seguintes informacdes, para fins do Monitoramento Prudencial:

| - Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmédios, por més para o
horizonte dos préximos 6 meses e por submercado;

Il - Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmédios, por més para o
horizonte dos préximos 6 meses e por submercado;

1l - Previsao de geracao em MWmeédios, por més para o horizonte dos préximos 6 meses
e por submercado;

IV - Previsdo de consumo em MWmeédios, por més para o horizonte dos préoximos 6
meses e por submercado;

V - Exposicdao das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as préoximas
trés contabilizacdes do Mercado de Curto Prazo; e

VI - Patriménio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez, tais como agio e crédito
tributario.

MANUAL

Os agentes pertencentes a classe dos comercializadores, comercializadores varejistas e agentes
pertencentes a categoria de geracdo (exceto os que nao tiverem a obrigacdo de declaracao, a
depender do resultado da mencionada CP) devem informar a CCEE, todas as semanas (entre
segunda e sexta-feira):

a) Total de exposicdo, vendida ou comprada, por tipo de contrato (preco fixo, preco variavel e
derivativos) em MWmeédios por submercado e por tipo de energia.

b) Total de recurso em MWmedios, por tipo de contrato (preco fixo, preco variavel e
derivativos), aberto por meses para o horizonte dos proximos 6 meses e seu respectivo
preco medio.

c) Total de requisito em MWmeédios, por tipo de contrato (preco fixo, preco variavel e
derivativos), aberto por meses para o horizonte dos proximos 6 meses e seu respectivo
preco medio.

d) Exposicao das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores,
considerando marcacao a mercado total e das operacoes que vencem e/ou sao entregues
no ciclo das proximas trés contabilizacoes do mercado de curto prazo.

e) Receita decorrente de contratacoes do mercado requlado (CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de
[taipu).

f) Patrimonio Liquido Ajustado.
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‘ Paradmetros

Abraceel realizou simulagdes e resultados iniciais indicam consisténcia, portanto
concordamos com os pardmetros iniciais sugeridos para o periodo sombra.

Proposta &€ que apds 12 meses do periodo sombra, CCEE encaminhe a Aneel avaliagcdes
para estabelecimento dos par@metros efetivos. E preciso indicar como serd a participacéo
dos agentes nesse processo.

Importante que pardmetros sejam adlterados pela Aneel, passando por CP.

Contrdrios a proposta que a aprovacdo dos pardmetros pela Aneel ocorra em intervalos,
0o invés dos valores exatos.

‘ Limite do fator de alavancagem

E preciso discutir se existe necessidade de estabelecer limite para o FA, j& que o limite seria
imposto pelo préprio mercado.

Importante participacdo publica na definicdo desse valor.
Prazo de antecedéncia entre a definicdo do limite e inicio do monitoramento efetivo.

Atuacdo da CCEE: é preciso detalhar o processo padrdo de monitoramento ao qual os
agentes estardo submetidos no caso de ultrapassagem do limite de alavancagem.
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‘ Envio de informacoes: definir data base

- Proposta & para que os agentes enviem informagdes semanalmente entre segunda e sexta-
feira. Porém, &€ importante definir um dia que sirva como data-base para a informag¢cdo e uma
janela para envio, para que todos os agentes utilizem a mesma referéncia.

‘ Divulgacéo

« A minuta de REN ndo tratou de como seria a divulgacdo dos resultados do monitoramento.
Consideramos que esse processo serd valioso também para os proprios agentes avaliarem
seus resultados e de suads contrapartes.

e Sugerimos a divulgacdo apenas do FA, com defasagem temporal. Para evitar que seja
possivel estimar a exposicdo do agente e prejudicar sua liquidez, sugerimos a divulgacdo por
meio de faixas ou sinalizag&o “farol’.

‘ Responsabiliza¢do em caso de vazamento

« Responsabilizacdo da CCEE por danos aos agentes em caso de vazamento das informacodes
confidenciais, inclusive na pessoad fisica.
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‘ Periodo sombra
« Sugerimos que a duracdo do periodo sombra conste em REN, apoiamos a duragéo de 12 meses.

« Prazo para o sombra iniciar no 3° més posterior a publicacdo da REN pode ser curto para
adaptacdo da plataforma ainda em desenvolvimento. Sugestdo que o0s agentes possam
ratificar os valores informados durante os 3 primeiros meses do sombra.

 Resultados do sombra demandardo andlises adicionais e backtests, dado o momento de baixa
volatilidade de precos.

e Sugerimos a criacdo de uma Comissdo de Implementacdo do Monitoramento para
acompanhar o progresso e propor melhorias.

Apenas 8 contribuidores se manifestaram contra a publicagéo do FA no periodo sombra

‘ Penalizagéo para os agentes que deixarem de enviar informacgoes

« Devem ser buscados mecanismos para o envio da melhor informac¢do pelos agentes, porém
proposta da area técnica de impedir o registro de novos contratos pode ndo ser a mais efetiva.

« Sugerimos que, nos primeiros meses do monitoramento efetivo, os agentes que apresentarem
uma variacdo significativa do que foi observado em relacdo ao periodo sombra, seréio 0s
primeiros a serem fiscalizados.

- Possibilidade de envio com atraso mediante justificativa.
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‘ Plataforma

e Sugerimos que seja estabelecido um termo de compromisso de confidencialidade com
a CCEE para conferir maior respaldo juridico em relacdo ao sigilo das informacdes
enviadas.

- Sugerimos a previsdo de testes anuais na plataforma para verificar suas
vulnerabilidades.

« Sugerimos que o sistema esteja disponivel ndo apenas para o envio efetivo, mas
também para simulacgdes.

‘ Fiscalizagdo

« Sugerimos que o detalhamento em PdC sobre a fiscalizagcdo do monitoramento esteja
aprovado antes da sua primeira ocorréncia.

« Sobre a necessidade de auditoria anual das demonstragcdes financeiras, ressaltamos o
custo envolvido para agentes de menor porte.

« Sobre a fiscalizacdo durante o sombra, j@ que ndo existem penalidades envolvidas,
sugerimos que os agentes que apresentarem dados incorretos durante o sombrag, sejam
Os primeiros a serem fiscalizados no monitoramento efetivo.

8 contribuidores se manifestaram a favor que o monitoramento seja realizado por grupo
economico, dentre eles 3 sdo associagoes setoriais.
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