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NOTA TECNICA n2 78/2023-SGM/ANEEL

Em 25 de agosto de 2023.

Processo: 48500.004742/2021-32

Assunto: Resultado da segunda fase da Consulta
Publica n® 11/2022, realizada para obter subsidios
para o aprimoramento do processo de monitoramento
do mercado de energia elétrica.

|- DO OBIJETIVO

1. Esta Nota Técnica tem o objetivo de apresentar a andlise das contribui¢cdes recebidas no
ambito da segunda fase da Consulta Publica (CP) n2 11/2022, realizada para obter subsidios para o
aprimoramento do processo de monitoramento do mercado de energia elétrica.

Il - DOS FATOS

2. A Resolucdo Normativa n? 622, de 19 de agosto de 2014, dispOs sobre as garantias
financeiras e a efetivacdo de registros de contratos de compra e venda de energia elétrica, associados a
comercializagao no ambito da Camara de Comercializagdao de Energia Elétrica (CCEE).

3. A Resolucao Normativa n2 701, de 2 de fevereiro de 2016, estabeleceu as condicdes e os
procedimentos para o monitoramento do mercado de energia elétrica.

4, Em 7 de junho de 2019, a CCEE encaminhou a ANEEL, por meio da Carta CT-CCEE-
0718/20191, a Nota Técnica CCEE n2 42/2019, referente a proposta de aperfeicoamento de mecanismos
para seguranca do mercado de energia elétrica. Na Frente 2 desta NT, a CCEE apresentou proposta de
apuracao de garantias financeiras em base semanal.

5. Em 25 de agosto de 2020, por meio da Carta CT-CCEE-0790/20202, a CCEE encaminhou a
ANEEL a Nota Técnica CCEE n? 62/2020, em que retirou a proposta de garantias financeiras com base
semanal e informou que enviaria nova proposta para revisao normativa referente ao assunto.

6. Em 6 de novembro de 2020, por meio da Carta CT-CCEE-0963/20203, a CCEE encaminhou a
ANEEL a Nota Técnica CCEE n2 86/2020, referente a proposta de aperfeicoamento dos mecanismos de
registro de contratos no ambito da CCEE e de monitoramento de risco do mercado de energia elétrica.

7. Em 26 de agosto de 2021, por meio da Carta CT-CCEE-4945/2021%, a CCEE encaminhou

1SIC n2 48513.015994/2019-00.
2SIC n2 48513.001195/2021-00.
*SIC n2 48513.030364/2020-00.
] SIC n2 48513.023652/2021-00.




NUmero: 48550.001016/2023-00

|

N AJI = j
S i ! ‘
Ayl '
F By B S B

-

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA
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nova proposta (Nota Técnica CCEE n2 04925/2021) para evolugdo do monitoramento do mercado de
energia elétrica, substituindo em inteiro teor o que fora apresentado na Nota Técnica CCEE n2 86/2020.

8. A Resolugdo Normativa n2 957, de 7 de dezembro de 2021, instituiu a Convengao de
Comercializagdo e consolidou em sua estrutura as Resolugdes Normativas n? 622, de 2014, e n2 701, de
2016, entre outras.

9. Em 16 de dezembro de 2021, por meio da Carta CT-CCEE-6686/20215, a CCEE encaminhou
a Nota Técnica CCEE n2 06735/2021, em que apresenta proposta de “estrutura de salvaguardas
financeiras para mitigagdo de perdas decorrentes de inadimpléncias no MCP, com mecanismos acionados
de forma sequencial, em um modelo de cascata, que considera 6 (seis) camadas, sendo: (i) Camada 1 —
garantia financeira individual pré-constituida; (ii) Camada 2 — cotas do agente inadimplente do Fundo de
Liquidagdo; (iii) Camada 3 — corte de contratos das contrapartes do agente inadimplente; (iv) Camada 4 —
cota CCEE do Fundo de Liquidagdo; (v) Camada 5 — cotas dos demais agentes do Fundo de Liquidagdo; e
(vi) Camada 6 — Loss Sharing”.

10. Em 22 de margo de 2022, a SRM emitiu a Nota Técnica n2 40/2022-SRM/ANEEL por meio
da qual apresentou as propostas encaminhadas pela CCEE quanto ao monitoramento e as garantias
financeiras.

11. Em 5 de abril de 2022, na 112 Reunido Publica Ordinaria da Diretoria de 2022, a Diretoria

Colegiada da ANEEL decidiu instaurar, com dispensa de Analise de Impacto Regulatério:

a. a Consulta Publica n? 10/2022, na modalidade intercdmbio documental, por 45 dias,
iniciando em 7 de abril de 2022, com vistas a obter subsidios para o aprimoramento do
processo de salvaguardas financeiras do mercado de energia elétrica; e

b. a Consulta Publica n? 11/2022, na modalidade intercdmbio documental, por 45 dias,
iniciando em 7 de abril de 2022, com vistas a obter subsidios para o aprimoramento do
processo de monitoramento do mercado de energia elétrica.

12. Em 20 de setembro de 2022, a CCEE encaminhou, por meio da Carta CT-CCEE09030/20226,
o Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial.

13. Em 10 de novembro de 2022, a CCEE encaminhou, por meio da Carta CTCCEE11377/20227,
a Nota Técnica CCEE n2 06450/2022, de 7 de julho de 2022, a respeito da computacdo confidencial, que
serd aplicada a plataforma tecnoldgica de Monitoramento Prudencial, visando a robustez necessaria para
lidar com as restri¢cOes e caracteristicas inerentes a sensibilidade das informacgdes envolvidas.

5SIC n2 48513.034117/2021-00.
6SIC n2 48513.025323/2022-00.
7'SIC n2 48513.030080/2022-00.
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14. Em 25 de novembro de 2022, a SRM emitiu a Nota Técnica n? 167/2022-SRM/ANEEL por
meio da qual apresentou o resultado da Consulta Publica n2 11/2022, concluindo pela necessidade de
abrir nova fase com vistas a colher subsidios a elaboragao de Resolugdao Normativa, entdao apresentada
como anexo ll; do manual algébrico do monitoramento prudencial (anexo Ill), e propondo que a CCEE
encaminhasse, no prazo de 90 dias, proposta de alteragdao dos Procedimentos de Comercializagdo (PdCs)
relativos ao registro dos contratos de compra e venda de energia elétrica.

15. No mais, a Superintendéncia também se manifestou, em observancia ao exposto pelos
participantes na Consulta Publica, no sentido de que “[...] a CP n2 10/2022, que tratou das salvaguardas
financeiras do mercado, deve ser concluida apds a efetiva implementag¢ao do monitoramento”, sendo tal
recomendacdo acompanhado pelo Diretor Relator na sessdo de deliberacdo mencionada a seguir®.

16. Em 14 de fevereiro de 2023, na 42 Reunido Publica Ordinaria da Diretoria de 2023, a
Diretoria Colegiada da ANEEL, por unanimidade, decidiu:

a. instaurar a Segunda Fase da Consulta Publica n? 11/2022, no periodo de contribui¢cées
entre 16 de fevereiro a 17 de abril de 2023, com o objetivo de discutir a minuta de
Resolugdao Normativa que trata do aprimoramento do monitoramento do mercado e do
Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial produzido pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE; e

b. determinar a CCEE que encaminhe, no prazo de 90 (noventa) dias, proposta de alteracao
dos Procedimentos de Comercializacdo com a possibilidade: (i) de registro de contratos
com duplo- flag; e (ii) de os compradores iniciarem o processo de registro de contrato
de compra e venda de energia elétrica na CCEE.

Ill- DA ANALISE

17. A CP n® 11/2022 visa colher subsidios para o aprimoramento do processo de
monitoramento do mercado de energia elétrica.

18. A sintese da andlise das contribuicdes recebidas na segunda fase da CP n2 11/2022 estd
apresentada na Tabela 1, enquanto o Relatério de Andlise de Contribui¢des (RAC) consta no Anexo | desta
Nota Técnica.

19. As principais contribui¢cdes sobre os temas e as respectivas analises sdo apresentadas na
sequéncia, segmentadas em tépicos afetos a regulamentacdao proposta. Destacamos que algumas
contribuicdes foram tratadas como fora de escopo, pois versam sobre temas alheios ao objeto da CP n?
11/2022 ou ja enderegadas na primeira fase da Consulta Publica.

8 Ver paragrafos 8 e 9 do Voto proferido em 14 de fevereiro de 2023.
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Tabela 1 - Sintese, por agente, da analise de contribui¢ées da segunda fase da CP n2 11/2022

# Instituicao Aceita  Parcialmente aceita Na3o aceita Total de Contribuicoes
1 Abeedlica - 10 10 20
2 ABIAPE 1 1 3 5
3 ABRACE 6 3 4 13
4 Abraceel 8 3 8 19
5 ABRAGE 4 7 9 20
6 ABSOLAR - 2 9 11
7 AES 3 3 5 11
8 Alianca 2 3 5 10
9 ANACE 1 - 4 5
10 Apine 1 2 8 11
11 Auren Energia 5 - 9 14
12 Casa dos Ventos - 6 1 7
13 CCEE 12 2 4 18
14 CEMIG - 1 4 5
15 Comerc - 2 6 8
16 Copel 2 2 1 5
17 CPFL Energia 3 5 7 15
18 EDP 1 4 2 7
19 EDPR - 1 4 5
20 Eletrobras 2 4 7 13
21 Enel - - 6 6
22 Engie 3 4 2 9
23 FGA Energia 1 1 2 4
24 Genial Energy 1 3 2 6
25 Neoenergia 1 1 4 6
26 NESA 1 2 2 5
27 Norus - 2 - 2
28 Petrobras - 3 2 5
29 Prime Energy 3 3 3 9
30 SAESA - 1 - 1
31 Santander 1 1 2 4
32 Simple Energy - - 1 1
33 SPIC Brasil - 2 4 6
34 STATKRAFT 2 - 2 4
35 XP Comercializadora - - 7 7

TOTAL 64 (22%) 84 (28%) 149 (50%) 297 (100%)
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Tabela 2 - Sintese, por tema, da analise de contribui¢cdes da segunda fase da CP n2 11/2022

. Parcialmente Ndo Total de
# Tema Aceita . . e
aceita aceita Contribuicoes
Governanga
1 dados/LGPD/Responsabilizacdo 1 12 1 34
2 Agentes alcancados pelo Monitoramento 5 5 18 28
3 Periodo Sombra 3 3 19 25
a Manual Algébrico e parametros dos 1 1 10 33
dados
5 Penalidades 1 7 17 25
6 Periodicidade do envio 3 4 14 21
Informacgdes auditadas e verificacao
/ anual de 10% dos agentes 10 ® > 21
8 Terceira fase de Consulta Publica 0 16 2 18
9 Fator de alavancagem 6 5 4 15
10 Maiores Contrapartes 1 3 13 17
11 Patrimoénio liquido 3 5 7 15
12 Grupo Econémico 2 1 12 15
13 Dados a serem enviados 2 4 7 13
14 Divulgagdo das informacgdes 4 2 6 12
15 Duplo Flag 0 0 3 3
16 Elaboragdo AIR/ARR 1 0 1 2
TOTAL 64 (22%) 84 (28%) 149 (50%) 297 (100%)
lll.1 - Governanga dados/LGPD/Responsabilizagio
20. As questdes relacionadas a governanca dos dados encaminhados para o monitoramento

prudencial, a aplicabilidade da Lei Geral de Protecdo de Dados® (LGPD) e a responsabilizacdo pelo uso ou
divulgacao indevidos predominaram entre as contribuicoes recebidas dos agentes na segunda fase da
contribuicdo publica. De forma resumida, ha preocupacdo quanto a possibilidade de exposicdo de
estratégias de negdcio e informacdes sigilosas, e respectivas consequéncias.

21. Entre os agentes que sugerem o estabelecimento de regras de governanga e
responsabilizacdo pessoal (em alguns casos inclusive dos dirigentes da CCEE) pelo vazamento, uso ou
divulgacdo indevidos estdo a ABEEOLICA, a ABIAPE, a ABRACE, a ABRACEEL, a AES, a AUREN Energia, a
APINE, a COMERC, a CPFL Energia, a ENGIE, a PRIME Energy e a XP Comercializadora. A responsabilizacdo
pessoal dos representantes legais dos agentes pelas informacdes prestadas também foi mencionada pela
APINE e pela ENGIE.

9 Lein® 13.709/2018
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22. Alguns agentes (ABRACEEL, ABRAGE, AES, CPFL Energia, Eletrobras, a Casa dos Ventos, a
PRIME Energy) sugeriram a previsdao de quarentena para os que deixarem a CCEE e tiveram acesso as
informacdes e/ou o estabelecimento de termos de compromisso de confidencialidade.

23. A ABRAGE, a ABRACEEL, a AUREN Energia, a EDP, a NORUS, a PRIME Energy e Santander
também entendem, total ou parcialmente, que deve estar clara qual a solugdo de computacgdo
confidencial apresentada e medidas de segurancga de informacao, que garanta a confidencialidade, gestao
de riscos e seguranca das informag¢des quando vierem a ser manipuladas, inclusive com a realiza¢do de
auditorias. A COPEL mencionou a possibilidade de criagdo futura de interface para integragdo entre os
sistemas da CCEE e dos agentes, o que merece estudo durante o periodo sombra.

24. Também foram apresentadas sugestdes (ABRAGE, ABSOLAR, AES e APINE) para
evidenciagao, no texto da resolugdo normativa proposta, da aplicabilidade da LGPD.

25. A CCEE, em sua contribuicdo quanto a confidencialidade das informacdes, entende que o
Monitoramento Prudencial ndo apresenta inova¢ao no sentido de abertura de informagdes contratuais
em niveis diferentes do ja previsto em regulagdo, mas sim na antecipacdo das informacgdes, com o objetivo
de aprimorar o processo de monitoramento do mercado de energia elétrica, com tratamento em sistema
com a aplicacdo de computacdo confidencial.

26. A CCEE também apresentou como contribuicio a NT CCEE05710/2023, de 17/04/23,
indicando que a arquitetura de solugdes escolhida pela CCEE se mostrou adequada para os requisitos do
sistema mapeados, protegendo as informacdes que recebe a partir da origem por meio do uso da
criptografa assimétrica de ponta-a-ponta, durante o processamento via uso da computacdo confidencial
e em repouso pelo armazenamento de dados criptografados.

27. A Camara de Comercializacdo, ainda nesse tema, também afirmou que a utilizacdo da
solucdo de armazenamento de dados em nuvem garante alta disponibilidade do sistema e isola a solucdo
dos demais sistemas da CCEE e que o uso do segundo fator de autenticacdo protege as credenciais de
acesso dos usudrios, prevenindo assim possiveis ataques cibernéticos.

28. Ademais, a CCEE destacou que as recomendac¢des oriundas dos testes de seguranga foram
implementadas, garantindo que o sistema esta seguro e protegido contra as vulnerabilidades. A referida
Nota Técnica da CCEE destaca resultados da realizagdo de testes, por duas oportunidades, com sua equipe
prépria e por contratacdo de empresa especialista, ao longo de 2023, garantindo que o sistema esta
seguro e protegido contra as vulnerabilidades citadas no Open Web Applicaton Security Project (OWASP)
Top 10. Cumpre a CCEE a manutencdo desta condicdo ao longo do periodo sombra, o que pode incluir
testes periddicos de vulnerabilidade da plataforma.

29. Finalmente, a CCEE também sugeriu a inclusdo de um pardgrafo ao art. 42 da minuta de
resolucdao em consulta publica, estabelecendo que agentes deverdao manter registro das informacgdes que
foram utilizadas como base para as declara¢des realizadas no Monitoramento Prudencial.
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30. Sobre os temas elencados, resta evidente que a protec¢do das informacdes prestadas pelos
agentes e a garantia de confidencialidade no tratamento dos dados merece atuacao redobrada em virtude
da implementagao das presentes medidas de monitoramento prudencial. Entretanto, a estrutura legal,
tanto na esfera civil como criminal, ja estd a disposicdao da CCEE e dos agentes para garantir o adequado
uso das informagbes e responsabilizagdo por eventuais desvios. Nesse cendrio, ndao se vislumbra
necessidade de a ANEEL enderecar esta questao mediante a Resolugao Normativa atualmente pretendida.
Complementarmente, o presente arcaboucgo regulatério em vigor ja prescreve disposicdes afetas a
tematica.

31. Destaca-se que a Convencao de Comercializagao (instituida na Resolugao Normativa n2
957, de 2021) ja prevé que o monitoramento, realizado pela CCEE, caracteriza-se pela utilizacdo de sua
base de dados e, quando identificada conduta atipica, a CCEE podera requisitar de seus agentes, em
cardter sigiloso, as informac¢Ges que julgar relevantes, inclusive de precos, estabelecendo prazo para
cumprimento, a fim de analisar as condutas de seus agentes (Art. 135, Paragrafo Unico).

32. A referida norma também ja aborda a questdo da quarentena, limitando sua previsdo aos
Conselheiros da CCEE, que podem responder civil e criminalmente pelo uso inadequado ou publicidade
indevida de informacgdes (Art. 18, § 29, b). O tema das auditorias dos sistemas da CCEE também faz parte
da Convencdo de Comercializacdo, prevendo-se inclusive a possibilidade de a ANEEL definir auditorias
especificas a serem contratadas.

33. Deve-se ainda mencionar o submddulo 1.7 dos Procedimentos de Comercializa¢do?, sobre
o monitoramento de mercado, que prevé que a CCEE deve dar tratamento confidencial e sigiloso ao
conteudo de todos os documentos recebidos e informacgdes prestadas pelos agentes (item 3.7) e que a
CCEE pode requisitar, em carater sigiloso, os documentos e as informacgdes que julgar relevantes para a
apuracdo e analise dos fatos, quantas vezes forem necessarias, inclusive preco.

34, Ademais, cabe salientar que a ANEEL estabeleceu em sua estrutura organizacional, no
ambito da atuacdo da Superintendéncia de Fiscalizacdo EconOmica, Financeira e de Mercado, uma
Coordenacdo de Monitoramento do Mercado e Regulacdo Econémico-Financeira, tendo entre suas
atribuicbes a de monitorar a comercializacdo de energia elétrica, com foco em melhorias normativas e
processuais, com a qual a CCEE deverd manter intercambio de dados e informacdes, conforme a
Convenc¢ao de Comercializagdo, observada a regulamentacdo especifica quanto a guarda e sigilo das
informacgdes.

35. Em relacdo a aplicabilidade da LGPD, esta independe da previsdao na Resolu¢gdao Normativa
da ANEEL, posto a lei ser hierarquicamente superior. Ademais, ja consta da politica de privacidade da
CCEE!! que o tratamento de dados pessoais observa os preceitos legais da LGPD e, portanto, o processo
de Monitoramento Prudencial objeto da presente Consulta Publica esta jurisdicionado a observacao dos
preceitos legais aplicaveis a protecdo de dados.

10 (Submoddulo 1.7 - ccee.org.br)
11 politica de Privacidade - CCEE

& Documento assinado digitalmente.
Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o cédigo de verificacdo B1A926920074BC68
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36. Em relacdo a manutencdo do registro das informacdes pelos agentes, assiste razao a CCEE
ja que os dados apresentados serdo criptografados e mantidos em um ambiente seguro e sem o acesso
pela equipe de monitoramento. Desta forma, prop&e-se a inser¢do de § 62 ao Art. 4 da minuta de
Resolugdao Normativa em anexo, nos seguintes termos:

§ 62 Os agentes deverdo manter registro das informacoes que foram utilizadas como base para as declaracées
realizadas no Monitoramento Prudencial, passiveis de solicitacdo pela CCEE durante o processo de verificacdo
das informacdes previstas no § 2°.

111.2 - Agentes alcangados pelo Monitoramento

37. A questdo dos agentes alcangados pelo monitoramento também foi destaque entre as
contribuicGes recebidas. Assim como na primeira fase, observamos que muitas contribuicdes foram
realizadas sob o viés de que a classe que pertence o agente nao ofereceria riscos ao mercado e, por esse
motivo, ndo deveria estar sujeita ao monitoramento.

38. No conjunto das contribuicGes recebidas, é possivel identificar proposicdes de excecao ou
tratamento diferenciado:

e somente as distribuidoras;

e Qao0s agentes de geracdo que comercializam menos de 5% (cinco por cento) de sua
garantia fisica no ambiente de contratagao livre — ACL;

e ao gerador que comercializa até o limite de garantia fisica;

e Qaos agentes de geracdao que declararem mensalmente a CCEE que comercializam
energia no ACL exclusivamente com uma comercializadora do mesmo grupo econémico;

e Qaos geradores hidrelétricos, de acordo com o risco que eles representam;

e a30s agentes que transacionem exclusivamente no ambiente regulado e/ou no ambiente
livre, nesse segundo caso apenas com empresas do préprio grupo econdmico, que
poderiam encaminhar as informacbes anualmente, mediante declaracdo de
enquadramento em tal situagao;

e ao0s consumidores livres e especiais, pois ndo representariam um risco relevante ao
mercado;

e aos consumidores de menor porte e cogeradores, que ndo tem a comercializa¢ao ou
geracao como atividade principal;

e Qaos consumidores com requisito de contratacao inferior a 1 MW médio;

e aos consumidores livres/especiais com demanda menor que 3 MW;

e ao0s consumidores com consumo inferior a 5 MW,

e 3os consumidores de energia integrantes do Ambiente de Contratacao Livre;

e goscomercializadores varejistas, tendo em vista que apenas o fator de alavancagem nao
seria suficiente para minimizar o risco apresentado por estes agentes;

e a0s agentes com portfélios majoritariamente conhecidos pela CCEE;

£ =] A Nota Técnica é um documento emitido pelas Unidades Organizacionais e destina-se a subsidiar as decisGes da Agéncia.
L
- L

& Documento assinado digitalmente.
Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o cédigo de verificacdo B1A926920074BC68
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e as usinas termelétricas com contratos por disponibilidade, usinas hidrelétricas no
regime de cotas, usinas contratadas no PROINFA e no CER, uma vez que as exposicoes
pertencem as distribuidoras que estao isentas das declaracdes.

39. A CCEE, quanto aos agentes obrigados a prestar as informacoes, reitera a necessidade da
participacdo obrigatdria de todos (exceto distribuidoras), para apuracdo do Fator de Alavancagem de
modo centralizado e seguro.

40. N3o obstante ser evidente que diferentes agentes possuem perfis individuais de risco
diferenciados e capacidade distintas de contdgio, cabe reiterar que o monitoramento sera o mecanismo
pelo qual serd possivel avaliar quais agentes de fato estdo expondo o mercado ao risco e em que
proporcdo. Questdes relacionadas ao mapeamento e perfis dos agentes junto a CCEE também deverao
ser esclarecidas pela CCEE durante o periodo sombra.

41. O monitoramento prudencial em construgdao pelo normativo proposto visa a permitir o
incremento da seguranca do mercado de energia elétrica brasileiro, buscando examinar riscos na compra
e venda de energia elétrica, tendo por base dados e informacgdes atinentes a tais operagdes. Desse modo,
entende-se aplicdvel o monitoramento proposto a integralidade dos agentes.

42. Em particular, espera-se que o periodo sombra seja propicio para a obtencao de uma visao
comparativa dos agentes e para o refinamento do procedimento de Monitoramento Prudencial.

43, Dessa forma, mantém-se o posicionamento quanto a necessidade da participacdo
obrigatéria de todos os agentes, exceto as distribuidoras, na forma prevista na minuta de resolugao
normativa, cabendo a CCEE avaliar e propor eventuais tratamentos diferenciados apds a realiza¢cdao do
Periodo Sombra.

111.3 - Periodo Sombra

44, Em relacdo ao periodo sombra, em que serdo realizados testes com dados reais dos agentes
para aprimoramento da proposta de monitoramento, as contribuicdes recebidas versaram sobre: i)
vacatio legis mais extenso, de 3 para 6 meses a partir da publicacdo da REN, com o objetivo de propiciar
maior tempo para adequacdo tanto dos agentes quanto da propria CCEE para o recebimento dos dados;
ii) que o periodo sombra durante o presente momento favoravel em termos de oferta de energia, com
PLD em seu minimo permitido regulatoriamente, ndo seria efetivo em capturar as condutas que o
monitoramento objetiva prevenir; iii) que o periodo sombra de 12 meses conste da REN; iv) a sugestao
de criacdo de Comissao de Implementacao do Monitoramento.

45. Acerca do vacatio legis, entendemos como suficiente um curto periodo para inicio periodo
sombra tendo vista que a proposta de monitoramento prudencial vem sendo discutida hd mais de 2 anos
e tem sido vista como iniciativa benéfica para todo o setor, conforme pode ser verificado nas
contribuicées dos agentes. Desta forma, faz-se necessario imprimir celeridade a implementacao de tal
monitoramento. Cabe mencionar, inclusive, ser pertinente o inicio do periodo sombra ainda em 2023 para
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permitir o progresso da metodologia antes da abertura incremental do mercado.

46. Ademais, o periodo sombra servira justamente para testar a adequabilidade da proposta,
assim como identificar possiveis pontos de melhoria. Assim, entendemos que, uma vez disponibilizados,
por parte da CCEE, os meios para coleta de dados, de forma segura, que servirdo de insumo para o
monitoramento, deve-se iniciar o periodo sombra em 01 de novembro de 2023.

47. Argumento semelhante é aplicavel também para se avaliar as contribuicdes que versam
sobre a suposta inefetividade de se realizar o periodo sombra em um cenario energético com PLD minimo.
Entendemos que o monitoramento deva ser implementado o quanto antes, independentemente do
cendrio energético em que o mercado se encontra. Alids, mesmo o PLD no piso pode representar
momentos de estresse, demandando monitoramento, mas em uma dimensado diferente dos momentos
de PLD no teto. Nesse caso, a aten¢do poderia se voltar as comercializadoras que lidam com um mercado
de baixissima volatilidade, reduzindo as transagdes, o que poderia, em tese, estimular maior assungao de
riscos para maiores volumes e maiores retornos.

48. De toda forma, para além dos cenarios atuais, a partir do monitoramento prudencial,
acreditamos, com base na proposta atual, que seja possivel estimar o comportamento em situacdes
diferentes da atual. Ndo vemos vantagem, portanto, em esperar situacdes de maior volatilidade nos
precos para, entdo, iniciar a realizacdo do Monitoramento Prudencial.

49, Quanto ao periodo sombra de 12 meses constar do texto da Resolucdo Normativa a ser
aprovada, ndo vemos Obices. Alids, este é um dos pressupostos do texto, jd que a proposta de
normatizacdo definitiva deve ser encaminhada pela CCEE 12 meses apds o inicio do periodo sombra. Ou
seja, o periodo sombra terd duracdo minima de 12 meses e continuara até que ocorra a aprovacao do

regulamento definitivo.

50. Quanto a criacdo de um grupo de acompanhamento ou comissdo a ser conduzido pela CCEE
para a implantacdo e o desenvolvimento das atividades iniciais do monitoramento prudencial, ao tempo
gue aparenta ser pertinente, cabe a CCEE dentro da esfera de suas competéncias.

11.4 - Manual Algébrico e parametros dos dados

51. No ambito da abertura da CP n2 11/2022, foi apresentada a proposta da CCEE de célculo
do risco oferecido pelos agentes do mercado baseando-se na exposi¢cdo contratual, na expectativa de
precos e na capacidade financeira dos agentes de suportarem eventuais perdas. Na primeira fase da CP
ndo foram definidos os parametros a serem utilizados no cédlculo, mas apenas a metodologia proposta.

52. Com o intuito de aprofundar a discussdo e a analise do processo de monitoramento, a CCEE
elaborou e encaminhou a ANEEL, apds o encerramento do periodo para o envio de contribuicdes na CP
n? 11/2022, o Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial (Manual Algébrico). O Manual Algébrico,
integrante do conjunto submetido a segunda fase da Consulta Publica em sua versdo 2022.2.0, apresenta
de forma detalhada os calculos do fator de alavancagem, bem como uma série de calculos adicionais que
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a CCEE pretendia disponibilizar aos agentes com o intuito de auxilia-los no preenchimento do sistema de
monitoramento.

53. A parte do Manual Algébrico que trata especificamente dos cdlculos do fator de
alavancagem a partir dos dados enviados pelos agentes devera ser objeto de aprovac¢do pela ANEEL.

54. Mediante o Manual Algébrico, a CCEE sugeriu a definicao de valores iniciais para os diversos
parametros a serem utilizados para o cdlculo da alavancagem, ainda em ambiente sombra, tais como: (i)
“Fator de confianga” de 95%; (ii) “Dias Uteis para Liquidagao” de 5 dias Uteis; e (iii) “Exposicdao Marcada a
Mercado” com base na curva de pregos proveniente de entidade contratada para esse fim.

55. A proposta inicial era, durante o periodo sombra, avaliar de forma ampla o comportamento
dos dados e realizar testes diversos relativamente aos parametros de calculo, para que fosse possivel
definir valores que refletissem de forma coerente o risco oferecido pelos agentes, principalmente
destacando aqueles que mais possam comprometer a segurang¢a do mercado.

56. Nesta segunda fase foram recepcionadas diversas contribui¢cdes sobre o tema.

57. A ABRACE contribuiu no sentido de que seja efetuada uma verificacdo de consisténcia do
Manual Algébrico e da Resolugdo Normativa que venham a ser aprovados, de forma a evitar
inconsisténcias e comandos distintos, eis que destacou a identificacdo de incongruéncias nas formulacées
algébricas. Contribuicées em igual sentido foram recebidas de multiplos agentes, tais como a ABRACEEL,
AES, Alianca, CPFL Energia, Genial Energy, Petrobras, EDP e SPIC Brasil.

58. A ABRAGE e a AES também sugeriram melhorias em uma planilha Excel que foi
disponibilizada entre os documentos da 22 fase desta Consulta Publica.

59. A EDP reforcou a importancia da realizacdo de processos de participacao publica para todas
as alteracdes relacionadas ao Manual Algébrico, bem como a necessidade de maior detalhamento do
texto para rastreabilidade e reprodutibilidade dos célculos.

60. Quanto aos parametros de cdlculo, varios agentes apresentaram propostas de
aprimoramento. A ABRAGE e a AES sugeriram avaliar a possibilidade de incorporar o VaR ajustado pela
liguidez. A Casa dos Ventos contribuiu no sentido da utilizacdo dos limitadores o PLD para o célculo do
Valor em Risco (VaR) e do Valor Condicional em Risco (CVaR), do uso de uma matriz de correlagdo com
correlagdes calculadas, da retirada do fator anticiclico (K), da definicdo sobre o peso entre os métodos
para calculo do risco adicional (CVar ou teste de estresse) e da disponibilizacdo da base de dados utilizada
para os calculos de volatilidade e correlagdo. A COMERC sugere o uso simultaneo dos vértices para o teste
de estresse em fungdo de suas altas correlagdes. A CPFL entende ser necessdrios testes para a definicdo
da metodologia de volatilidade.

61. A AUREN Energia sugere que a correlacdo entre o vértice MO e os demais seja de 0,5, e ndo
de 1, a fim de garantir a estabilidade no modelo e evitar a criacdao de hedges que mascarem operacgdes de
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longo prazo e riscos associados. Também sugeriu a utilizagao de um horizonte de 12 meses, bem como a
restricdo da informacao das exposi¢des as fontes convencional e incentivada.

62. A Prime Energy entende que ha necessidade de aperfeicoamento na metodologia de
definicdo dos precos que deverao ser utilizados no célculo de risco, pois pode haver sobrestimacao da
volatilidade, contaminando o calculo do risco, e por ndo serem consideradas condi¢gbes comerciais
especificas em fungao das simplificacdes da metodologia.

63. A ABRAGE e a Eletrobras destacaram variabilidade nas premissas de dados de entrada
envolvendo garantia fisica e geracdo estimada/prevista (observacdo também feita pela Eletrobras), e
propuseram a utilizacdo de valores flat para as garantias fisicas das usinas quando os valores sazonalizados
ainda ndo estiverem divulgados, bem como ajustes para contemplar aspectos relacionados a geragao
termelétrica. A SPIC Brasil sugeriu a isenc¢do da obrigatoriedade de previsdao da geracdao para geradores
hidrelétricos integrantes do Mecanismo de Realocag¢do de Energia (MRE). A Alianga sugere tratamento
relacionado ao tipo de agente, especialmente os geradores com portifélio reduzido.

64. A ANACE contribuiu no sentido que fosse utilizado o perfil de consumo do ano anterior para
consumidores livres e especiais que operassem no mercado ha mais de 6 meses ou, alternativamente,
gue essa previsao fosse apresentada trimestralmente ou semestralmente.

65. Em sua contribuicdo na segunda fase, a CCEE apresentou a versado 2023.1.0 do Manual de
Monitoramento Prudencial, destacando que, para o periodo sombra, a possibilidade de ajustes e
alteracdes no Manual durante os testes — sejam relacionados a algebra ou aos parametros do
monitoramento — é imprescindivel para a flexibilidade exigida nesse tipo de operacdo, para possibilitar
testagem e validacdo dos melhores parametros metodolégicos disponiveis. A CCEE sugeriu que fosse
mantida a faculdade de propor ajustes nesse conteudo, e aplicd-los de forma répida, a fim de testar seus

efeitos ainda durante o periodo sombra.

66. A CCEE também propds que, apds o periodo sombra, dos testes do Manual do
Monitoramento Prudencial e suas possiveis evolucdes, que o conteddo do Manual fosse distribuido em
trés materiais distintos, cada qual com seu objetivo e rito de aprovacado e gestdo, conforme figura abaixo.

’ o~ - . -
Periodo Sombra Operacgao Definitiva
- Nova Regra de Comerclalizacio (Conceitos, Determinacio
- Calewlo do Monitoramento das Exposigoes, Parcelas de
Manual S Prudencial Risco & Alavancagerm)

Monitoramento Prudencial

©®-+® Procedimentos de Comercializagio  |Procedimentos, Prazos e

M D 2 « <,

i 1.7 = Monitoramento de Mercado Pardmetros Aplicados no
Lo Prudencial)
27, Gula do Monitoramento Prudencial (Orientagdo para a
{ o ) Orientacoes para as Declaragbes dos  Apuragio dos Recursos,
- Agentes no Prudencial Requisitos e Contratos ACR)

Figura 1 — Proposta da CCEE para a distribuigdo do conteudo do Manual Algébrico
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67. Outrossim, a CCEE sugere que os parametros a serem aplicados para o monitoramento
prudencial sejam aprovados pela ANEEL através de intervalos admissiveis, e ndo por valores exatos, e que
se avalie pertinéncia de definir o limite de alavancagem por classe/caracteristica de cada agente.

68. Merecem acolhida as contribuicdes que buscam a eliminagdo das inconsisténcias. Sobre o
assunto, a CCEE proferiu uma avaliagdo das algebras para procurar sanar os equivocos apontados,
consubstanciada na versdao do Manual Algébrico anexo a presente Nota Técnica (Anexo lll). Ajustes
adicionais poderao ser efetuados ao final do periodo sombra e, para tanto, propde-se que esta SGM
receba delegacdao para proceder eventuais ajustes durante o periodo sombra de forma expedida,
conforme texto da minuta de Resolugao Normativa em anexo:

§ 32 Eventuais ajustes no modulo de que trata o § 29, durante o periodo sombra, poderéo ser aprovados
por meio de despacho a ser emitido pelo titular da Superintendéncia de Requlacdo dos Servicos de
Geracdo e do Mercado de Energia Elétrica — SGM.

69. Quanto as contribuicdes que versam sobre melhorias no processo de monitoramento e
casos especiais, estas deverdo ser avaliadas ao longo do periodo de testes da metodologia, assegurando
assim a maior robustez do procedimento quando da sua efetiva aplicacdo.

70. Quanto ao pleito da CCEE sobre a variacdo dos parametros a serem aplicados durante o
periodo sombra, entendemos que, a excecdo daqueles que serdo objeto de cdlculo a partir dos dados que
serdo coletados (por exemplo o multiplicador anticiclico K), os demais deverao ser mantidos estaveis ao
longo do periodo sombra, propiciando assim a comparabilidade dos resultados. Nao obstante, cumpre a
CCEE realizar estudos de sensibilidade de modo a calibrar todos os parametros para uso apds o periodo
sombra.

71. Quanto a planilha Excel mencionada, entendemos que, caso a CCEE deseje manter sua
disponibilizacdo publica, a mesma deva ser ajustada para contemplar o conteddo dos documentos
aprovados nesta 22 fase de Consulta Publica.

72. Em relagdo ao formato normativo a ser dado ao Manual Algébrico ao final do periodo
sombra, este podera ser objeto de debate naquele momento.

111.5 - Penalidades

73. As contribuicGes recebidas no ambito da CP n2 11/2022 foram, de forma expressiva,
contrarias a aplicacdo, pela CCEE, de san¢des em razao de condutas consideradas anémalas.

74. Tais contribuicdes argumentam, principalmente, que apenas a ANEEL poderia aplicar
sanc¢des. Além disso, enfatizaram que faltam elementos concretos a respeito de como seria caracterizada
cada conduta andmala, cuja identificacdo deveria estar exaustivamente detalhada nas normas.
Pontuando especificamente a manifestacdao da ABRACE, a associacdo sugere que, independentemente da
forma, deve ser possivel apresentar recurso perante o Conselho de Administracdo (CAd) da CCEE.
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75. A GENIAL Energy também aventa a possibilidade de criacdo de um status de operacao
balanceada, na qual o agente continua na CCEE e possa cumprir seus contratos futuros, mas ndo o seja
permitido abrir novas posi¢des no mercado.

76. A CCEE, em sua contribuigdo, argumenta que o Decreto n25.177, de 12 de agosto de 2004,
gue autorizou a criagao da CCEE, possibilita a aplicagao de penalidades por parte da CCEE, desde que por
delegacdao da ANEEL, nos seguintes termos:

Art. 22 A CCEE terd, dentre outras, as seguintes atribuigdes: (...)

VIl - apurar o descumprimento de limites de contratagdo de energia elétrica e outras infragées
e, quando for o caso, por delega¢do da ANEEL, nos termos da convengdo de comercializagdo,
aplicar as respectivas penalidades; e

77. Quanto a possibilidade de delegar a CCEE a aplicacdo de penalidades, conforme proposto
pela CCEE, conforme ja consignado no Voto do Diretor Relator por ocasido da abertura da segunda fase
da Consulta Publica, o arcaboucgou legal ndo veda essa possibilidade.

78. No entanto, a aplicagdao de sanc¢Oes pela CCEE deve ser objeto de descricdo objetiva e
expressa em normativo. Entendemos que, ao final do periodo sombra e com base nos dados que serdo
recebidos dos agentes no ambito do monitoramento, a CCEE tera condicdes de avaliar e propor de forma
pormenorizada os procedimentos e formula¢gdes a serem adotados na identificagdo das condutas
an6malas.

79. Destacamos que essa avaliagdo nao prejudica as medidas contra agcdes que possam causar
prejuizos ao mercado que ja constam da Convencao de Comercializagdo, Regras de Comercializagao e
Procedimentos de Comercializa¢ao.

111.6 - Periodicidade do envio

80. As contribuicOes a respeito da periodicidade de envio envolvem, em resumo, os seguintes
argumentos: i) periodicidade mensal para todos os agentes, para reduzir o esforco operacional e também
porque a andlise de informacdes com frequéncia semanal ndo significaria melhor avaliacdo de risco, pois
as alteracdes relevantes ndo sdo tdo frequentes, como mencionam a ABEEOLICA, ABSOLAR, Grupo AES,
Eletrobras, ENEL ou em especifico para a classe a qual pertence, como no caso da ABRAGE, ALIANCA,
APINE, EDP e XP Comercializadora; e ii) definicdo de data para envio das informacées, como sugerem, por
exemplo a ABRACE, ABRACEEL, AUREN ENERGIA e NORTE ENERGIA. Alternativamente, a AUREN ENERGIA
sugeriu ainda um monitoramento mensal do volume de energia vendido pelos agentes de geracdo e, caso
comercializem mais que 20% da sua garantia fisica, haja a obrigatoriedade de envio das informagdes com
periodicidade semanal. Na ocasido desse limite ndo ser ultrapassado, a periodicidade se manteria em base
mensal.

81. Houve contribuicdes, também, como no caso da CEMIG, para que informacbes sobre o
patriménio liquido fosse feita trimestralmente, pois tal informacdo contdbil ndo se caracteriza por
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fechamentos semanais de balanco, argumento semelhante ao da SPIC BRASIL.

82. Em regra, intervengbes regulatdrias acarretam custos operacionais tanto para os agentes
e, neste caso especifico, para a prépria CCEE. Assim, a presente proposta, entendemos, estd em linha com
principios da Administracao Publica, bem como em consonancia com os principios do monitoramento
prudencial que serviu de base para a proposta da CCEE, qual seja, o do Banco Central, a medida adotada
de mitigacao deve ser simples e proporcional ao risco.

83. Desta forma, a periodicidade para envio das informagdes deve ser mensal para os
consumidores, pois ao operarem apenas a compra de energia limitada a sua carga, oferecem menos risco
sistémico ao mercado, enquanto comercializadores e geradores devem encaminhar semanalmente as
informacgdes por estarem mais expostos a influéncia da oscilagdo de pregos em posicées em aberto.

84. N3do obstante, a CCEE deverd observar a adequabilidade da periodicidade de envio dos
dados durante o periodo sombra para, de forma motivada e ao final do referido periodo, sugerir eventual
alteracdo de frequéncia do encaminhamento de informacdes de todas as classes de agentes.
Adicionalmente, os resultados do monitoramento do periodo sombra devem servir para confirmar ou nao
as premissas assumidas, as quais respaldaram a definicdo da periodicidade de envio, para a diferenciacao
de riscos entre as diferentes classes e porte de agentes.

85. Quanto ao estabelecimento de data especifica para o envio, acolhemos a contribuicdo, de
modo que a CCEE divulgue a data ou janela temporal especifica para o recebimento dos dados com vistas
ao cdlculo do fator de alavancagem, conforme texto da Resolu¢do Normativa constante do Anexo Il:

Pardgrafo unico. Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar as informacées a CCEE
semanalmente, exceto os consumidores livres e especiais, que deverdo encaminhar as informagdes
mensalmente, nas datas ou periodos a serem divulgados previamente pela CCEE.

11l.7 - Encaminhamento de informacgdes auditadas e verificacdo anual de 10% dos agentes

86. No dambito da primeira fase da CP n2 11/2022, foi apresentada a proposta da CCEE para
gue as informagdes encaminhadas pelos agentes para o Monitoramento Prudencial fossem auditadas
trimestralmente e para a realizagdo de um processo anual de monitoramento aleatdério de, no minimo,
10% dos agentes.

87. A minuta de Resolucao Normativa objeto da segunda fase da consulta publica prevé que,
apos 12 meses do inicio de vigéncia, a CCEE procedera a verificacdao das informag¢des encaminhadas no
ambito do Monitoramento Prudencial por parte de 10% dos agentes, escolhidos aleatoriamente por
classe e que, apds a verificacdo, a CCEE devera encaminhar proposta de Procedimentos de
Comercializa¢do tratando do tema.

88. O objetivo da proposta era oferecer a CCEE condi¢cGes de avaliar a melhor forma de
proceder a futura verificacdo anual aleatdria e encaminhar proposta de alteragdo dos PdCs, ao final do
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periodo sombra e apds a verificacdao anual “sombra” de 10% dos agentes.

89. Sobre o tema, foram recebidas diversas contribuicdes dos agentes. A Casa dos Ventos,
dentro do contexto de sua contribuicao, manifestou concordancia com o procedimento proposto para
este tema. No ponto, na maioria das contribuicdes foi observada a necessidade da realizagdo de
procedimentos de verificagdao dos dados encaminhados.

90. A ABRACE sugere definicdo de uma subdivisdo por porte dos agentes, em adi¢cdo a
separacgao por classes, para aumento de eficiéncia, bem como o monitoramento continuado dos agentes
com problemas identificados. A ABIAPE, por sua vez, sugere a identificacdo dos agentes que oferecem
efetivo risco ao mercado para que sejam avaliados na auditoria de 10% dos agentes, concentrando o
monitoramento nos agentes de comercializagdo. Ambas as propostas merecem atengdao e devem ser
objeto de avaliagdo pela CCEE durante o periodo sombra.

91. Alguns agentes manifestaram entendimento favoravel a rolagem na selecao dos agentes.
Outros interessados reforcaram a importancia da aleatoriedade, sem metodologia de rolagem. A ENGIE e
a NEOENERGIA, por sua vez, sugeriram que as verificagdes dos 10% de agentes fossem posteriores a
aprovacao de PdC especifico. Em sentido similar, a PRIME Energy sugere um maior detalhamento dos
procedimentos que serdo adotados.

92. A COMERC sugeriu que a fiscalizacao aleatéria de 10% de cada classe de agentes fosse
substituida pelo envio de um relatério de uma auditoria independente ou, alternativamente, que os
requisitos maximos da fiscalizacdo fossem padronizados via resolucdo normativa da ANEEL. A auditoria
anual das informacdes prestadas, com empresas registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
também foi defendida pela CPFL Energia, que também defendeu ndo ser necessaria a realizacdo de
auditoria trimestral pelos agentes. Também foram recebidas contribuicdes no sentido de reduzir o
percentual de agentes objeto de verificacdo, para minimizacdo global de custos.

93. A ABRAGE entende que haveria uma sobreposicdo desnecessdria entre duas espécies de
auditoria, quais sejam: (i) as trimestrais, que devem ser realizadas por empresa de auditoria
independente; e (ii) as aleatdrias anuais, onde serao selecionados ao menos 10% dos agentes de mercado
de forma randdmica. Sugere que ndo seja realizada a auditoria trimestral ou que a selecao dos agentes
sujeitos a tal auditoria seja decorrente do resultado do monitoramento prudencial.

94. A ABRACEEL sugere que a auditoria trimestral das informa¢bes encaminhadas pelos
agentes ndo seja necessdria neste momento e que essa a¢do seja feita com o objetivo de averiguar as
informacdes daqueles agentes que apresentarem maior variacdo de seu indicador entre os periodos
sombra e o efetivo monitoramento. Em linha parecida, a Statkraft propde que a ANEEL determine que o
envio da auditoria trimestral das informag¢des encaminhadas pelos agentes ocorra apenas apds o periodo
sombra.

95. A CCEE, em relagdo a avaliacdo anual dos agentes, sugere que a verificacdo ja possa ser
efetuada durante o periodo sombra e que, apds a operacgao definitiva do monitoramento, a verificacao
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possa ser distribuida e realizada ao longo dos meses do ano, com alteragao do texto proposto para § 22
do art. 42 da minuta de resolugao.

96. Em relagdo a amostragem para a avaliagao anual, a CCEE sugere tratamento especifico para
a classe dos consumidores livres e especiais. Propde que a amostragem seja dividida em dois grupos: (i)
amostra de 10% dos agentes que possuem maior montante comercializado, até a representagdo de 80%
do total comercializado, e (ii) amostra de 1% dos agentes que possuem menor montante comercializado,
que representam os demais 20% do total comercializado pelos consumidores livres e especiais.

97. A Camara de Comercializagdo, em relagdo a necessidade do encaminhamento de
informacdes auditadas, entende ser necessaria a periodicidade minima anual para as demonstra¢des
financeiras dos agentes, e a realizagdo por empresa de auditoria publicamente reconhecida pelo mercado
como referéncia. Havendo auditorias realizadas com menor periodicidade, o Patriménio Liquido Ajustado
deve corresponder ao valor auditado mais atualizado.

98. Sobre o assunto, entendemos que as contribuicbes oferecidas pela CCEE constituem
avanc¢o em relacdo a metodologia inicialmente proposta e que pode haver ainda refinamentos oriundos
do Periodo Sombra.

99. Cabe o inicio das verificagdes desde o inicio do periodo sombra, de modo a permitir os
ajustes necessarios quando da aprovacdo das normas definitivas. Igualmente, cabe diferenciar, neste
momento, os consumidores livres e especiais que, pela sua quantidade e perfil de risco, podem
corresponder a amostras menores em funcdo da representatividade frente ao montante comercializado
por essa classe.

100. Por outro lado, cabe o enderecamento mais detalhado desse tema no dispositivo
normativo, de modo a oferecer mais transparéncia e objetividade a todos os interessados.

101. Dessa forma, acolhendo algumas das premissas manifestadas pelos agentes, entre elas a
ndo utilizacdo da rolagem e a verificacdo por porte, propde-se a alteracdo dos §§ 22 a 42 do Art. 4 da
minuta de Resolugdo Normativa em anexo, nos seguintes termos:

Art. 42(...)

§ 29 Apés 12-meses o inicio de-vigéneia-desta-Reseluedo do periodo sombra, a CCEE precederé iniciard
a verificagdo mensal das informagées encaminhadas no dmbito do Monitoramento Prudencial, por
parte de até 10% dos agentes a cada 12 meses, escolhidos aleatoriamente por classe de agente.

§ 39 A verificagdo de que trata 0 § 29, no caso dos consumidores livres e especiais, serd de até 10% dos
agentes que possuem maior montante comercializado, até a representacdo de 80% do total
comercializado por consumidores livres e especiais, e de até 1% dos agentes que possuem menor
montante comercializado, que representam os demais 20% do total comercializado por consumidores

livres e especiais.

§ 492 Apos e—verificacdo-de-guetrata-o-§22 12 meses do inicio de vigéncia desta Resolucdo, a CCEE

deverd encaminhar proposta de Procedimentos de ComercializagGo tratando da verificagdo disposta

£ =] A Nota Técnica é um documento emitido pelas Unidades Organizacionais e destina-se a subsidiar as decisGes da Agéncia.
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no § 22 deste artigo, bem como proposta para os demais documentos que julgar necessdrios para a
operacdo definitiva.

102. Em relacdo a necessidade do encaminhamento de informacgdes auditadas, entendemos que
as demonstracdes financeiras devem corresponder ao valor mais atualizado possivel, auditado por
empresas registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), sendo necessaria a periodicidade
minima anual.

111.8 - Terceira fase de Consulta Publica

103. Esta segunda fase da Consulta Publica n2 11/2022 recebeu quase duas dezenas de
contribuicGes sugerindo a abertura de uma terceira fase de Consulta Publica apds a realizacao do periodo
sombra.

104. Entidades como a ABEEOLICA, ABRACEEL, ABRAGE, ABSOLAR e empresas como a

Eletrobras, AES, CEMIG, COPEL, EDP e Alianca, entre outras, defendem ser necessdria nova rodada de
participacdo publica apds a realizacdo do periodo sombra e antes da aprovacdo dos respectivos
procedimentos de comercializa¢do, do limite de Fator de Alavancagem e outros parametros, e do médulo
“Cdlculo do Monitoramento Prudencial”.

105. A ABRACE contribuiu no sentido de que fosse realizada uma 32 fase antes do periodo
sombra, para o manual algébrico, e uma 42 fase apds o periodo sombra, para os parametros do Fator de
Alavancagem.

106. Desde a sua criacdo, a ANEEL tem buscado processos regulatdrios transparentes,
permitindo a participagao e o controle social. Trata-se de um processo continuo de comunicagao com os
diversos interessados na busca pelo contelido normativo mais eficiente e adequado.

107. Ainda que concordemos com a complexidade e representatividade da matéria, e em
consonancia com o objetivo do periodo sombra, entendemos que uma nova etapa de participacdo publica
pode ser necessaria. Entretanto essa necessidade e formato devem ser objeto de avaliacdo ao final do
periodo sombra e em funcdo da dimensdo dos ajustes que venham a ser demandados na Resolucdo
Normativa em pauta, no manual algébrico e demais documentos.

111.9 - Fator de alavancagem

108. A determinacdo do Fator de Alavancagem dos agentes é elemento central do processo de
monitoramento prudencial. Durante a primeira fase da Consulta Publica foi aventado por alguns agentes
gue o envio a CCEE do valor final do fator de alavancagem seria suficiente para a realizacdo do
monitoramento pela CCEE. Para tanto, bastaria que a ANEEL aprovasse detalhadamente a forma de
calculo do fator de alavancagem, de forma que cada agente pudesse proceder ao cdlculo do préprio fator.
Naquela ocasido, a ANEEL considerou que este seria um procedimento sujeito a distor¢des.
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109. De forma simplificada, o Fator de Alavancagem (FA) indica a exposicdo de um agente em
relagdo ao seu patrimdnio e, conforme o Manual Algébrico disponibilizado, é calculado mediante a
determinagdo do somatdrio das parcelas de risco do agente (RWAsm) menos o resultado financeiro do
agente para fins de monitoramento prudencial (RES_FINg,m), € a divisdao desse resultado pelo Patrimonio
Liquido Ajustado (PLAqm)*?.

110. Nesta segunda fase de Consulta Publica foram recepcionadas diversas contribui¢des sobre
este tema. A ABIAPE e a ABRACE apresentaram preocupa¢dao quanto a eventual revelagdao de dados
estratégicos comerciais pelo calculo reverso dos indicadores publicados. Também houve contribuigcao
ressaltando a atual auséncia de parametros para saber qual seria um FA razodvel, bem como para que a
metodologia seja aprimorada, inclusive com a ado¢dao de um horizonte superior a seis meses para o
calculo do FA. O Santander, inclusive, sugeriu que o célculo do FA fosse feito de modo a permitir o
conhecimento das exposi¢des de curto, médio e longo prazo.

111. A ABRACEEL demandou brevidade para a divulgagao da curva de pregos futuros para a
marcacao a mercado das exposi¢des em funcdo de seu efeito no FA. A Norte Energia também mencionou
a curva de precos futuros, objetivando que ela seja publica, com a antecedéncia adequada, e
transparente. Contribuicao em igual sentido foi apresentada pela STATKRAFT.

112. A CPFL Energia prop0s que, antes da defini¢cdo dos limites de FA, a metodologia de médias
moveis exponencialmente ponderadas (EWMA), utilizada para a volatilidade de precos, seja testada com
cenarios histéricos para avaliagao de sua robustez. Esse backtest também é sugerido pela Prime Energy.

113. A ENGIE contribuiu no sentido de ajustar o numerador do FA para igualar o contetudo do
manual algébrico e o utilizado na planilha disponibilizada, bem como sugeriu o cdlculo simultdaneo de um
segundo FA, que seria mais alinhado com os principais mercados de commodities, o que poderia ser feito
durante o periodo sombra e com as mesmas informacbes que serdo encaminhadas pelos agentes. A
Genial Energy acompanhou esta contribuicdo quanto a nova abordagem, o que pode ser avaliado pela
CCEE durante o periodo sombra.

114. N3do evidenciamos dbices em relacdo a realizacdo de testes com valores histéricos. H3
sentido em realizar estudos de sensibilidade com dados de periodos com maior volatilidade de precos,
para avaliacdo da robustez da metodologia, mas também é importante que a metodologia esteja calibrada
e ajustada, o que se pretende ao longo dos meses correspondentes ao periodo sombra. Nesse sentido,
cabe a CCEE avaliar a pertinéncia e oportunidade e formato da realizacdo de eventuais backtests ao longo
do periodo sombra.

115. Quanto a disponibilizacdo da curva de precgos futuros a ser utilizada no cdlculo da
exposicdo, a ANEEL ja havia manifestado entendimento de que a CCEE deveria avaliar a possibilidade de
torna-la publica, conforme sugerido pelos agentes na primeira fase da Consulta Publica. Diante das
contribuicdes recebidas nesta segunda fase e do detalhamento da metodologia constante do Manual
Algébrico, entendemos que a publicidade da curva de precos futuros, prévia a divulgacdo dos FA, é

120nde “a” é 0 agente e “m” 0 més de apuragéo.
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importante para permitir a cada agente tenha a oportunidade de acompanhar sua alavancagem pelos
mesmos parametros utilizados pela CCEE e, adicionalmente, reproduzir os calculos efetuados.

116. Diante a variedade de parametros e dados de entrada, bem como da variabilidade do
portifélio, geracdao e demanda dos agentes, a possibilidade de calculo reverso a partir do FA divulgado
aparenta ser improvavel. Entretanto, sobre a preocupag¢do quanto ao aprimoramento da metodologia e
guanto ao calculo reverso para obtencdo de informagGes estratégicas dos agentes, ressaltamos que a
CCEE deve estar atenta a seguranga e aprimoramento do processo de Monitoramento Prudencial e
lembramos que o periodo sombra serve para que a metodologia evolua, com o auxilio dos agentes, para
o seu desenho definitivo.

111.10 - Maiores Contrapartes

117. Em relacdo ao envio dos dados relativos as cinco maiores contrapartes, a Nota Técnica n2
167/2022-SRM/ANEEL destacou, ao apresentar os resultados da primeira fase da presente consulta
publica, que a Nota Técnica CCEE n® 06450/2022, da CCEE, ndo tratou do envio dos dados relativos as 5
maiores contrapartes.

118. A referida NT enfatizou que essa informacdo seria necessdria para que a CCEE avaliasse
com mais propriedade o risco sistémico que a inadimpléncia de um agente pode causar. Sobre o assunto,
foi considerado pertinente que a CCEE apresentasse no ambito de nova fase de consulta publica qual seria
a solucdo tecnoldgica que garantiria a protecdo desses dados sem comprometer a eficicia das analises.

119. A contribuicdo da CCEE a consulta publica, tendo como anexos a Nota Técnica
CCEE05710/2023, de 17 de abril de 2023, sobre a arquitetura de solucdo e testes da plataforma de
monitoramento prudencial, e a versdao 2023.1.0 do Manual de Monitoramento Prudencial, destacou que
essa informacdo seria necessdria para que a CCEE avaliasse o risco sistémico e o risco de contdgio.
Ressaltou que todos os dados seriam tratados no ambiente de computac¢do confidencial, e que nenhum
profissional da Camara teria acesso as informacgdes e a visualizagdo global seria realizada por meio de
indicadores calculados dentro do mesmo ambiente, criptografado.

120. A CCEE pontuou, ainda, que seria fundamental que exposi¢des enviadas para cada
contraparte fossem entendidas como a Marca¢dao a Mercado das operagdes realizadas, para que fosse
possivel mapear o risco de efeito cascata em um eventual cenario de inadimpléncia, destacando que essa
proposta seria avaliada e, possivelmente, aperfeicoada durante o periodo sombra, dependendo de
detalhamento no manual algébrico de monitoramento prudencial.

121. No texto da minuta do Manual de Monitoramento Prudencial, a CCEE incluiu duas
equacOes voltadas ao célculo do resultado financeiro preliminar por contraparte (EXP_PRE _CTP) e
resultado financeiro por contraparte (EXP_CTP), envolvendo, entre outros parametros, volumes e precos
contratuais.
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122. As contribuicdes recebidas na segunda fase da consulta publica sobre este assunto foram
numerosas. Enquanto a ABEEOLICA e GENIAL Energy, por exemplo, concordaram quanto ao envio das
informacgdes de forma criptografada, multiplos agentes (ABRACEEL, ABRAGE, APINE, COMERC Energia,
COPEL, Norte Energia, STATKRAFT, entre outros) manifestaram-se desfavoraveis ao envio das
informacdes, em especial pela alegada falta de clareza quanto ao uso dessas informagdes.

123. Por outro lado, a ABSOLAR, ABEEOLICA e a ENEL contribuiram no sentido de que tais
informagdes somente fossem requeridas quando ultrapassado um limite mdximo para o Fator de
Alavancagem do agente.

124. No geral, das manifestacGes apresentadas na Consulta Publica, observa-se preocupacgao
dos agentes quanto a utilizagcdo desses dados e sua governanga, em vista da sensibilidade comercial
dessas informacdes.

125. Instada a aprofundar o detalhamento sobre o assunto, a CCEE apresentou, em 22 de agosto
de 2023, a Nota Técnica CCEE - 11324/2023, ressaltando que, no caso de inadimpléncia por uma
contraparte, pode ser criado um efeito cascata que pode contaminar o mercado como um todo, sendo,
portanto, essencial que o monitoramento prudencial acompanhe ndo somente o risco de mercado ao
gual os agentes estdo expostos, mas também o risco de crédito.

126. No referido documento, bem como no texto atualizado do Manual de Monitoramento
Prudencial a CCEE repisa que as informacgdes relativas as cinco maiores contrapartes serdo mantidas
criptografadas, com acesso somente a nota de crédito de cada uma das 5 contrapartes apontadas pelo
agente e sua correspondente exposicao financeira, sem a possibilidade de identificacdo, mantendo a sua
confidencialidade, conforme fluxograma abaixo.

Plataforma MPRU (Computagho Confidencial)
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127. Dentro da computacao confidencial, cada contraparte indicada pelo agente sera associada
a sua respectiva nota correspondente ao nivel de risco identificado na Analise de Risco Integrada,
previamente parametrizada conforme nota equivalente e constantemente atualizada.

128. Essas informagdes, portanto, serdo auxiliares no processo ja desenvolvido pela equipe de
monitoramento da CCEE, por exemplo, em caso de um agente apresentar contrapartes com notas de
crédito ruins, mesmo que apresente um fator de alavancagem baixo, o monitoramento permitira uma
sinalizacdo potencial de que aquele agente esta sujeito a apresentar riscos ao mercado e solicitar maiores
informacgdes para aprofundar a analise.

129. A CCEE também destacou que, diferente do fator de alavancagem, as notas de crédito das
5 maiores contrapartes de cada agente ndao serdao divulgadas ao mercado e serdo processadas no
ambiente criptografado e de uso interno e exclusivo da equipe de monitoramento de agentes da CCEE.

130. Ndo ha duvida de que o adequado monitoramento do mercado deva envolver as condutas
individuais dos agentes, mas também os aspectos sistémicos e risco de contagio. Para tanto, informacdes
relativas as contrapartes possuem um carater relevante, ndo obstante sua ndo utilizacdo direta para o
calculo dos fatores de alavancagem individuais.

131. A CCEE ressaltou que estas informagdes devem permanecer sigilosas, em ambiente
criptografado, sendo utilizadas como suporte ao monitoramento previsto na Convengao de
Comercializacdo de Energia Elétrica. Destaca-se que, para a execucdo de tais atividades, a CCEE ja possui
competéncia para requisitar de seus agentes, em cardter sigiloso, as informacdes que julgar relevantes,
inclusive de precos, estabelecendo prazo para cumprimento, a fim de analisar as condutas de seus agentes
(Art. 135, Paragrafo Unico, da REN 957/2021).

132. Dessa forma, assiste razao aos agentes que destacaram merecer maior detalhamento a
forma de utilizacdo dos dados. A CCEE por sua vez, sublinhou satisfatoriamente ndo somente o formato
de entrega desses dados para compor o ambiente criptografado, mas também os parametros que serdo
calculados nesse ambiente e seu formato de saida do modelo.

133. Considerando que, durante o periodo sombra, as informacdes relativas as cinco maiores
contrapartes manterao a condigao de confidencialidade dentro do ambiente criptografado, entendemos
pertinente a manutencdo de sua inclusdo entre aquelas que devem ser apresentadas pelos agentes para
fins do Monitoramento Prudencial.

111.11 - Patrimonio liquido
134. A minuta de Resolu¢cdo Normativa objeto da segunda fase de consulta publica inclui, entre
as informacgdes que devem ser encaminhadas pelos agentes, para fins do Monitoramento Prudencial, o

Patriménio Liquido (PL), excluindo elementos de baixa liquidez, tais como 4agio e crédito tributario.

135. O Manual de Monitoramento Prudencial, em sua versdo 2022.2.0, objeto da consulta
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publica, designa essa informacdo como Patriménio Liquido Ajustado (PLA), utilizada como denominador
na formula de cdlculo dos Fatores de Alavancagem dos agentes.

136. As dedugdes necessarias, exemplificadas na minuta de Resolugdo Normativa, sao
abordadas com maior detalhe no Manual de Monitoramento Prudencial, constituindo a seguinte lista:

| - Agios pagos na aquisi¢do de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade
futura liquidos de passivos fiscais diferidos a eles associados;

Il-  Ativos intangiveis;

Ill- Deducdo das participacoes diretas ou indiretas em outras empresas do setor que se sujeitam
ao monitoramento prudencial da CCEE ou instituicdes financeiras, de seguros, resseguros e
de previdéncia privada aberta ou fechada sujeitas a supervisdo de outros érgaos federais de
supervisdao econémica setorial;

IV - Créditos tributdrios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracao de
lucros ou receitas tributaveis futuras para sua realizacao;

V-  Créditos tributdrios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido e os originados dessa contribuicdo relativos a periodos de apuracao
encerrados até 31 de dezembro de 1998, apurados nos termos do art. 82 da Medida
Provisdria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001;

VI- Deducgdo dos imdveis rurais ou urbanos e fundos de investimentos imobilidrios com lastros
em imaoveis rurais ou urbanos, considerando reavaliagGes.

VIl - Deducgédo das despesas antecipadas;

VIl - Deducdo do valor contabil de todas as dividas subordinadas emitidas por outra

supervisionada da CCEE, inclusive dos saldos dos fundos de investimento que possuam mais
de 10% de seu patrimonio liquido composto por dividas subordinadas emitidas por
supervisionadas.

137. Diversas contribui¢des foram recebidas em relacdo a este tema especifico. A ABEEOLICA, a
AES e a ABSOLAR sugeriram utilizar o PL sem deducgdes, trimestral, auditado ou nao, de forma a evitar
defasagens de dados ou imposi¢cdao de procedimentos adicionais de auditoria para alguns agentes. Além
disso, as associacdes anteriormente citadas propuseram que os consumidores livres e especiais ficassem
isentos do envio do PL.

138. A nao utiliza¢do de deducdes também foi advogada pela Eletrobras e pela ABRAGE, sendo
gue a ultima manifestou preocupacao quanto a possibilidade de empreendimentos hidrelétricos serem
indevidamente afetados em virtude de deducgdes relacionadas aos financiamentos de longo prazo.
Preocupacdo similar quanto ao PLA negativo foi também apresentada pela Santo Antonio Energia.

139. O Grupo CPFL propde que para o PLA seja considerado apenas as deducdes de agio e
crédito tributario, posto que a proposta em consulta poderia ocasionar em resultado de PLA negativo,
utilizando como exemplo um agente que possua um ativo intangivel maior que o resultado do seu PL.

140. A ABRACEEL sugere maior detalhamento das contas que serdo deduzidas para a obtencao
do PLA, bem como a utilizacdo do fluxo de caixa descontado dos contratos como um ativo para fins de
calculo do FA. A COPEL prop6s a alteragcdao do texto da minuta de Resolugcdo Normativa, remetendo o
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detalhamento ao Manual de Monitoramento Prudencial.

141. A ENEL, por sua vez, defendeu o encaminhamento trimestral do PLA, quando devidamente
auditado, com atualizagbes ndao auditadas em caso de alteragdo material de seu valor, enquanto a
NEOENERGIA prop0s que, durante o periodo sombra, essa informacgao fosse exigida na periodicidade em
gue os agentes costumam atualizar tal parametro.

142. A Petrobras sugere que, para as companhias abertas, seja permitido o envio dos ultimos
dados publicos constantes nos relatérios arquivados na Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM e que
possam utilizar o PLA pelas dedugdes contidas no relatério consolidado. A empresa também apresentou
diversas sugestdes de aprimoramento ao texto do Manual de Monitoramento Prudencial, de modo a
deixar mais clara a fonte das informacdes relativas aos descontos.

143. A CCEE, em sua contribuicdo sobre este assunto, ndo propde alteracdes de mérito, mas
apenas ajustes textuais no manual algébrico, o qual restou consubstanciado na Versao 2023.2.0, anexo a
presente Nota Técnica.

144, Entretanto, em funcdo das contribuicdes recebidas versando sobre a situacdo dos
empreendimentos hidrelétricos e possivel PLA negativo, a CCEE apresentou a NT CCEE 11323/2023,
destacando que a no caso de o patrimonio liquido ajustado de um agente ser negativo serd necessario
um tratamento especifico para o cdlculo do FA, seja no caso de agentes com sucessivos prejuizos
acumulados, seja no caso de um agente de geracdao novo que estd amortizando os prejuizos acumulados
no seu periodo pré-operacional.

145. A CCEE destacou que as informacdes sobre o PL se constituem essenciais para a obtencao
dos FA individuais dos agentes. Apesar dessa essencialidade, o acesso aos dados precisos e atualizados
desse parametro é igualmente desafiador, em face da diversidade de realidades contdbeis existentes na
amplitude dos agentes e perante a auséncia de um plano de contas unificado e uniformizado que permita
uma definicdo inequivoca e objetiva dos valores que devam ser utilizados.

146. Também é evidente que a exclusdo de valores de baixa liquidez permite a obtencdo de
Fatores de Alavancagem mais coerentes com o objetivo do monitoramento prudencial e prdprios para
evidenciar o nivel de solvéncia dos agentes e resguardar seguranca do mercado.

147. Entretanto, a obtencdo do PL depende da realizacdo de operacbes de registro contabil
realizadas ao longo de um periodo, tipicamente consubstanciadas em demonstrativos de resultados,
balancos e balancetes patrimoniais. Ndo ha obrigatoriedade aplicadvel a todos os agentes quanto a
periodicidade minima para atualizacdo dos registros contabeis, tampouco da unanime obrigatoriedade
de auditoria independente dos demonstrativos. Assim, a depender do caso, é possivel que as ultimas
informacgdes auditadas ja estejam defasadas em relacdo a realidade financeira de parte dos agentes.

148. No presente caso, entendemos que a exposicao disponivel na minuta do Manual de
Monitoramento Prudencial, que passou a contemplar um Anexo | dedicado ao assunto, é adequada e
suficiente para o periodo sombra, cabendo a CCEE propor um maior detalhamento das dedugdes ao final
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desse periodo, se assim for considerado necessario.

149. Nesse sentido, opinamos pela manutencdo das deducdes previstas no Manual Algébrico
em consulta publica, devendo o Patriménio Liquido Ajustado preenchido pelo agente corresponder ao
Patrimonio Liquido com as devidas dedugdes do Balango Patrimonial auditado mais recente, atualizado
com periodicidade minima anual.

150. Ocorrendo a situagdo de PLA negativo, o FA do agente ndo sera divulgado ao mercado,
mencionando-se, conforme o caso, a ocorréncia de PLA negativo ou que se trata de gerador amortizando
prejuizos do periodo pré-operacional.

111.12 - Grupo Econémico

151. As contribuicOes relativas ao envio de informacées de todo grupo econdmico ao qual o
agente pertence versaram sobre: i) envio de dados de forma anual para empresas que comercializam
somente com o préprio grupo econdmico ou transacionem somente no ambiente regulado, conforme
contribuices da ABSOLAR, ELETROBRAS e ENEL; ii) envio de dados somente por grupo econdémico,
conforme contribuicdes da ABIAPE, EDP Renovaveis e SPIC Brasil; iii) sinalizacdo, facultativa, do grupo
econdmico ao qual o agente pertence, conforme contribui¢do da ABEEOLICA, ABRAGE, AUREN Energia e
APINE sob o argumento principal de que o risco de uma empresa pode ser frequentemente equilibrado
dada a estratégia de negdcios adotada em funcdo da gestdo integrada dos portfdlios dos agentes.
Contribuicdes nesse sentido ja foram recebidas e analisadas na Nota Técnica n. 167/2022/SRM/ANEEL,
gue abriu a segunda fase da consulta publica. Na ocasiao, a entdao SRM concluiu que:

Quanto a possibilidade de o monitoramento ser realizado por grupo econ6mico, entendemos
que a avaliacdo do risco deve ser relativa a cada agente da CCEE. Eventual inadimpléncia de
um agente que leve ao seu desligamento, ao menos em principio, ndo tem o conddo de
permitir que os valores sejam cobrados diretamente das demais empresas do grupo
econdmico, nem tampouco poderd levar ao desligamento de todo o grupo da CCEE. Portanto,
tendo que vista que os efeitos de eventual inadimpléncia sdo inerentes ao agente,
entendemos que o monitoramento deve ser realizado por agente.

152. Mantemos o entendimento de que o foco do monitoramento prudencial deve ter a
granularidade de identificar o comportamento e analisar o risco do agente. O monitoramento, portanto,
deve ser realizado por agente.

111.13 - Dados a serem enviados

153. As contribuicOes relativas aos dados a serem enviados para fins de monitoramento
prudencial versaram sobre: (i) ha dissonancia entre o texto que consta da minuta de resolucdao normativa
e o manual algébrico; (ii) ndo enviar dados por tipo de contrato (ex. derivativos); (iii) enviar apenas o
montante em MWmed sem necessidade de informar precos; (iv) definicdo de data fixa a serem enviados
os dados, assim como a data base; (v) limitar o envio de dados somente aos necessarios para o calculo do
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fator de alavancagem; (vi) solicitacdo de esclarecimentos quanto ao envio de informacgGes relativas aos
contratos firmados no ACR; (vii) sugestdo de a CCEE divulgar os dados de geracdo e consumo para que 0s
agentes apenas ratifiguem ou retifiquem as informacgdes; (viii) envio de ndo apenas 6 meses de contratos,
mas todo o portfdlio; (ix) excluir prestacao de informagao de derivativos para fins de monitoramento do
mercado de energia elétrica.

154, Quanto as diferencgas entre o texto que consta da minuta de REN e o Manual, a Resolugao
serd ajustada para refletir o que realmente deve ser encaminhado. Sobre o ndo envio de informagdes do
tipo de contrato e dos respectivos pregos, acreditamos que o encaminhamento de tais informagdes ndo
oferece risco adicional nem tampouco custo por parte dos agentes. Dessa forma, mantém-se a
necessidade de envio desses dados. Além disso, a duvida quanto ao envio de informacgdes de contratos
firmados no ACR pode ser sanada com a leitura da pdgina 5 do Manual Algébrico, que indica a necessidade
de prestacdo dessas informacdes.

155. Acerca da definicdo de data fixa e data base, a questdo ja foi tratada no item IIl.6 -
Periodicidade do envio.

156. Em relacdo a exclusdo de derivativos como dado de entrada do monitoramento prudencial,
ha a convicgao por parte da SGM que a CCEE deva acompanhar o desenvolvimento desses novos produtos
financeiros relativos a comercializacdo de energia, sem prejuizo de monitoramento por parte de outras
instituicoes (B3 e CVM). O acompanhamento do desenvolvimento do mercado de derivativos atrelados a
energia busca justamente antever situacdes que possam gerar inseguranc¢a no mercado.

157. Sobre a publicacdo de dados de geracdo e consumo por parte da CCEE para que os agentes
apenas retifiguem ou ratifiguem os dados, a sugestao foi analisada pela Camara para fins de verificacdo
da adequabilidade técnica, que entendeu ndo oportuno calcular preliminarmente valores estimados de
consumo e gerag¢do por agente, mas manifestou que podera manter um guia com os equacionamentos e
tratamentos propostos para a remessa dos dados.

158. No que tange ao item (viii) listado acima, entendemos, em consonancia com outras
afirmacGes feitas nesta Nota Técnica, que a atividade regulatéria deva ser proporcional aos riscos
identificados. Desse modo, a limitacdo de envio de informacdo de 6 meses de contratos coaduna com
essa premissa que sinaliza eficiéncia nos custos regulatérios. Nao obstante, o periodo de 6 meses de
contrato também deve ser avaliado pela CCEE no periodo sombra.

159. Outrossim, para alinhar o conteddo da minuta de Resolucdo Normativa e do Manual
Algébrico, clarificamos que as informacdes a serem encaminhadas correspondem ao més de apuracdo e
6 meses de referéncia, ou vértices, ajustando o texto dos incisos | a VI do Art. 22, conforme descrito abaixo:

| - Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmédios, em base mensal, para o més de
apuracdo e para o horizonte dos préximos 6 meses, por tipo de contrato (preco fixo, preco varidvel e
derivativos), por tipo de energia e por submercado;
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I - Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmédios, em base mensal, para o més de
apuracdo e para o horizonte dos proximos 6 meses, por tipo de contrato (preco fixo, preco varidvel e
derivativos), por tipo de energia e por submercado;

Il - Previsdo de geragdo em MWmédios, em base mensal, para o més de apuracdo e para o horizonte
dos proximos 6 meses, por tipo de energia e por submercado;

IV - Previsdo de consumo em MWmédios, em base mensal, para o més de apuracdo e para o horizonte
dos proximos 6 meses, por tipo de energia e por submercado;

V - Exposi¢do das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as proximas trés
contabilizagbes do mercado de curto prazo;

VI - Receita decorrente de contratagoes do mercado regulado (CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de Itaipu),
em base mensal, para o més atual e para o horizonte dos proximos 6 meses.

VI - Patriménio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez, conforme disposto no Anexo |.

160. Por fim, a contribuicdo no sentido de limitar o envio de dados ao fator de alavancagem nao
nos parece adequada. Como explicado no item I[Il.10 Maiores Contrapartes desta Nota Técnica, o
monitoramento prudencial busca ter uma visdo sistémica do mercado e identificar riscos que possam
extrapolar o préprio agente. H3, todavia, como jd expresso acima, o compromisso de desenhar um
monitoramento que seja proporcional aos riscos, de modo que todos os dados encaminhados servirdo de
insumo util para garantir mais seguranca as operacdes no mercado de energia. De todo modo, a CCEE
deverd fazer uma avaliacado, ao final do periodo sombra, sobre a necessidade ou ndo da continuidade de
envio de todos os dados elencados no manual algébrico.

111.14 - Divulgagao das informagoes

161. No que se refere a divulgacdo das informacgdes, as contribui¢des tiveram diferentes visdes
por parte dos agentes de mercado, ainda que a maioria tenha feito ressalvas quanto a divulgacao de
resultados do monitoramento.

162. O Grupo AES destacou que as curvas de preco a mercado sejam divulgadas com a mesma
periodicidade de atualiza¢do, independente da fonte e do submercado, algo que ja foi garantido pela CCEE
gue ocorrerd. Ou seja, a divulgacdo serd para todos os agentes na mesma data.

163. A ABRACEEL sugere que a conduta de divulgacao pela CCEE e agentes esteja prevista na
Resolugdo, incluindo a publicidade do fator de alavancagem com atraso.

164. A Alianca e a GENIAL mostram preocupacdo com a divulgacdo de informacgbes, pois um
fator de alavancagem ruim pode trazer prejuizos a liquidez da empresa. Além disso, ha receio que
informacgdes que seriam cobertas pela confidencialidade bilateral firmada entre as contrapartes possam
ser divulgadas. Como ja esclarecido pela CCEE, a divulgacdo tera o propdsito de publicar somente o Fator
de Alavancagem e seu historico de resultados, além de propor que também sejam disponibilizados pelos
proprios agentes. Em relacdo ao tratamento confidencial a ser dispensado aos dados recebidos, o item
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1.1 endereca o tema.

165. Uma das contribui¢des mais frequentes ao longo da segunda fase da consulta publica foi a
nao divulgacdo do fator de alavancagem durante o periodo sombra, ou mesmo a postergacdo dessa
divulgacao para meses depois do inicio de tal periodo de avaliagdo. Entendemos que o periodo sombra
deve operar o mais préoximo possivel daquilo que serd efetivado como monitoramento prudencial, de
forma que a publicagdo de seus resultados deve sim ser testado. Por esse motivo, rejeitamos as
contribuigGes feitas pelas empresas COMERC, AUREN, EDP e SANTANDER nesse sentido.

166. De outra sorte, o Grupo ENGIE exorta a publicidade dos resultados de modo que “a
divulgacao dos Fatores de Alavancagem dos agentes seja ampla e tdo logo possivel apds sua apresentagao
e divulgacdo pela CCEE, assim como que a divulgacdo ocorra apés o fechamento do pregao B3”, posicdo
com a qual concordamos. Sugere também a divulgacdo do numerador e denominador do Fator de
Alavancagem, o que, conforme ja esclarecido nesta Nota Técnica, ndo ocorrerad, pois a divulgacao abarcara
somente o resultado do FA.

167. Por fim, a FG/A Energia Elétrica Ltda. sugere também ampliacdo da publicidade, no sentido
de que sejam divulgadas periodicamente o contetdo das tabelas constantes da NT 40/2022 SRM/ANEEL,
separados por tipo de agente (Gerador, Consumidor, Distribuidor e Comercializador). As tabelas versam
sobre: (i) Valores ndo pagos na liquidagao financeira mensal do MCP; (ii) Percentual de valores ndo pagos
na liquidacdo financeira mensal do MCP; (iii) Impacto da inadimpléncia de agentes desligados sem
sucessdo; e (iv) Montante de contratos ndo efetivados, conforme Convencdo de Comercializacdo. No
entanto, cabe esclarecer que as tabelas foram construidas a partir de dados publicos, disponiveis no
endereco eletronico da CCEE.

111.15 - Duplo Flag

168. A questdo da utilizacao de registro de contrato com duplo-flag ja foi enderec¢ada na decisao
da diretoria colegiada da ANEEL, de 14 de fevereiro de 2023 (Despacho n2 401/2023), que determinou
gue a CCEE encaminhasse, no prazo de 90 dias, proposta de alteracdo dos Procedimentos de
Comercializacdo com a possibilidade: a) de registro de contratos com duplo-flag e b) de os compradores
iniciarem o processo de registro de contrato de compra e venda de energia elétrica na CCEE.

169. Desta forma, ainda que tenhamos recebido contribui¢cdes das empresas CEMIG, CASA DOS
VENTOS e FG/A, o assunto ndo esta mais no escopo das discussGes sobre o monitoramento prudencial e
sera objeto de outra analise.

111.16 - Elaboragao de Analise de Resultado Regulatorio

170. A Nota Técnica n240/2022-SRM/ANEEL, de abertura da primeira fase da presente Consulta
Publica, incluiu, em funcdo da urgéncia requerida pelo tema, recomendacdo de dispensa da realizacdo de
Avaliacdo de Impacto Regulatério (AIR) e, alternativamente, em funcdo do contido na Resolugdo n2 941,
de 2021, a realizacdo de Avaliacdo de Resultado Regulatdrio (ARR) dois anos apds o término do periodo
de inicio de vigéncia da norma. Esta sugestdo foi acatada pelo pela Diretoria da ANEEL na 112 Reunido




NUmero: 48550.001016/2023-00

G, fw L L 4&

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

P. 29 da Nota Técnica n? 78/2023 — SGM/ANEEL, de 25/08/2023.

Publica Ordinaria, em 05 de abril de 2022.

171. Ocorre que a realizacdo do periodo sombra apresenta-se altamente propicia ao
levantamento de dados e obtengdo de subsidios que viabilizem uma adequada caracterizagao do impacto
causado pela presente norma.

172. Nesta segunda fase, tanto a ABIAPE como a ABRACEEL enderegaram o assunto em suas
contribuigGes, reforcando a importancia de efetiva realizacdo dessa avaliagdo, mesmo em momento
posterior a implementag¢do da norma.

173. Nesse sentido, sugere-se que seja determinado a CCEE a coleta sistematica de informacdes,
durante o periodo sombra, referentes a estimativa de custos financeiros impostos aos diferentes agentes
e arcados pela propria CCEE em virtude do procedimento de entrega periddica das informacgdes, bem
como da estimativa de beneficio proporcionado por esse procedimento, de modo subsidiar a
regulamentacdo definitiva e compor a futura Avaliacdo de Resultado Regulatdrio. Adicionalmente, deve
a CCEE apresentar estudos que abordem a possibilidade de simplificacdo do processo e do tratamento
diferenciado por tipo e porte de agente, conforme o texto proposto para a Resolu¢do Normativa:

§ 52 Apds 12 meses do inicio de vigéncia desta Resolugdo, a CCEE deverd encaminhar a ANEEL os
estudos e avaliagbes realizados para fins de estabelecimento dos pardmetros necessdrios ao
Monitoramento Prudencial, bem como estudos que abordem a possibilidade de simplificacdo do
processo e do tratamento diferenciado por tipo e porte de agente.

IV- DO FUNDAMENTO LEGAL
174. Esta Nota Técnica estd fundamentada nos seguintes dispositivos legais e regulatdrios:

° Lei n29.074, de 7 de julho de 1995;

) Lei n29.427, de 26 de dezembro de 1996;

° Lei n210.848, de 15 de margo de 2004;

° Decreto n2 5.163, de 30 de julho de 2004;

) Decreto n25.177, de 12 de agosto de 2004; e

° Resolucao Normativa n2 957, de 7 de dezembro de 2021.

V - DA CONCLUSAO

175. Diante do exposto, apds analise das contribui¢cdes recebidas no ambito da segunda fase da
CP n2 11/2022, consubstanciadas no Relatério de Andlise das contribui¢cdes (RAC) constante do Anexo |
desta Nota Técnica, concluimos pela necessidade de:

a. Aprimorar o monitoramento do mercado de energia elétrica, mediante dispositivos
gue permitam um monitoramento prudencial por parte da CCEE; e

b. Encaminhar a presente Nota Técnica e processo correspondente a Diretoria da ANEEL,
com a finalidade de deliberar e aprovar a minuta de Resolu¢do Normativa em anexo,
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a qual também contempla o Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial
produzido pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE para utilizacao
durante o periodo sombra.

VI- DA RECOMENDAGAO

176. Recomendamos que o Processo seja encaminhado a Diretoria da ANEEL com vistas a
aprovar a minuta de Resolugdao Normativa, que dispde sobre o Monitoramento Prudencial dos agentes
no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica durante o periodo sombra, tendo o Manual
de Monitoramento Prudencial como seu anexo.
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RELATORIO DE ANALISE DAS CONTRIBUICOES (RAC)

i . Justificativa
# Entidade Texto Proposto Aproveitamento da ANEEL
1 ABEEGLICA | Entende que ha necessidade de esclarecimentos e informages adicionais, tais como: Parcialmente | Sec¢des Ill.1,
. Os dados que serdo divulgados pela CCEE; aceita 1.5, 1.7, e
. Como a CCEE operacionaliza os dados; .14 da NT
. Informagdes solicitadas pela Fiscalizagdo;
. Penalidades que serdo aplicadas;
. Critérios para perda de acesso ao sistema.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
2 ABEEGLICA | Sugere o céleulo do fator de alavancagem por grupo econémico, uma vez comprovada tal condicdo, e que seja criado um sinalizador que permita vincular as empresas do N3&o aceita Segdo I11.12
mesmo grupo econdmico para a analise integrada. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
3 ABEEGLICA | Entende que € necessério estabelecer as possiveis penalidades que poderdo ser aplicadas, assim como a progressdo das infragdes. Parcialmente Segdo IIl.5
° Adverténcia; aceita da NT
. Prazo adicional;
. Penalidade pecunidria;
. Impossibilidade de registro de contratos.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
4 ABEEOLICA | Sugere que o envio das informagdes das maiores contrapartes seja criptografado e que a quantidade seja varidvel a depender do porte da empresa. Parcialmente Sec¢do II.10
aceita
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

& Documento assinado digitalmente.
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

5 ABEEOLICA Entende que devem ser estabelecidas criteriosas regras de governanga e assegurar que as pessoas ndo terdo acesso as informagdes. Sugere a responsabilizagdo pessoal Parcialmente Segdo Ill.1
pelo uso ou divulgagdo indevidos. aceita

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

6 ABEEOLICA | Sugere a divulgacdo do fator de alavancagem no periodo sombra por faixas. Parcialmente | Segdes Ill.3,
Entende que ndo deveria haver penalidade no periodo sombra. aceita .5 elll.14
Informa que dada a conjuntura atual o periodo sombra ndo vai capturar a volatilidade do setor em fungdo do PLD minimo. da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

7 ABEEGLICA | Sugere que o encaminhamento das informages seja mensal para reduzir esforco operacional. Parcialmente Segdo IIl.6
aceita da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

8 ABEEGLICA | Sugere que a periodicidade de envio do Patriménio Liquido seja trimestral em razéo da necessidade de apuracdo dos dados para divulgagdo. N&o aceita Segdo IIl.7
da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

9 ABEEGLICA | Sugere que o periodo sombra se inicie 3 meses ap6s a publicagdo da Resolugdo Normativa e que ndo haja penalidade nos 6 primeiros meses. N3o aceita Segbes I11.3
e lll.5 da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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10 ABEEGLICA | Sugere a abertura de 32fase de Consulta Pablica, em raz&o de suas contribuicdes. Parcialmente Secdo I11.8
aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
11 ABEEOLICA | Propde alterar o art. 22 da minuta de Resolugdo Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: N3&o aceita Segdo I1l.2
da NT
Art. 22 Todos os agentes da CCEE, com excegdo dos agentes de distribui¢do e dos agentes de geracdo que comercializam menos de 5% (cinco por cento) de sua garantia
fisica no ambiente de contratacdo livre - ACL, deverdo encaminhar a CCEE as seguintes informagdes, para fins do Monitoramento Prudencial:
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
12 ABEEOLICA | Propde alterar o inciso V do art. 22 da minuta de Resolugdo Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: N3o aceita Segdo I11.10
da NT
V - Exposigéo das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as proximas trés contabilizagées do MCP, caso o valor do Fator de Alavancagem seja superior
a limite mdximo a ser determinado pela CCEE; e
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
13 ABEEOLICA | Propde alterar o inciso VI do art. 22 da minuta de Resolu¢do Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: Parcialmente Segdo I11.11
aceita da NT
VI - Patriménio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez, tais como dgio e crédito tributdrio com periodicidade trimestral, auditado ou néo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet_tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

& Documento assinado digitalmente.
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14 ABEEGLICA | Propde alterar o pardgrafo tnico do art. 22 da minuta de Resolu¢dio Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: N3&o aceita Secdo IIl.6
da NT
Parggrafo-unico- § 12 Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar as informagdes a CCEE
encaminhar-as-informacdes mensalmente.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
15 ABEEQLICA | Propde a inclusdo do § 22 no art. 22 da minuta de Resolu¢do Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: Parcialmente Segdo I11.12
aceita da NT
§ 22 O monitoramento serd realizado de forma individual por agente do setor elétrico, e de forma integrada considerando o grupo econémico, quando couber.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
16 ABEEOLICA | Propde a incluséo do § 32 no art. 22 da minuta de Resolugcdo Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: N&o aceita Secdo IIl.6
da NT
§3 Os agentes que transacionem exclusivamente no ambiente requlado e/ou no ambiente livre, nesse sequndo caso apenas com empresas do préprio grupo econémico,
deverdo encaminhar as informagées anualmente, mediante declaracdo de enquadramento em tal situagéo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
17 ABEEGLICA | Propde a incluséo do § 42 no art. 22 da minuta de Resolugdo Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: N&o aceita Secdo lll.2 e
I1.11 da NT
§4 Os consumidores livres e especiais ficam isentos do envio do Patriménio Liquido.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

& Documento assinado digitalmente.
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18 ABEEOLICA | Propde alterar o art. 32 da minuta de Resolugdo Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: N3&o aceita Segdo IIl.5
da NT
passiveis de penalidade pecunidria pelo descumprimento.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
19 ABEEGLICA | Propde a incluséo de paragrafo Unico no art. 32 da minuta de Resolugdo Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: N3&o aceita Segdo IIl.5
da NT
Pardgrafo unico. As sancdes de que trata o caput néo serdo aplicadas nos primeiros trés meses de vigéncia dessa Resolucdo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
20 ABEEOLICA | Propde a alteracdo do art. 42 da minuta de Resolugdo Normativa com a respectiva justificativa, conforme abaixo: Parcialmente Segdo 111.8
aceita da NT

Art. 42 ...

§ 29 A aprovacdo a que se refere o0 § 19 serd efetivada apds instauracdo de nova Consulta Publica.

§ 232 Apés 12 meses do inicio de vigéncia desta Resolugdo, a CCEE procederd a verificagdo das informagdes encaminhadas no dmbito do Monitoramento Prudencial por

tratando dessa verificacdo, a serem encaminhados pela CCEE.
§ 49 Apds 12 meses do inicio de vigéncia desta Resolugdo, a CCEE deverd encaminhar @ ANEEL os estudos e avaliagbes realizados para fins de estabelecimento dos pardmetros
necessdrios ao Monitoramento Prudencial.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48939& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

& Documento assinado digitalmente.
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21 ABIAPE | Propde a apuracdo do monitoramento por grupo econdmico, considerando os perfis de consumo, geragdo e de comercializagdo. N3&o aceita Segdo I11.12
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48942& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

22 ABIAPE | Solicita a elaboracdo de AIR. N3&o aceita Serd
elaborada
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- ARR
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48942& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

23 ABIAPE | Sugere a identificacdo dos agentes que oferecem risco ao mercado para que sejam avaliados na auditoria de 10% dos agentes. Entendem que consumidores, geradores e N3&o aceita Segdo IIl.2
distribuidores ndo apresentam caracteristicas que oferecam risco a contraparte, motivo pelo qual o monitoramento deveria ser focado nos comercializadores. da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48942& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

24 ABIAPE | Esclarecer quais serdo as medidas adotadas no caso de vazamento das informagdes declaradas pelos agentes. Aceita Segdo IIl.1

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48942& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

25 ABIAPE | Apresenta preocupacdo que os dados estratégico comerciais dos agentes possam ser revelados pelo célculo reverso dos indicadores publicados. Parcialmente Segdo IIl.14
aceita da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48942& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

26 ABRACE | Entende que deve ser repensado o monitoramento dos consumidores livres e especiais, pois ndo representariam um risco relevante ao mercado. A atividade de Aceita Segdes I11.2
comercializagdo é somente exercida de forma limitada pelo consumidor e ndo se configura como atividade tipica, mas marginal. A Gnica forma de viabilizar a venda é por elll.7da NT
meio de um contrato de cessdo que precisar ser vinculado a um contrato de compra especifico.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p

& Documento assinado digitalmente.
Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o cédigo de verificacdo B1A926920074BC68
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col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
27 ABRACE | Entende que devam ser enviados apenas os contratos de compra e venda consolidados, em RS e em MWmeédios, por més, para um horizonte de 6 meses, por submercado, | Parcialmente Segdes 1.4
e ndo dados detalhados por tipo de contrato (ex: derivativos, etc). Informa ainda que o Manual algébrico estaria em dissonancia com texto normativo proposto. aceita elll.13 da
NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
28 ABRACE | Contribui no sentido de que o Manual seja alterado de forma a refletir o que esta disposto na Resolu¢dio em Consulta Publica, assim como eventuais outras inconsisténcias Aceita Segdes 1.4
sejam verificadas para evitar que documentos com comandos distintos sejam aprovados. Ex.: A Resolugdo traz que os agentes devem enviar os contratos consolidados, elll.13 da
porém o Manual fala em total de exposi¢do, recurso e requisito. Além de trazer um novo dado a ser enviado, no que tange a receita decorrente de contratagdes do mercado NT
regulado.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
29 ABRACE | Contribui no sentido de os consumidores enviarem os dados na 32 semana operativa do més de forma trimestral, e ndo mensal, visto que a 12 semana ¢é utilizada para os |  Parcialmente Segdo IIl.6
demais compromissos junto a CCEE e que ndo ha uma variagdo tdo grande entre os dados que serdo enviados trimestralmente dos que seriam enviados mensalmente. aceita da NT
Além disso, para as classes que o envio é semanal, contribuimos para que a Camara determine também o dia exato do envio das informagdes a serem enviadas
semanalmente pelos demais agentes, para evitar que este fique até 12 dias sem enviar as informacdes, ja que, por exemplo, ele poderia enviar as informag¢des na segunda
de uma semana e na sexta da outra. Como sugestdo, verifica-se que na sexta-feira até as 20h seria uma boa escolha.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
30 ABRACE | Contribui no sentido de definir uma governanca da seguranca dos dados, além da defini¢cdio das responsabilidades no ambito da CCEE. Como proposta, o Conselho da Aceita Segdes 1.1
Camara deveria ser responsabilizado caso ocorra qualquer tipo de vazamento de informagdes sigilosas. elll.10 da
Contribui, ainda, para que o envio das 5 maiores contrapartes seja realizado apenas quando a CCEE definir a utilizagdo e relevancia de tais informagdes e que assegure a NT
governanga desses dados.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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31 ABRACE | Existem situacBes em que um dos agentes de uma empresa possui um perfil de comercializador na CCEE, ou seja, ele estd mapeado como categoria comercializa¢do, porém, Aceita Segdo I1l.2
tendo como classe consumidor livre. Nem a Nota Técnica nem o Manual deixam claro se esse perfil comercializador devera respeitar os prazos de envio de informagdo dos da NT
comercializadores ou dos consumidores. Entendemos que, por estar em um agente consumidor, as informagdes deveriam ser enviadas conforme esta classe. Porém, é
importante que tal daivida seja esclarecida e evidenciada na norma a ser aprovada.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica  WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

32 ABRACE | Contribui no sentido de que a publicidade do Fator de Alavancagem poderia permitir um calculo reverso a partir dos dados divulgados no Infomercado CCEE, que revele o N3&o aceita Secdo Ill.14
preco médio da energia contratada, o que deixa os agentes desconfortédveis. Neste sentido, contribui para que a divulgagdo dos resultados seja realizada por faixas em vez da NT
do ntimero exato. Podem ser definidas 5 faixas distintas por cores, indo de gradagdes consideradas boas até as preocupantes.

Além disso, contribui para que a divulgagdo seja realizada por meio do percentual (ou nimero de agentes) de cada classe que comp&em cada faixa do FA. Por exemplo, se
o FA vai de 0 a 10 e forem estabelecidas 5 faixas, em que a primeira faixa verde é de 0 a 2, a préxima 2 a 4, e assim até a de pior nivel, a CCEE divulgard que os agentes que
compde a faixa verde sdo: 60% dos consumidores, 25% dos geradores e 15% dos comercializadores.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

33 ABRACE | Sobre o Fator de Alavancagem, atualmente ndo temos os parametros necessarios para dizer o que é um FA razodvel. Acreditamos que é necessario, por parte da CCEE, | Parcialmente Segdes I11.9
esclarecer tais situagdes para evitar que o FA seja um numero sem utilidade, ja que poderia ndo estar aderente ao funcionamento de cada agente. aceita elll.10da
NT
Além do FA, a CCEE analisard outros indicadores para monitoramento dos agentes, além da analise das 5 maiores contrapartes que devem ser enviadas. Porém,
primeiramente, a Cadmara ndo indicou quais serdo esses outros indicadores, como e com quais dados eles serdo formados. Se a CCEE terd acesso apenas ao dado final, o
FA, e ndo tera acesso aos dados de entrada, esses indicadores serdo criados com base em que? Contribuimos para que haja uma discussdo mais ampla a respeito desses
indicadores e como eles serdo formados, e que seja precedido de uma Consulta Publica para ampla discussdo com os agentes.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

34 ABRACE | Segundo os agentes que tentaram replicar o passo a passo disposto no Manual para calculo do seu FA, ndo foi possivel realizar tal atividade, ja que foram encontradas Aceita Secdo lIl.4
inconsisténcias nas formulag&es algébricas. Dessa maneira, contribuimos para que a ANEEL verifique se as férmulas, etapas e acronimos dispostos no Manual Algébrico da NT
estdo corretos.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
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col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
35 ABRACE | Durante o periodo sombra, se questiona a efetividade de um periodo teste que monitorara o mercado em um momento energeticamente tranquilo, de PLD minimo, N3do aceita Segdo I11.3
quando é sabido que é nos periodos de estresse que ocorrem as condutas que o monitoramento visa prevenir. Ja que nestes momentos lidamos com a volatilidade do PLD, da NT
o que faz com que os agentes tomem mais risco e estejam mais suscetiveis a manobras arriscadas que podem trazer prejuizo a seguranga do mercado.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
36 ABRACE | No periodo sombra, para incentivar o envio de dados pelos agentes, é proposto que os agentes que ndo enviarem os dados serdo vedados do registro dos contratos. N3o aceita Segdo I11.3
Entretanto, acreditamos ser uma penalizagdo muito grave, ja que os agentes também estardo em momento de aprendizado e se adaptando ao envio das informagdes, da NT
além disso, pode ocorrer alguma falha no sistema ou erro ndo intencional no envio destas informag&es. Com isso, contribuimos para que haja penalidades gradativas,
iniciando com adverténcias e, como penalidade mais grave, a vedagdo a registro dos contratos, em ultimo caso. Ainda, contribui para que o periodo sombra se inicie 6
meses apos a publicagdo da Resolugdo Normativa, e ndo 3 meses.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
37 ABRACE | Para as auditorias, contribui para que a sele¢do de agentes seja aleatdria, sem metodologia de rolagem, e que os agentes com problemas de registro identificados em Aceita Segdo IIl.7
auditoria sigam sendo acompanhados. Ainda, sobre as auditorias, o custo delas elevard as despesas da CCEE, desta maneira contribuimos para que, além de separar os da NT
agentes por classe, para a auditoria, estes grupos poderiam ser subdivididos por porte do agente, para garantir um custo mais eficiente.
Ademais, contribui para que o entendimento da ANEEL prospere e que ndo haja, nesse primeiro momento, apenas quando realmente for necessario, a realizagdo de
auditoria trimestral.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
38 ABRACE | Contribui para que haja uma 32 Fase da Consulta Publica, pré-periodo sombra, para discutirmos o Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial, a fim de evitar N3o aceita Secdo I11.8
inconsisténcias de conceitos, dados requeridos e validar as férmulas algébricas. E uma 42 Fase da Consulta Publica, pds-periodo sombra, para tratar dos parametros do FA, daCP
bem como sua referéncia, os indicadores, além da definigdo do que ocorrera com aqueles agentes que ndo passarem pela auditoria anual.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48943& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
39 ABRACEEL | Contribui para que seja avaliada a eficacia do monitoramento de consumidores de menor porte que sdo agentes da CCEE, considerando os elevados custos de fiscalizagdo N3do aceita Segdo IIl.2
em relagdo risco potencial desses consumidores. Nesse sentido, propomos que apenas consumidores com demanda contratada superior a 3 MW sejam incluidos no da NT
mecanismo de monitoramento.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
40 ABRACEEL | Contribui para que haja estrito sigilo e confidencialidade dos dados enviados, e independente disso, é necessario definir como salvaguarda adicional, regras rigidas Parcialmente Segdo lIl.1
referentes a quarentena de colaboradores que deixem a CCEE e tiveram, de alguma forma, acesso a informagao (garden leave), de publicidade dos procedimentos de aceita da NT
compliance e de penalizagdo em caso de vazamento de informagdes.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
41 ABRACEEL | A Abraceel é contraria ao envio da exposi¢do das cinco maiores contrapartes, de forma individual, pois ndo hd objetivo claro do uso dessa informag&o, tampouco como a N3o aceita Segdo I11.10
informacdo sera analisada ou como seriam os indicadores e métricas dela derivados. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
42 ABRACEEL | A Abraceel € contra o envio da informacgo total de contratos de compra e venda consolidados em reais, pois para o calculo do risco a informagdo em MWmed é N3o aceita Segdo I11.13
suficiente, dado que a exposicdo é valorada a precos de mercado. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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43 ABRACEEL | Contribui para que o acordo com empresas para divulgacdo da curva de precos futuros para a marca¢do a mercado da exposi¢do esteja definido com a maior brevidade e Aceita Segdo I11.9
antes do inicio da operagdo sombra, pois afeta o resultado do fator de alavancagem; da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
44 ABRACEEL | Contribui para que seja utilizado o conceito de Patriménio Liquido Ajustado, ao invés de ativos liquidos, com maior detalhamento das contas que serdo deduzidas do Parcialmente Segdo I11.11
Patrimonio Liquido. Também sugerimos que o fluxo de caixa descontado dos contratos, ou seja, a posigdo contratual do agente, seja considerada como ativo para fins de aceita da NT
calculo do indice de alavancagem.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
45 ABRACEEL | Entende que a auditoria trimestral das informac8es encaminhadas pelos agentes ndo é necessaria neste momento. Aceita Segdo IIl.7
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
46 ABRACEEL | Contribui para que haja compatibilizacdo do Manual que detalha os célculos com o que constara na Resolugdo Normativa, de forma que ndo sejam elencadas exigéncias Aceita Segdo IIl.4
adicionais ou descasadas com a norma regulatoria. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
47 ABRACEEL | Entende que as tratativas em relagdo aos derivativos sejam analisadas institucionalmente entre a Aneel e CVM, pois sdo regulados pela CVM e possuem clausulas de N3o aceita Segdo I11.13
sigilo bancario. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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48 ABRACEEL | Sugere que seja definida data base para todos os agentes que prestam informac8es semanalmente poderem enviar seus documentos, tendo como referéncia o mesmo Aceita Secdo IIl.6
periodo de coleta dos dados. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
49 ABRACEEL | Sugere que seja realizada discussdo publica ao final do periodo sombra para debater a definicdo dos parametros do monitoramento efetivo. Parcialmente Secdo I11.8
aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
50 ABRACEEL | Sugere que a duragdo de, no minimo, 12 meses do periodo sombra conste na Resolu¢do Normativa. Aceita Segdo 1.3
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
51 ABRACEEL | Sugerimos que sejam realizados testes semestrais de vulnerabilidade da plataforma da CCEE que receberd os dados referentes ao monitoramento. Aceita Segdo IIl.1
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
52 ABRACEEL | Como mecanismos para promover o envio da melhor informacdo pelos agentes, inclusive durante o periodo sombra, a Abraceel sugere a fiscalizacdo dos agentes que N3o aceita Procedimen
apresentaram maior variagdo de seu indicador entre os periodos sombra e do efetivo do monitoramento. to a ser
avaliado
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- ap?s o
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p periodo
col_id=column- S
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

& Documento assinado digitalmente.
Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o cédigo de verificacdo B1A926920074BC68




Numero: 48550.001016/2023-00

€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

. . Justificativa
# Entidade Texto Proposto Aproveitamento da ANEEL
53 ABRACEEL | Sugere que o detalhamento em PdC sobre a fiscalizagdo do monitoramento sejam enviados pela CCEE em 60 dias ap6s a publica¢do da norma, e sejam aprovados pela N3&o aceita Segdo IIl.5
Aneel pelo menos 60 dias antes da sua primeira ocorréncia. daNTe
texto da
. REN
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
54 ABRACEEL | Sugere a criagdo de uma Comissdo de Implementacdo do Monitoramento, com ampla participacdo dos agentes, para acompanhar o progresso e propor melhorias. Aceita Segdo IIl.3
da NT,
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- competenci
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p a da CCEE
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
55 ABRACEEL | Sugere que a conduta de divulgacdo pela CCEE e agentes esteja prevista na Resolugdo, incluindo a publicidade do fator de alavancagem com delay; N3o aceita Secdo Ill.14
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
56 ABRACEEL | Sugere que seja estabelecido um termo de compromisso de confidencialidade pela CCEE para conferir maior respaldo juridico em relacdo ao sigilo das informagdes enviadas N&o aceita Segdo IIl.1
e responsabilizacdo da pessoa fisica. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48944& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
57 ABRACEEL | Sugerimos que seja prevista a realizagdo de ARR para avaliar os resultados alcangados e o fim da distingdo entre comercializadores tipo 1 e tipo 2 quando do inicio efetivo Aceita Secdo Ill.16
do monitoramento. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489448& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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58 ABRAGE | Sugere que ndo seja obrigatério o envio de informac8es detalhadas das cinco maiores contrapartes, incluindo quantidades e pregos de contrato, cuja justificativa por N3&o aceita Secdo I11.10
parte da CCEE seria de poder acompanhar eventual efeito em cascata de inadimpléncia por parte de um ou mais agentes. Demonstra preocupagdo com o tratamento da NT
dessas informagdes, na hipdtese da necessidade de acesso da CCEE e/ou Auditorias a esses dados.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
59 ABRAGE | Sugere que todos os funciondrios da CCEE envolvidos neste processo especifico deveriam respeitar um periodo obrigatério de quarentena, ndo inferior a 6 meses, antes N3o aceita Segdo IIl.1
de ingressar em qualquer outro agente do setor. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489458& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
60 ABRAGE | Sugere utilizar os fatores de alavancagem de todos os agentes para identificar quais seriam os agentes que poderiam apresentar algum risco sistémico, sendo menos N3o aceita Segdes 1.7
traumatico para o mercado, que a CCEE fiscalizasse, atentamente, somente o tamanho das exposi¢cdes com cada contraparte destes agentes. elll.10 da
NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
61 ABRAGE | Sugere que haja na Minuta de Resolucdo referéncia a Lei 13.709 de 2018, que dispde sobre o tratamento de dados pessoais, inclusive nos meios digitais, por pessoa Parcialmente Segdo IIl.1
natural ou por pessoa juridica de direito publico ou privado, com o objetivo de proteger os direitos fundamentais de liberdade e de privacidade e o livre desenvolvimento aceita da NT
da personalidade da pessoa natural, de forma a deixar transparente a aplicagdo da LGPD.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
62 ABRAGE Sugere que agentes recebam tratamento de acordo com o risco que trazem para o mercado e, portanto, os agentes geradores também poderiam encaminhar as Ndo aceita Secdo lll.6
informagdes mensalmente e ndo semanalmente, conforme estabelecido na Minuta. Segundo a ABRAGE, esses agentes possuem ativos de geragdo e representam um da NT
risco menor ao mercado.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
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col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
63 ABRAGE | Sugere que a CCEE considere as discrepancias decorrentes da estimativa das exposicdes, para fins de monitoramento, feitas pelos agentes, as quais incluem o més de Parcialmente Segdes 1.4
suprimento e o periodo seguinte de seis meses. A ABRAGE destaca que este “recorte” pode gerar valores bem discrepantes entre o calculado pela CCEE e os utilizados aceita elll.9 daNT
pelos agentes, uma vez que ha enorme variabilidade nas premissas de dados de entrada envolvendo garantia fisica e geragdo estimada/prevista.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
64 ABRAGE | Sugere que qualquer mudanca de pardmetros e/ou estabelecimento de penalizagdes pode até ser proposta pela CCEE, mas deve passar por procedimento publico a ser Parcialmente Secdo I11.8
aberto pela ANEEL, discutido previamente com todo o setor, por meio de nova fase da Consulta Publica, e posteriormente estabelecido em normativo, deliberado e aceita da NT
aprovado pela ANEEL.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
65 ABRAGE | Entende que haveria uma sobreposicdo desnecessaria entre duas espécies de auditoria, quais sejam: (i) as trimestrais, que devem ser realizadas por empresa de auditoria Aceita Segdo IIl.7
independente; e (ii) as aleatdrias anuais, onde serdo selecionados ao menos 10% dos agentes de mercado de forma randdmica. Sugere que n3o seja realizada a auditoria da NT
trimestral ou que a selegdo dos agentes sujeitos a tal auditoria seja decorrente do resultado do monitoramento prudencial.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
66 ABRAGE | Entende que deve estar claro qual a solugdo de computagdo confidencial sera apresentada, que garanta a confidencialidade dessas informag8es quando vierem a ser Parcialmente | Secdes Ill.1,
manipuladas. Caso ndo seja possivel, reiteram o pedido de ndo obrigatoriedade do envio das informacGes sensiveis, especialmente pregos de contratos, e quanto a aceita .9 elll.13
publicagdo ao mercado, reforgamos que essa deve se limitar ao Fator de Alavancagem, além do numerador e denominador que deram origem ao calculo desse Fator. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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67 ABRAGE | Sugere a ndo utiliza¢do da afirmacdo “o agente ndo possui recursos para honrar exposi¢8es” quando o agente se encontrar momentaneamente com Patriménio Liquido Aceita Secdo Ill.14
Ajustado menor que zero. No entendimento da ABRAGE tal informagdo é temeraria e indevida, pois, podera nao refletir a realidade do agente, notadamente para da NT
aqueles que sdo concessionarias de uso de bem publico para geragdo, mediante outorga concedida por meio do Leildo. Entende a ABRAGE, ainda, que diversos
empreendimentos hidrelétricos que lograram éxito em leilGes de energia nova possuem financiamentos de longo prazo, ao mesmo tempo que possuem contratos de
venda de energia nos ambientes regulado e livre que lastreiam esses financiamentos. Todavia, ha uma preocupagdo se o passivo, associado a esses financiamentos, pode
reduzir substancialmente o Patrimdnio Liquido Ajustado, segundo o célculo do manual, fazendo com que esses geradores hidrelétricos apresentem na metodologia de
Monitoramento Prudencial um risco muito maior do que efetivamente representam ao mercado. Sugere que seja utilizado o Patrimonio Liquido sem dedugdes.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

68 ABRAGE | A ABRAGE entende que, durante o periodo sombra, deve-se evitar a divulgacdo das informag8es para ndo comprometer as operagdes do mercado com informac8es que N3&o aceita Segdo Ill.14
possam ainda estar sendo ajustadas pelos agentes. Além disso, nesse periodo sombra, ainda ndo estara estabelecido o limite maximo de alavancagem e os agentes ndo da NT
terdo parametros de comparagdo para avaliar as informag&es divulgadas.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

69 ABRAGE | Sugere melhorias no arquivo Excel intitulado “Calculo - Volatilidade, Correlacdo, VaR, CVaR, Stress Test e Fator de Alavancagem”, pois, segundo a ABRAGE, pode gerar Aceita Segdo IIl.4
informacgdo imprecisa por ndo possuir limite de casas decimais, o que pode gerar retrabalho para o agente e informagdes que apesar de coerentes, podem ser tratadas da NT
pelo sistema como errdneas. Ainda, a calculadora disponibilizada em planilha Excel para validagdo da metodologia se mostra pouco intuitiva e bastante confusa,
dificultando a analise dos resultados. Como sugestdo, a entrada de dados deveria estabelecer fonte (Convencional, Energia Incentivada 50%, etc.) e Submercado
(Sudeste, Sul..) agrupados e abertos em Geragdo, Consumo, Contrato de Venda e Contrato de Compra.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

70 ABRAGE | Contribui para que os testes da ferramenta quando calculam o VaR mostram que se o agente apresenta posi¢do long em uma fonte, mas short no mesmo montante da Aceita Secdo l1l.4 -
outra fonte o fator de alavancagem vai para zero. Sugere-se que seja avaliada futuramente a possibilidade de incorporar VaR ajustado pela liquidez de forma a capturar melhorias
este efeito, e evitar com que o mercado faga uma medig¢do impropria da alavancagem dos agentes. durante o
periodo
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- sombra
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

71 ABRAGE | Sugere que no caso especifico onde uma comercializadora seja o CNPJ pelo qual a Concessionaria de Geragdo disponibiliza a energia da usina hidrelétrica para fins de N3do aceita Secgdo I11.12
comercializagdo, essa unidade de negdcio seja analisada em conjunto com o agente de geragdo do mesmo grupo econdmico. Nesses casos, a ABRAGE entende que o CNPJ
aberto para comercializar a energia do préprio portfélio do grupo econémico possui um Patrimonio Liquido muito baixo em comparagdo com a Concessiondria de Geragao,
provocando a falsa impressao de fragilidade econémica e maior alavancagem, que poderia soar como risco ao mercado.

Em complemento, caso a ANEEL/CCEE entendam ser necessarias condi¢des adicionais, a associagdo sugere que essas unidades de negdcio do mesmo grupo econémico
possam receber um “flag” para que possam ter uma analise cruzada e mais detalhada, de forma a demonstrar o balango entre as partes e a capacidade de compensagdo
dentro do grupo, antes que o agente com o Patrimdnio Liquido Ajustado pudesse cair na “malha fina” da alavancagem.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

72 ABRAGE | Sugere que, a exemplo do tratamento diferenciado conferido aos consumidores, mesmo que por outras raz8es, seja dado tratamento especifico também para os geradores, N3o aceita Segdes I11.2
considerando as suas especificidades. Assim, a luz do exposto, a ABRAGE defende que se trate os geradores hidrelétricos de acordo com o risco que eles representam. Isso elll.6 da NT
porque, segundo a ABRAGE, os geradores diferenciam-se significativamente de outros agentes de mercado, na medida em que: (i) possuem lastro fisico, e até por isso
possuem patrimonio e estrutura de capital mais robustos; (ii) tipicamente operam um portfélio mais diversificado de produtos além do ACL, como o ACR, incluindo contratos
por disponibilidade, contratos de cotas de garantia fisica, e eventualmente até em uma estrutura verticalizada, ativos de transmiss3o; (iii) possuem acesso a crédito no
mercado financeiro e podem emitir divida, representando, assim, risco sistémico baixo para o mercado.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

73 ABRAGE | A ABRAGE prop8e que a metodologia utilize como referéncia, para o més de referéncia “mi” que ndo pertenca ao mesmo ano que o més de apuragdo “m”, os valores flat | ~ Parcialmente Secgdes IIl.4
de garantia fisica das usinas dos agentes do MRE, e do préprio MRE, que é a forma mais simples de representar essa neutralidade e por possuir carater mais préximo da aceita elll.13 da
realidade da maioria dos geradores. Entende-se que os valores de garantia fisica flat sejam utilizados ainda para o ano corrente, enquanto ndo sejam publicados os valores NT.
sazonalizados. A partir da divulgagdo dos valores sazonalizados de garantia fisica dos agentes e do MRE, a CCEE passaria a utilizar essas informagdes oficiais como referéncia. Procedimen
tos devem
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- ser
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p clarificados
col id=column- pela CCEE
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor durante o
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp periodo
sombra
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74 ABRAGE | Sugere que o ajuste no manual disponibilizado para contemplar a alocagdo correta da geracdo de uma termelétrica por disponibilidade com CVU maior que 0, nas situagBes |  Parcialmente Secdes 1.4
de despacho fora da ordem de mérito, quando essa for na modalidade “com obrigagdo de entrega”. aceita elll.13 da
NT.
Procedimen
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- tos devem
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p ser
col id=column- clarificados
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor pela CCEE
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp durante o
periodo
sombra
75 ABRAGE | Sugere a ndo penalizagdo dos agentes pelo ndo envio das informag8es durante os trés meses iniciais do periodo sombra, de modo a conciliar o inicio do periodo sombra N3&o aceita Segdo IIl.5
tdo cedo quanto possivel com as necessidades de adaptagdes dos agentes. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
76 ABRAGE | Sugere que os agentes que ndo prestarem as informag8es nos regramentos aprovados, possam registrar contratos de compra e venda de energia, mediante operagdo N3o aceita Segdo III.5
assistida. Isso porque esse tipo de penalidade pode trazer sérios problemas para o mercado, como causar efeito em cascata, tendo em vista que um determinado agente da NT
ficaria sem liquidez no mercado e ndo conseguiria ajustar suas posi¢des, o que poderia afetar varias outras contrapartes deste agente.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
77 ABRAGE | Sugere a abertura da 32 Fase da Consulta Pablica, posterior ao periodo sombra, para que os agentes possam apresentar contribuicBes referentes ao periodo teste e analisar | Parcialmente Segdo I11.8
os dados verificados pela CCEE aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48945& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
78 ABSOLAR | Alteragdo conforme o texto em negrito: N3do aceita Segdo IIl.2
da NT
“Art. 22 Todos os agentes da CCEE, com excegdo dos agentes de distribuicdo e dos agentes de geragéo que comercializam menos de 5% (cinco por cento) de sua garantia
fisica no ambiente de contratagédo livre - ACL, deverdo encaminhar a CCEE as seguintes informagées, para fins do Monitoramento Prudencial:”
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
79 ABSOLAR | Alteracdo conforme o texto em negrito: N3do aceita Segdo I11.10
da NT
“Art. 22 V - Exposigdo das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as proximas trés contabilizagdes do MCP, caso o valor do Fator de Alavancagem seja
superior a limite mdximo a ser determinado pela CCEE;”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
28&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489468& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
80 ABSOLAR | Alteracdo conforme o texto em negrito (inclusdo) e tachado (exclusdo): N&o aceita Segdo IIl.11
da NT
Art. 22 VI - Patriménio Liquido, irio com periodicidade trimestral, auditado ou néo, caso haja alteragéo
material do seu valor;
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
81 ABSOLAR | Texto ANEEL: Art. 22 Pardgrafo dnico. Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar as informagdes a CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres e especiais, N&o aceita Segdo IIl.6
que deverdo encaminhar as informagées mensalmente. da NT
Texto sugerido: Art. 22 §1. Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar mensalmente a CCEE as informagées referentes aos incisos | ao V.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
82 ABSOLAR | Inclusdo de § no Art. 2¢: N3o aceita Segdes I11.2
e lll.6 da NT
§2. Os agentes que transacionem exclusivamente no ambiente regulado e/ou no ambiente livre, nesse segundo caso apenas com empresas do préprio grupo econémico,
deverdo encaminhar as informagées anualmente, mediante declaragéo de enquadramento em tal situagéo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
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col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
83 ABSOLAR | Inclusdo de § no Art. 2¢: N3do aceita Segdes I11.2
elll.13 da
§3. Os consumidores livres e especiais ficam isentos do envio do Patriménio Liquido. NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489468& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
84 ABSOLAR | Alteracdo conforme o texto em negrito (inclusdo) e tachado (exclusdo): N3o aceita Secdo IIl.5
da NT
Art. 32 Os agentes de que trataoar t. 22 que ndo encaminharem as mformag:oes conformeod/sposto nesta Resolugdo, inclusive para cumprimento do disposto no § 29 do
art. 49, e ineise e do-g de olucGo-Normativa A ultrapassado periodo de tolerdncia, seréo
passiveis de penalldade pecunidria pelo descumprimento.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
85 ABSOLAR | Inclusdo de § no Art. 3¢: N3o aceita Segdo IIl.5
da NT
Art 32 Pardgrafo unico. As sangbes de que trata o caput ndo serdo aplicadas nos primeiros trés meses de vigéncia dessa Resolugéo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
86 ABSOLAR | Alteragdo conforme o texto em negrito (inclusdo) e tachado (exclusdo): N3o aceita Segdo IIl.3
da NT
Art. 49 Esta Resolugdo entra em vigor em 12-de-ftrés-meses-apés-a-deliberaco]-de-2023 nove meses apos sua publicagéo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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87 ABSOLAR | Inclusdo de § no Art. 4¢: Parcialmente Secdo I11.8
aceita da NT
Art. 42 § 22 A aprovagdo a que se refere o § 12 sera efetivada apds instauragdo da terceira fase da Consulta Publica n® 11/2022.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
88 ABSOLAR | Incluséo de novo artigo. Parcialmente Segdo lIl.1
aceita da NT
No processo de monitoramento prudencial aplica-se a Lei 13.709 de 2018, que dispde sobre o tratamento de dados pessoais, inclusive nos meios digitais, por pessoa natural
ou por pessoa juridica de direito publico ou privado, com o objetivo de proteger os direitos fundamentais de liberdade e de privacidade e o livre desenvolvimento da
personalidade da pessoa natural.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48946& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
89 AES Sugere que, em relagdo as informagdes requeridas para o monitoramento prudencial, assim como as distribuidoras, agentes geradores que comercializam menos de 5% N3o aceita Segdo IIl.2
da garantia fisica no ACL, também devem ser dispensados, dado que a maioria significativa do portfélio de contratos ja é conhecido pela CCEE. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48947& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
90 AES Considerando que a informagdo da exposi¢do das cinco maiores contrapartes se trata de informagdo comercial extremamente sensivel e que ndo concorre para o calculo N3o aceita Secdo I11.10
do fator de alavancagem, nem tampouco representa uma informacdo fiel da exposigdo do agente, entendemos que esta informagdo pode ser suprimida. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48947& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
91 AES Sugere que seja utilizado o Patriménio Liquido (PL) sem redugdes, de forma a clarificar o entendimento. Ideal seria que fosse levado em conta o PL trimestral, auditado N3o aceita Segdo I11.11.
ou ndo, tendo em vista que as comercializadoras sé auditam o balango uma vez ao ano. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
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col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48947& participacaopublica WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
92 AES A periodicidade para envio das informagdes requeridas para o monitoramento prudencial pode ser mensal para todos os agentes, considerando que geradores ndo tém N3do aceita Secdo IIl.6
informacdes alteradas com frequéncia semanal. Da mesma forma, para comercializadores, a posigdo suficiente para dar default é dificil de se desfazer em uma semana, e da NT
sendo este risco passivel de ser identificado antecipadamente, torna desnecessario o envio semanal.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48947& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
93 AES Entendemos pertinente ampliar o periodo de inicio do periodo sombra, de forma a permitir que os agentes consigam preparar seus sistemas internos para o envio N3o aceita Segdo 1.3
periddico das informagdes requeridas nesta REN, considerando que em alguns casos ndo sera somente um ajuste de procedimento. Ademais, prop&e-se ampliar o da NT
periodo de inicio do periodo sombra de 3 para 9 meses. E, na impossibilidade de o prazo ser dilatado, é imprescindivel que pelo menos ndo sejam aplicadas
sangbes/penalidades nos primeiros 6 meses, de forma que os agentes possam estar aptos a imputar as informag&es requeridas para o monitoramento.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48947& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
94 AES Tendo em vista que algumas informagd&es disponibilizadas pelos agentes sdo sigilosas, é necessaria deixar transparente a aplicagdo da LGPD. Parcialmente Segdo IIl.1
aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489478& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
95 AES A participagdo da sociedade por meio de nova Consulta Publica para a aprovagdo final dos parametros a serem utilizados no calculo do Monitoramento Prudencial, bem Parcialmente Segdo I11.8
como do limite de fator de alavancagem, é essencial. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489478& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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96 AES Considerando que as informag¢des imputadas pelos agentes sdo sensiveis e sigilosas, entende-se que a verificagdo dos dados dos agentes deverad ser realizada de forma a Parcialmente Segdo IIl.1
garantir a seguranga das informagdes. Como instrumentos formais, sugerimos o Termo de Confidencialidade ou outro, com responsabilizages até o nivel de pessoa aceita da NT
fisica.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48947& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

97 AES No que tange o Manual Algébrico, a calculadora disponibilizada em planilha Excel para validagdo da metodologia se mostrou pouco intuitiva e bastante confusa, Aceita Segdes 1.4
dificultando a analise dos resultados. Como sugestdo, a entrada de dados deveria estabelecer a fonte (Convencional, Energia Incentivada 50%, etc.) e o submercado elll.13 da
(Sudeste, Sul..) agrupados e abertos em Geragdo, Consumo, Contrato de Venda e Contrato de Compra.Adicionalmente, a abertura dos dados de entrada por tipo de NT
contrato e fonte estabelecidas no Manual, ndo se faz presente na Resolugdo Normativa que esta em discussdo, logo sugere-se a compatibilizagdo entre os dois
documentos para que ndo haja nenhuma inconsisténcia.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489478& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

98 AES E importante que as curvas de preco de mercado tenham a mesma periodicidade de atualizagdo independente da fonte e do submercado, ou seja, todos devem ser Aceita Segdo I1l.14
marcados pelo mesmo critério. Isto ira garantir que o fator de alavancagem reflita as mesmas condi¢ées de mercados para todos, trazendo isonomia ao processo de da NT
apuragdo.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48947& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

99 AES Os testes da ferramenta quando calculam o VaR mostram que se o agente apresenta posi¢do long em uma fonte, mas short no mesmo montante da outra fonte, o fator Aceita Segdo Ill.4 -
de alavancagem vai para zero. Sugere-se incorporar VaR ajustado pela liquidez de forma a capturar este efeito, e evitar com que o mercado faga uma medigdo improépria melhorias
da alavancagem dos agentes. durante o
periodo

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- sombra

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet _ideDocumento=48947& participacaopublica WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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100 ALIANCA Sugere que a CCEE dé um tratamento adequado para os diferentes tipos de agentes, principalmente aos agentes geradores, por possuirem um portifélio reduzido. Parcialmente | Sec¢deslll.1,
Recomenda-se ainda que a CCEE esclarega e detalhe sobre o tratamento a ser dado para essas informagdes, avaliando a sua real utilizagdo, visto que a exposi¢do das 5 aceita .2 e l1.10
maiores ndo possui efeito no calculo do fator de alavancagem e nem possui referéncias de mercado. Outro ponto importante é a estruturagdo de como a CCEE garantird da NT
a protegdo destes dados, inclusive detalhando qual serd a Governanga Interna a ser adotada na CCEE.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48948& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
101 ALIANCA Sugere que a CCEE utilize a informagdo de previsdo de geragdo diretamente do ONS, mantendo assim a fonte de dados ja disponiveis no mercado. N3o aceita Secdo lll.4 e
I1.13 da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489488& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
102 ALIANCA Sugere a adequabilidade para o envio mensal das informagdes pelos agentes geradores, por possuirem particularidades diferentes e oferecerem um nivel de segurancga N3o aceita Segdes I11.2
maior no mercado. Assim, argumenta que a periodicidade semanal para o envio das informacgées desnecessaria para este grupo, visto que ndo ha relevantes alteragdes elll.6 da NT
semanais destas informagdes.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48948& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
103 ALIANCA Sugere que a CCEE detalhe a pretensdo de divulgagdo dos dados e que esta seja avaliada pelos agentes envolvidos, pois a maioria dos contratos bilaterais possuem clausulas Aceita Secdo I1l.14
de confidencialidade que resguardam as Partes em relagdo ao ndo compartilhamento de determinados dados com a CCEE e/ou com o mercado. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489488& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
104 ALIANCA Sobre o Manual Monitoramento Prudencial, a Alianga alega que ha inconsisténcias, como varidveis diferentes com a mesma definigdo. Além disso, argumenta que alguns Aceita Secdo IIl.4
parametros e metodologias atrelados ao célculo do Fator de Alavancagem ainda ndo foram claramente definidos. Por fim, destaca que alguns critérios e dados da NT
estabelecidos no manual ndo constam na minuta de resolugdo em discussdo, portanto é importante compatibilizar tais documentos, garantindo que nao haja alteracdes
futuras. De modo a facilitar o entendimento dos agentes para a simulagdo dos calculos, a Alianga Energia sugere a abertura de uma consulta publica especifica para a
explanagdo das varidveis e formulagdes presentes no Manual Algébrico, antes do inicio do periodo sombra.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489488& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
105 ALIANCA Sugere que a CCEE detalhe e especifique nas Regras e Procedimentos de Comercializagdo da CCEE, as possiveis puni¢des dadas N3do aceita Segdo IIl.5
aos agentes que cometerem alguma conduta inadequada durante o Monitoramento da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48948& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
106 ALIANCA Sugere que este periodo entre em vigor seis meses apos a aprovagdo da Resolugdo Normativa, para que os agentes tenham tempo habil de fazerem as adaptagdes N3&o aceita Segdo IIl.3
pertinentes em suas plataformas e rotinas internas. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48948& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
107 ALIANCA Sendo assim, a Alianga Energia sugere que a penalizagdo no periodo sombra seja mais branda, como, por exemplo, uma multa financeira que acarrete o pagamento de N&o aceita Segdo IIl.5
um emolumento. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48948& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
108 ALIANCA Sugere também a abertura de uma 3a Fase da Consulta Publica para apresentagdo dos resultados e discussdo da efetividade do monitoramento, apds a vigéncia do Parcialmente Segdo I11.8
Periodo Sombra. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48948& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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109 ALIANCA Sugere que as empresas que realizarem a auditoria para a CCEE em determinado ano, estejam limitadas em termos contratuais a auditarem as empresas do mercado Parcialmente Segdo IIl.7
naquele ano. Além disto, entendemos que as empresas a serem auditadas sejam escolhidas de forma randémica, aleatoriamente em todos os anos. Dessa forma, espera- aceita da NT
se que ocorra uma redugdo das chances de envio de dados indevidos, visto que a qualquer momento o Agente poderd ser sorteado para auditoria.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48948& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

110 ANACE | Sugere que a apresentacdo das informac8es seja escalonada, iniciando-se pela coleta das informag8es das empresas com maior volume de consumo de energia. Os N&o aceita Segdes 111.2
consumidores de menor porte, ndo deveriam ter tal obrigagdo num primeiro momento; elll.6 da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48949& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

111 ANACE Sobre a exigéncia de informagdo da previsdo do consumo de energia para os proximos meses, a ANACE sugere para os consumidores livres e especiais que ja operam no N3o aceita Segdes I11.2
mercado ha mais de 6 meses, seja utilizado o perfil de consumo de energia do ano anterior para atendimento do disposto no Art. 22. Alternativamente, a ANACE sugere elll.13 da
que, caso ndo seja utilizado o consumo histérico dos consumidores, que ja é conhecido pela CCEE, a previsdo do consumo seja apresentada trimestralmente ou NT

semestralmente;

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48949& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

112 ANACE Sugere que, para que o Monitoramento Prudencial tenha o desenvolvimento pretendido, as informagdes financeiras sejam exigidas, num primeiro momento, das N3o aceita Segdes 111.2,
empresas que compram e vendem energia no mercado, pois, argumenta, diversas empresas, especialmente as multinacionais, em seus procedimentos empresariais, ndo .11 e 111.13
disponibilizam informagdes de seus negdcios para terceiros. Essa situagdo é ainda mais critica quando se trata de informagdes financeiras, como o Patrimdnio Liquido da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48949& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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113 ANACE Sugere que o inicio do processo sombra seja de, no minimo, 6 (seis) meses apds a publicagdo da REN, de modo a possibilitar aos consumidores se organizarem e obterem N3&o aceita Segdo I1l.3
todas as aprovagdes internas para iniciar o fornecimento de seus dados; da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48949& participacaopublica  WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
114 ANACE Sugere que, para minimizar custos, que em ultima andlise serdo suportados pelos Agentes, seja reavaliado o percentual de agentes que serdo “fiscalizados” num primeiro Aceita Segdo IIl.7
momento. A amostragem poderd dar os subsidios necessarios para, eventualmente, rever o total de agentes sob avaliagao; da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48949& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
115 AUREN Sugere que, para fins de envio das informacg&es para o calculo do fator de alavancagem, os agentes geradores sejam submetidos ao envio mensal, na forma que é N3o aceita Segdolll.2 e
ENERGIA | estabelecida para os consumidores livre e especiais. Alternativamente, sugere que seja monitorado mensalmente o volume de energia vendido pelos agentes de geracdo, I11.6 da NT
e caso comercializem mais que 20% da sua garantia fisica, haja a obrigatoriedade de envio das informagdes com periodicidade semanal, e caso esse limite ndo seja
ultrapassado, a periodicidade se manteria em base mensal.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
116 AUREN Entende que o vazamento de informagdes utilizadas no monitoramento prudencial deve envolver a devida responsabilizagdo e penalizagdo dos envolvidos, por conter Aceita Segdo Ill.1
ENERGIA | QuestBes comerciais sigilosas e estratégias empresariais. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
117 AUREN Sugere a definicdo de uma data fixa para o envio pelos agentes, a fim de evitar a possibilidade de arbitragem e envio de informagdes de balangos e marcagdo a mercado Aceita Secdo IIl.6
ENERGIA | €om curvas de pregos distintas entre os agentes, que poderia gerar manipulacdo dos agentes e causar distor¢8es na anélise e na comparagdo dos indices por parte da da NT
CCEE. Com a definicdo de uma data fixa, é possivel garantir que todas as informagdes enviadas sejam referentes ao mesmo periodo e sejam consistentes entre si.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
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col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
118 AUREN Sugere que o prazo de implementagdo do periodo sombra seja alterado para 6 meses apds a publicagdo da referida resolugdo, para que haja tempo suficiente de N3do aceita Segdo 1.3
ENERGIA | @valiacdo e implantacdo pelos agentes, principalmente no que se refere & automacdo e integra¢do do envio das informagdes, adequacdo/revisdo dos processos internos da NT
pelos agentes de mercado e a necessidade de investimento adicional para implantagdo de novos processos.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
119 AUREN Sugere a ndo divulgagdo dos fatores de alavancagem ao mercado durante o periodo sombra, para evitar que informagdes ou mesmo interpretagdes equivocadas levem a N3o aceita Segdo Ill.14
ENERGIA | decisdes inadequadas em relagdo ao gerenciamento de risco pelos agentes, e que isso traga algum prejuizo ao mercado. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
120 AUREN Sugere a previsdo em norma do periodo minimo de 12 meses para periodo sombra com o objetivo de compatibilizagdo de prazo e observada a necessidade de defini¢do Aceita Segdo IIl.3
ENERGIA | € discussdo em consultas publicas especificas de temas correlatos fundamentais para a efetiva implementagdo do monitoramento prudencial da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
121 AUREN Entende excessiva a sua exigéncia de auditoria trimestral aplicada aos agentes monitorados. Os custos agregados a operagdo ndo se justificam frente ao beneficio de Aceita Segdo IIl.7
ENERGIA |aumento de integridade das informacdes. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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122 AUREN Sugere que a correlagdo entre o vértice MO e os demais seja de 0,5, e ndo de 1, a fim de garantir a estabilidade no modelo. Isso porque o preco da energia pode variar N3o aceita Secdo IIl.4
ENERGIA | significativamente em um determinado més, as comercializadoras poderdo se posicionar mais fortemente no MO para utilizar-se da correlagdo perfeita com os demais da NT.
meses, assim criando um hedge que mascara operagdes de longo prazo, fazendo parecer que o risco do portfélio esta em patamares controlados. Correlagdo
iniciard
Por exemplo, se o prego da energia varia significativamente em um determinado més, as comercializadoras poderdo se posicionar mais fortemente no MO para utilizar-se como ~1
da correlagdo perfeita com os demais meses, assim criando um hedge que mascara operagdes de longo prazo, fazendo parecer que o risco do portfélio estd em Evolugdo
. ~ - . K - . N durante o
patamares controlados. Essa situagdo, por ndo refletir a realidade, prejudica a estabilidade de mercado e diminui a credibilidade do modelo. periodo
sombra
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- podera
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p levar a
col id=column- valores
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489518& participacaopublica WAR participacaopublicapor diferentes
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
123 AUREN Sugere permitir, de maneira facultativa, que o agente informe o fator de alavancagem do consolidado do grupo empresarial, além dos fatores individuais por CNPJ. N3o aceita Segdo I11.11
ENERGIA daNT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
124 AUREN | A Auren Energia entende que, considerando as caracteristicas do mercado de energia brasileiro, em que o efeito da sazonalidade dos precos de energia tem forte relacgo N3&o aceita Segdo I11.13
ENERGIA | com a estratégia de comercializagdo, o horizonte de doze meses pode traduzir melhor a estratégia de posi¢des de comercializagdo no mercado, permitindo que os da NT
agentes avaliem o risco associado as suas atividades de curto prazo e planejem suas estratégias de longo prazo de forma mais eficiente.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
125 AUREN Sugere a implementagdo de aprimoramentos relativos a seguranga de informagdo tais como: processo de desenvolvimento seguro e tratativas de vulnerabilidades, Aceita Segdo IIl.1
ENERGIA | 8erenciamento de vulnerabilidades em ambiente de nuvem, protecdo para aplicacSes web e correlacdo de logs e geracdo de alertas de vulnerabilidades e ameacas. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.ijsp
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126 AUREN Sugere, sob a dtica da relagdo do custo-beneficio na analise/auditoria das informagdes, que a metodologia de monitoramento prudencial seja aplicada aos consumidores N3&o aceita Segdo I1l.2
ENERGIA | Que possuam consumo igual ou superior a 5 MW médios, dado que agentes de consumo com demanda inferior a essa referéncia trazem pouco impacto ao mercado e da NT
risco de contagio.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica  WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

127 AUREN Sugere que, conforme observado no Manual Algébrico (anexo | a Nota Técnica no 167/2022- SRM/ANEEL), quadro 8 da sec¢io 3 - Determinacdo das exposicdes do agente, N3o aceita Segdo IIl.4
ENERGIA | € @ abertura da exposicdo do agente por fonte e submercado na valoragdo das exposices. Entendem que a abertura por fonte deveria se restringir a convencional e da NT
incentivada 50%, dado que ndo ha liquidez e curva de mercado representativa para a valoragdo das demais fontes.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489518& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

128 AUREN | A Auren Energia entende que a analise dos fatores de alavancagem e de risco devem observar a posi¢do do agente (CNPJ) e o do consolidado do grupo empresarial, de N3o aceita Segdo I11.12
ENERGIA | forma complementar a avaliagdo dos indicadores de monitoramento e aplicacdo de san¢Bes. Ou seja, uma alternativa que considere a estratégia de portfdlio adotada pelas da NT
empresas € permitir, de maneira facultativa, que o agente informe o fator de alavancagem do consolidado do grupo empresarial, além dos fatores individuais por CNPJ.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48951& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

129 APINE Inclusdo no Art. 22, conforme negrito: N3do aceita Seé:éo 1.2
aNT

Art. 20 Todos os agentes da CCEE, com exceg¢do dos agentes de distribuicéo, dos agentes de geragdo que comercializam menos de 5% (cinco por cento) de sua garantia
fisica no ambiente de contratagdo livre — ACL, e dos agentes de geragdo que declararem mensalmente a CCEE que comercializam energia no ACL exclusivamente com
uma comercializadora do mesmo grupo econémico, deverdo encaminhar a CCEE as seguintes informagées, para fins do Monitoramento Prudencial:

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p_id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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130 APINE | Exclusdo doinciso V, Art. 2¢. N3o aceita Segdéo .10
aNT

V - Exposi¢do das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as préximas trés contabilizagbes do Mercado de Curto Prazo

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

131 APINE Alteragdo no Art. 22, conforme texto em negrito (inclusdo) e tachado (exclusdo): N&o aceita Segdo 11.11
da NT

ie, com periodicidade trimestral, auditado ou néo.

VI - Patriménio Liquido,

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

132 APINE Alteragdo no Art. 22, conforme texto em negrito: Aceita Se;;éo 1.6
aNT

Paragrafo-uniceo § 1o Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar as informagées a CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres, especiais mensalmente
referentes aos incisos | ao V.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489508& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

Inclusdo de um paragrafo no Art. 22: N3o aceita Segdo I11.12
da NT

133 APINE

§ 20 monitoramento serd realizado de forma individual por agente do setor elétrico, e de forma integrada considerando o grupo econémico, quando couber.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

& Documento assinado digitalmente.
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134 APINE Alteragdo no Art. 32, conforme texto em negrito: N3o aceita Sec¢do lIl.5
da NT
Art. 30 Os agentes de que trata o art. 20 que ndo encaminharem as informagdes ou que enviarem informagdes incorretas conforme o disposto nesta Resolugdo, inclusive
para cumprimento do disposto no § 2o do art. 4o, ultrapassado periodo de toleréncia de que trata o pardgrafo tnico do Art. XX, estardo sujeitos primeiramente a uma
penalidade pecunidria e em um segundo momento estardo sujeitos ao disposto nos incisos Xl e XIV do art. 17 da Resolugdo Normativa no 957, de 7 de dezembro de
2021.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
135 APINE Inclusdo de novo artigo e paragrafo: N3o aceita Segdo IIl.5
da NT
Art. XX ... Pardgrafo tnico. As sangdes de que trata o caput ndo serdo aplicadas nos primeiros trés meses de vigéncia dessa Resolugéo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
136 APINE Inclusdo de novo paragrafo, conforme texto em negrito: Parcialmente Segdes I11.3
aceita elll.8 da NT
§ 1o O periodo sombra iniciard na data disposta no caput e encerrard com a aprovagdo, pela ANEEL, de novo mddulo de que trata o § 20 do Art. 1o.
§ 20 A aprovagdo a que se refere o § 10 serd efetivada apds instauragdo de nova Consulta Publica.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
137 APINE Alteragdo no Art. 12, conforme texto em negrito: Nao aceita Segao lll.1
da NT
§ 1o O Monitoramento Prudencial serd conduzido pela CCEE, ficando seus dirigentes responsabilizados pessoalmente por qualquer uso indevido da informagdo prestada
pelos agentes com base no Art. 2o0.

& Documento assinado digitalmente.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
138 APINE Inclusdo de paragrafo: N3do aceita Segdo lIl.1
da NT
Art. 20
§ 20 Os representantes legais dos agentes se responsabilizam pessoalmente pelas informagdes prestados com base no caput.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
139 APINE Inclusdo de artigo: Parcialmente Secgdo 1.1
aceita da NT
Art. XY
No processo de monitoramento prudencial aplica-se a Lei 13.709 de 2018, que dispGe sobre o tratamento de dados pessoais, inclusive nos meios digitais, por pessoa
natural ou por pessoa juridica de direito publico ou privado, com o objetivo de proteger os direitos fundamentais de liberdade e de privacidade e o livre desenvolvimento
da personalidade da pessoa natural.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48950& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
140 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, manifesta-se de forma contréria ao agrupamento para envio de informagdes por grupo econémico, exceto para Aceita Segdo I11.12
o caso de matriz e filiais aderidas como agentes distintos na CCEE. Esse agrupamento ja estaria contemplado no PdC 1.5. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR _participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
141 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, quanto a confidencialidade das informagdes, entende que o Monitoramento Prudencial ndo apresenta inovagdo Aceita Secdo IIl.1
no sentido de abertura de informac&es contratuais em niveis diferentes do ja previsto em regulagdo, mas sim na antecipacdo das informagdes, com o objetivo de aprimorar da NT
o processo de monitoramento do mercado de energia elétrica, com tratamento em sistema com a aplicagdo de computagdo confidencial.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
142 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, quanto as cinco maiores contrapartes, entende que essa informagdo é necessdria para a avaliagdo do risco Aceita Segdo I11.10
sistémico e de contdgio, para mapear o risco de efeito cascata em um eventual cendrio de inadimpléncia, e que esses dados serdo tratados em ambiente de computagdo da NT
confidencial com visualizagdo global a partir de indicadores calculados dentro desse ambiente. Ressalta ainda que o assunto demanda detalhamento do manual algébrico.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
28&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
143 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, quanto aos agentes obrigados a prestar as informagdes, reitera a necessidade da participagdo obrigatdria de todos Aceita Segdo I1.2
(exceto distribuidoras), para apuragdo do Fator de Alavancagem de modo centralizado e seguro. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
144 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, sugere desvincular o término do periodo sombra da aprovagdo do novo médulo do manual, para evitar hiato no N3o aceita Segdo I11.3
recebimento de dados. Para tanto, sugere a alteragdo no § 12 do art. 4 da minuta de resolugéo: da NT.
“Art. 42(...)
§ 12 O periodo sombra iniciard na data disposta no caput e encerrard com a implementacdo de
processo definitivo do Monitoramento Prudencial.”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=o0MuDtXplL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
145 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, quanto a divulgagdo do Fator de Alavancagem, prop&e que seja divulgado, em seu site, o Fator de Alavancagem Aceita Secdo I1l.14
de todos os agentes, com informagdo da ultima divulgagdo e os dados histdricos. Propde também que sejam disponibilizados pelos agentes e CCEE somente o resultado do da NT
Fator de Alavancagem, e seu histdrico de resultados, diferentemente do proposto inicialmente na NT 3.1, item 85, e que essa exigéncia seja flexibilidade para agentes de
consumo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXplL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
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146 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, quanto as defini¢des das algebras e parametros para o monitoramento, sugere que a CCEE possa propor ajustes N3&o aceita Secdo IIl.4
no contetido do Manual de Monitoramento Prudencial, e aplica-los de forma rapida, a fim de testar seus efeitos ainda durante o periodo sombra. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
147 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, sugere que apds o periodo sombra o manual de monitoramento prudencial seja dividido em trés materiais N3&o aceita Deve ser
distintos: 1 nova regra de comercializagdo, um procedimento de comercializagdo 1.7 (monitoramento de mercado) e um guia do monitoramento prudencial, cada qual com decidido
conteudo especifico. apos o
periodo
sombra
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
148 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, sugere os parametros a serem aplicados para o monitoramento prudencial sejam aprovados pela ANEEL através N3o aceita Secgdo I1l.4
de intervalos admissiveis, e ndo por valores exatos. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
149 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, sugere avaliar a pertinéncia de definir o pardmetro M (limite de alavancagem) por classe/caracteristica de cada Aceita Segdo IIl.4
agente. da NT.
Parametro a
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- ser definido
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column- apos o
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub periodo
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica sombra
150 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE indica ser possivel a disponibilizagdo com antecedéncia da curva de pregos futuros, sem especificar ainda o prazo Aceita Secdo I1l.14
para tal. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
151 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, quanto a segurancga no tratamento das informages, apresenta a NT CCEE05710/2023, de 17/04/23, indicando Aceita Secdo IIl.1
que a arquitetura de solugdes escolhida pela CCEE se mostrou adequada para os requisitos do sistema mapeados, protegendo as informacg&es que recebe a partir da origem da NT
através do uso da criptografa assimétrica de ponta-a-ponta, durante o processamento através do uso da computagdo confidencial e em repouso através do armazenamento
de dados criptografados. A CCEE também afirma que a utilizagdo da nuvem garante alta disponibilidade do sistema e isola a solugdo dos demais sistemas da CCEE. O uso
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do segundo fator de autenticagdo protege as credenciais de acesso dos usuarios, prevenindo assim possiveis ataques cibernéticos. Por fim, as recomendacgdes oriundas dos
testes de seguranga foram implementadas, garantindo que o sistema esta seguro e protegido contra as vulnerabilidades.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
152 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, em relagdo as sang¢des pelo ndo envio de informagdes no periodo sombra, detalha como efeito a possibilidade de Aceita Segdo IIl.5
blogueio de acesso dos agentes ao sistema de registro de contratos (CliqgCCEE). Assim, alteragdes em contratos demandariam pedido de contingéncia, conforme PdC 1.4 da NT
(3.31,3.32 3.36).
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
28&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
153 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, em relagdo a auditoria periddica e avaliagdo anual dos agentes, a CCEE sugere que a verificagdo ja possa ser | Parcialmente Segdo IIl.7
efetuada durante o periodo sombra e que, ap6s a operagdo definitiva do monitoramento, que a verificagdo possa ser distribuida e realizada ao longo dos meses do ano. aceita da NT
Sugere a alteragdo do § 22 do art. 42 da minuta de resolugéo:
“Art. 42(...)
§ 22 Apos F2-meses 0 sequndo més do inicio de-vigéneia-desta-Resetucée da operacdo sombra, a CCEE procederd a verificagdo mensal das informagbes encaminhadas no
dmbito do Monitoramento Prudencial, perpearte de até 10% dos agentes a cada 12 meses, escolhidos aleatoriamente por classe de agente.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXplL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR_participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
154 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, em relagdo a amostragem para a avaliagdo anual, sugere tratamento especifico para a classe dos consumidores Aceita Segdo IIl.7
livres e especiais. Propde que a amostragem seja dividida em dois grupos: (i) amostra de 10% dos agentes que possuem maior montante comercializado, até a representagdo da NT
de 80% do total comercializado, e (ii) amostra de 1% dos agentes que possuem menor montante comercializado, que representam os demais 20% do total comercializado
pelos consumidores livres e especiais.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR_participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
155 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, em relagdo a necessidade de auditorias, entende ser necessaria a periodicidade minima anual e realizada por Aceita Segdo IIl.7
empresa de auditoria publicamente reconhecida pelo mercado como referéncia. Havendo auditorias realizadas com menor periodicidade, o Patriménio Liquido Ajustado da NT
deve corresponder ao valor mais atualizado.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica  WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
156 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, em relagcdo a garantia de disponibilidade das informagdes, sugere a inclusdo de um § 52 ao art. 42 da minuta de Aceita Segdo IIl.1
resolugdo: da NT
Art. 42(...)
§ 52 Os agentes deverdo manter registro das informacbes que foram utilizadas como base para as declaracées realizadas no Monitoramento Prudencial, passiveis de
solicitacdo pela CCEE durante o processo de verificacdo das informacdes previstas no § 2°.”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
157 CCEE A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, em relagdo ao manual de monitoramento prudencial, apresenta um conjunto de contribuigdes conceituais e | Parcialmente Segdo IIl.4
algébricas, resumidas a seguir e consolidadas em anexo a contribui¢do: aceita da NT
. Pequenas adequagdes textuais;
. Ajustes nos textos das segOes “estrutura do material” e “envio das informagdes”;
. Insergdo de item sobre envio das maiores contrapartes;
. Tratamento da corre¢do monetéria no quadro 7;
. Alteragdo de parametros durante o periodo sombra;
. Ajuste de texto no quadro 13;
. Detalhamento para o parametro do quadro 14;
. Inserg¢do de ponto de atengdo no quadro 23;
. Ajustes sobre o Patriménio Liquido Ajustado no quadro 29;
. Ajustes em dimensdes e acrénimos nas férmulas;
. Ajuste na férmula do quadro 24;
. Ajustes no quadro 28;
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXplL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
158 COMERC | Entende que o periodo de adaptagdo sugerido pela ANEEL seja de 6 meses em vez dos 3 meses inicialmente indicados pela agéncia. N3o aceita Segdo IIl.3
ENERGIA danT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489548& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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159 COMERC | Sugere acréscimo ao Art. 22 (destacadao em negrito), da seguinte forma: N3&o aceita Segdo IIl.1

ENERGIA da NT

Art. 20 Todos os agentes da CCEE, com exceg¢do dos agentes de distribuicdo, deverdo encaminhar a CCEE as seguintes informagdes, para fins do Monitoramento

Prudencial:

[.]

§ 1o Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar as informagées a CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres e especiais, que deverdo encaminhar as

informagbes mensalmente.

§ 20 Para fins de seguranga de dados, a CCEE ndo poderd visualizar e armazenar as informagdes de que trata o Caput, devendo visualizar apenas os resultados das

equagdes previstas no médulo “Cdlculo do Monitoramento Prudencial” dos Procedimentos de Comercializagéo.

§ 30 Situagbes de vazamento dos dados citados no caput deverdo ser objeto de investigagdo, com sangbes de cardter de responsabilizagdo civil e administrativa.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p

col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48954& participacaopublica WAR participacaopublicapor

tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
COMERC | Alternativamente, sugere alteracdo no Art. 2¢ (destacada em negrito), da seguinte forma: N&o aceita Segdes I11.2
ENERGIA elll.6 da NT

Art. 20 Todos os agentes da CCEE, com exceg¢do dos agentes de distribuicdo e agentes consumidores livres e especiais com consumo anual médio de até 30 MWm, deveréo

encaminhar a CCEE as seguintes informagdes, para fins do Monitoramento Prudencial:

[.]

§ 1o Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar as informagées a CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres e especiais com carga média anual acima

de 30 MWm e geradores que comercializam mais de 150% de sua garantia fisica, que deverdo encaminhar as informagées mensalmente.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p

col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48954& participacaopublica WAR participacaopublicapor

tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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160 COMERC | Sugere a exclusdo da obrigatoriedade do envio das informagBes de contrapartes & CCEE, por conta da falta de defini¢do clara de como essas informagdes serdo utilizadas, N3&o aceita Secdo I11.10
ENERGIA | diferente dos outros dados citados acima, que irdo compor o Fator de Alavancagem nos termos ja previstos previamente pelo Manual Algébrico. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48954& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
161 COMERC | Sugere que seja calculado o resultado de um cendrio por vez no stress test (alta ou baixa) para todos os vértices ao mesmo tempo, sendo que o pior resultado sera Parcialmente Secdo IIl.4
ENERGIA | considerado o valor de Stress Test. Segundo a Comerc, é possivel observar que a proposta de Stress Test considera cada vértice (bucket) independentemente. Contudo, aceita da NT.
como as correlagBes dos vértices é alta, este critério pode gerar cenarios implicitos irreais. Por exemplo, se ha posi¢des long e short, é pouco provavel que a curva de Melhorias
mercado se movimente exatamente contra em cada vértice em forma de “zigue-zague”, principalmente para o prazo de 5 dias (hold period). Isso é, se em um més o durante o
preco de mercado sobe, dificilmente para os meses seguintes o prego de mercado ira cair. periodo
sombra
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48954& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
162 COMERC | Sugere que a metodologia do Fator de Alavancagem seja aprimorada para que o aspecto mensal individual seja capturado (e ndo ao longo do horizonte de seis meses do N3o aceita Segdes 111.4,
ENERGIA monitoramento), evitando possiveis riscos de contagio no mercado. .9 elll.13
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48954& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
163 COMERC | Sugere que durante os dois primeiros meses do inicio do periodo sombra (isso &, apés os meses de adequagdes dos processos) ndo seja divulgado publicamente o FA, N3o aceita Secdo I1l.14
ENERGIA | bem como, que cada agente receba o seu FA junto com indicadores de média, desvio padrdo e percentil por classe (comercializador, gerador ou consumidor). da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48954& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
164 COMERC | Sugere que a fiscalizacdo aleatéria de 10% de cada classe de agentes seja substituida pelo envio de um relatério de uma auditoria independente, que valide os dados N3&o aceita Secdo IIl.7
ENERGIA | enviados semanalmente a CCEE, ou seja, que ateste a veracidade das informac8es prestadas via sistema de monitoramento. da NT
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Ainda, se a Agéncia entender que uma auditoria independente ndo faz sentido para o processo, entendemos que os requisitos maximos dessa fiscalizagdo prevista na
proposta inicial devem ser padronizados via REN da ANEEL, indicando: (i) qual serd o agente fiscalizador, (ii) quais dados poderdo ser fiscalizados, (iii) periodo méaximo de
fiscalizagdo, (iv) tipificacdo das agBes andmalas e (v) possiveis sangbes e penalizagdes no caso de ndo conformidade.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48954& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
165 COMERC | Sugere a realizacdo de uma Consulta Publica com os resultados do monitoramento sombra e proposta do monitoramento definitivo antes da sua efetiva implementacgo. Parcialmente Segdo I11.8
ENERGIA aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48954& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
166 CEMIG Discorda da implementagdo do Monitoramento Prudencial da forma como fora proposto. N3&o aceita Integralidad
eda NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48953& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
167 CEMIG Manifesta entendimento de que o registro antecipado de contratos através do método “duplo-flag” e a possibilidade de registro por parte do comprador poderd causar N&o aceita Otemaja
ruidos de mercado e ineficiéncia aos processos internos dos agentes. foi
aprovado
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- pela ANEEL
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p na 12 fase
col id=column- desta CP.
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48953& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
168 CEMIG Propde a realizagdo de uma terceira fase da consulta publica, com o objetivo de avaliar junto aos agentes os dados coletados e conclusdes observadas sobretudo no que | Parcialmente Segdo I11.8
diz respeito as defini¢des de condutas andmalas e respectivas sangoes. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48953& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet_tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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169 CEMIG Propde ajustar o item 18 da Nota Técnica n° 167/2022-SRM/ANEEL para dar periodicidade trimestral a informagdo de patrimonio liquido a ser enviada para a CCEE pelos N3&o aceita Segdo Il1.11
agentes do setor elétrico, para fins do Monitoramento Prudencial: da NT

g) Patriménio Liquido, por trimestre, excluindo elementos de baixa liquidez, tais como dgio e crédito tributdrio.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48953& participacaopublica  WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

170 CEMIG Propde ajustar o item 42 da Nota Técnica n° 167/2022-SRM/ANEEL e a minuta de REN para excepcionalizar para gerador que comercializa até o limite de Garantia Fisica a N3&o aceita Segdo I1l.2
necessidade de envio de informagdes, para fins de Monitoramento Prudencial da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48953& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

171 coPeL | A Copel sugere que a CCEE disponibilize, em vers8es futuras da plataforma, uma interface adicional no modelo de API (REST) com os devidos mecanismos de seguranca, Aceita Segdo lll.1
para integragdo entre sistemas do agente com a plataforma da CCEE. da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48955& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

172 copeL | Exclusdodo Art. 22, V: Nioaceita | Secdio I11.10
da NT

V - Exposigéo das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as proximas trés contabiliza¢ées do Mercado de Curto Prazo; e

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48955& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

173 COPEL Alteragdo do Art. 29, VI: Aceita Secdo I11.13
da NT

VI - Patriménio Liquido e

irie-Ajustado, conforme disposto no Manual Monitoramento Prudencial.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48955& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

174 COPEL Alteragdo do Art. 22, com a inclusdo do texto em negrito: Parcialmente Segdo IIl.2
aceita da NT

Art. 20 Todos os agentes da CCEE, com exceg¢do dos agentes de distribui¢éo e dos consumidores livres/especiais com demanda menor que 3 MW, deveréo encaminhar a
CCEE as seguintes informagdes, para fins do Monitoramento Prudencial: ...

Pardgrafo tnico. Os agentes de que trata o Caput deveréo encaminhar as informagdes a CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres/especiais com demanda
maior que 3 MW e os agentes de gera¢do em operagcdo comercial, que deverdo encaminhar as informagdes mensalmente.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48955& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

175 COPEL Inclusdo de § no Art. 49: Parcialmente Segdo I11.8
aceita da NT

§ 12 O periodo sombra iniciard na data disposta no caput e encerrard com a aprovagéo, pela ANEEL, de novo mddulo de que trata o § 22 do Art. 19.

§ 22 A aprovagdo a que se refere o § 12 serd efetivada apds instauragéo de nova Consulta Publica.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48955& participacaopublica WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

176 CPFL Propde que a CCEE estabeleca em documento publico, as diretrizes, critérios, e niveis de responsabilidade voltados a Governanga do uso dos dados dos agentes Ndo aceita Segdo Ill.1
ENERGIA | disponibilizados via plataformas e sistemas propostos para a operacionalizagdo do Monitoramento Prudencial. da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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177 CPFL O Grupo CPFL propde que na estruturagdo da Governanga de dados, assim como na politica de privacidade da CCEE, a responsabilizagdo ndo sé pelo acesso indevido, N3&o aceita Segdo IIl.1
ENERGIA | como também pela divulgagdo, alteracdo ndo autorizada e/ou usurpagdo dos dados dos agentes sejam atribuidas ndo somente a CCEE, mas a pessoa fisica com base na da NT
legislagdo vigente. Em complemento, o Grupo CPFL também propde que ndo somente os dados pessoais, como todas as informagdes encaminhadas pelos agentes,
incluindo os dados necessarios para a operacionalizagdo do Monitoramento Prudencial sejam somados a este critério de responsabilizacdo.

Propde ainda a inclusdo de termos e condigBes de quarentena para cargos e areas que possuam acessos de dados sensiveis dos agentes, de modo a mitigar possiveis
transi¢des de dados para empresas distintas por meio da movimentagdo dos colaboradores que integram tais cargos e areas.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

178 CPFL Grupo CPFL contribui que todas as informagdes a serem enviadas para fins de monitoramento devam constar na Resolugdo Normativa que regulamentara o tema, e o Aceita Segdes 1.4
ENERGIA | Anexo | em que consta o Manual do Monitoramento Prudencial, deverd detalhar todos os itens relacionados da Resolugdo, ndo podendo exigir ou conter informaces elll.13 da
divergentes, tendo em vista divergéncias entre a minuta do Manual Algébrico Monitoramento Prudencial e a Minuta de Resolugdo. NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

179 CPFL O Grupo CPFL propde que para o Patriménio Liquido ajustado seja considerado apenas as dedugdes de agio e crédito tributario, posto que a proposta atual pode Ndo aceita Segdo I11.11
ENERGIA | Ocasionar em resultado de Patriménio Liquido ajustado negativo, a exemplo de um agente que possua um ativo intangivel maior que o resultado do seu Patriménio da NT
Liquido.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

180 CPFL Com relagdo a veracidade dos dados apresentados, o Grupo CPFL entende que todas as informagSes encaminhadas pelos agentes, no processo de Monitoramento Parcialmente Segdo IIl.7
ENERGIA | Prudencial, deverdo passar por auditoria anual, com empresas registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). aceita da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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181 CPFL Sugere a ndo participagdo dos consumidores de energia, integrantes do ambiente de contratagdo livre, no processo de Monitoramento Prudencial. Tendo em vista que N3&o aceita Segdo I1l.2
ENERGIA | tal classe de agentes ndo oferece risco ao mercado, tendo a obrigatoriedade de contratacdo de 100% de energia para atendimentos de suas cargas, como também os da NT
custos atrelados aos processos de auditoria e fiscalizagdo, poderdo tornar insustentdvel a participagdo desses agentes no mercado livre de energia.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
182 CPFL Propde que o envio de dados seja realizado toda sexta-feira até as 20h00min, com data base das negociagdes realizadas até quarta-feira, considerando a otimizagdo do Parcialmente Segdo IIl.6
ENERGIA | uso da plataforma e sua respectiva contingéncia de acesso e utiliza¢do. aceita da NT. Deve
ser definido
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- pela CCEE
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
183 CPFL Tendo em vista, a possibilidade de extrapolagdo de limite de alavancagem mesmo sem tomada de posi¢do pelos agentes, o Grupo CPFL prop&e que, antes da defini¢do de Aceita Segdo I11.9
ENERGIA | limites de alavancagem, a metodologia EWMA seja testada através de back-tests em diferentes cenarios de precos do histérico e especialmente transic8es de tendéncia da NT. Aser
de pregos. Tais testes permitirdo avaliar a robustez e aderéncia da metodologia EWMA para o calculo de FA, quando este FA serd comparado a um limite pré- avaliado
determinado fixo. pela CCEE
durante o
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- periodo
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p sombra
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
184 CPFL Entende ser necessdrios mais testes para definigdo da metodologia de volatilidade, sendo EWMA uma das possibilidades que atendem ao monitoramento de risco curto- Ndo aceita Secdo lll.4
ENERGIA | Prazo. No entanto, para o periodo sombra é proposto a utiliza¢do da metodologia de volatilidade simples, que é é calculada como o desvio padrdo dos retornos diarios de da NT
um determinado histdrico de pregos e tem como principal caracteristica a ponderagdo uniforme de todo o histdrico selecionado.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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185 CPFL O Grupo CPFL identificada uma inconsisténcia, destacada em negrito, na formulagdo do PStress (Posi¢do Short) que precisaria ser ajustada para atingir o objetivo Aceita Secgdo lIl.4
ENERGIA | desejado. O ajuste ¢ indicado abaixo: da NT.

Corrigido na
versdo atual
do Manual.

PStress mi
(Posigdo Short) = min (PLDMAXEST , PRECOMtM x (1 + CONJ VARIACAO STRESS ))

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

186 CPFL Sugere que a classe do comercializador varejista tenha tratamento diferenciado aos demais agentes, tendo em vista que apenas o fator de alavancagem ndo é suficiente Ndo aceita Segdo l11.2
ENERGIA | Para minimizar o risco apresentado pelo varejista. da NT.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

187 CPFL O Grupo CPFL propde que o periodo sombra do Monitoramento Prudencial inicie-se apds 6 meses da publicagdo da resolugdo. N3&o aceita Segdo I1l.3
ENERGIA da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

188 CPFL O Grupo CPFL entende ser necessaria a participagdo dos agentes na definigdo dos parametros efetivos do monitoramento com a apresentagdo dos estudos, avaliagdes e Parcialmente Secdo I11.8
ENERGIA | Proposta de procedimento de comercializagdo por meio de uma nova fase de Consulta Publica ao final do periodo sombra. aceita da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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189 CPFL O Grupo CPFL entende que a CCEE devera propor em normativo a estrutura detalhada de aplicagdo das sang¢Bes propostas, considerando adicionalmente que os Parcialmente Segdo IIl.5
ENERGIA | hormativos contendo tais proposi¢Ses deverdo ser objeto de Consulta Publica, para discussdo e contribui¢Bes dos agentes. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
190 CPFL Sugere que ndo é necessdrio a realizagdo de auditoria trimestral pelos agentes, pois ocasionard um custo adicional ndo previsto no mercado atual. Sendo assim, o Grupo Parcialmente Segdo IIl.7
ENERGIA | CPFL corrobora no entendimento da ANEEL no sentido de que, a auditoria anual realizada pela CCEE ¢ suficientemente plausivel para o processo no periodo sombra, aceita da NT
sendo que, caso identificado a necessidade de aprimoramento, deverdo ser discutidos posteriormente em nova fase de Consulta Publica.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48956& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
191 EDP A EDP sugere desobrigar os consumidores livres e especiais e agentes com portfélios majoritariamente conhecidos pela CCEE de enviarem as informagdes para N3o aceita Segdes I11.2
monitoramento. Além disso, ressalta a importancia de possibilitar a insergdo das informagdes na plataforma de monitoramento em lotes. elll.13 da
NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48957& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
192 EDP EDP sugere um maior aprofundamento e detalhamento quanto a serdo utilizados estes dados e aprimoramento da forma como sera tratada a governanga e seguranga Parcialmente Segdo Ill.1
dos dados. Ademais, entende que é essencial regulamentar o processo de responsabilizagdo em caso de violagdo de seguranga. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48957& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
193 EDP A EDP propde que os geradores enviem as informagdes para Monitoramento Prudencial com a periodicidade mensal, tendo em vista que os dados utilizados para calculo Ndo aceita Secdo lll.6
do fator de alavancagem possuem atualizagdes relevantes em base mensal. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48957& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
194 EDP A EDP entende ser importante esclarecer na minuta de resolugdo que toda alteragdo relacionada ao Manual Algébrico do Monitoramento Prudencial sera discutida com a | Parcialmente Segdo I11.8
sociedade, através de Consulta Publica ou Tomada de Subsidio. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48957& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
195 EDP A EDP ressalta a importancia da divulgagdo periddica das andlises realizadas pela CCEE ao longo do periodo sombra, bem como abrir a 3a fase da Consulta Pablica ao final | Parcialmente Segdo I11.8
dos 12 meses de andlises, visando discutir os resultados finais obtidos e as propostas de redefinigdo de pardmetros e metodologias com os agentes. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48957& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
196 EDP A EDP entende que a padronizagdo da metodologia e parametros utilizados para o calculo do fator de alavancagem é essencial para que o monitoramento evolua de Aceita Segdes lIl.4
forma efetiva, ndo deixando que cada agente tenha seu préprio entendimento e declare o valor para a Camara. elll.13 da
NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48957& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
197 EDP ContribuigGes algébricas: Parcialmente Secdo IIl.4
. detalhamento do Manual Algébrico, apresentando os acrénimos de forma clara, permitindo sua rastreabilidade e reprodutibilidade dos calculos aceita da NT
. alteragdo do célculo do acronimo RFIS_PRUD de forma a se compatibilizar com as Regras de Comercializagdo vigentes referentes a repactuagdo do risco
hidrolégico do ACR e ao célculo do recurso do balango energético de usinas hidrelétricas participantes do MRE. Ademais, solicita esclarecimentos quanto a
forma de célculo referente a projegdo de ajuste MRE (GSF) utilizada no Monitoramento Prudencial.
. a alteragdo do calculo do Total Mensal da Marcagdo a Mercado do Portfélio (MtM), considerando o somatdrio da Exposicdo Energética para fins de
Monitoramento Prudencial valorada ao Prego de Exposigdo Marcada a Mercado.
. sugere a adequacdo do Resultado Financeiro do agente para fins de Monitoramento Prudencial (RES_FIN), substituindo o MtM pelos acronimos RES_CNTR
somado ao MtM
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48957& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

198 EDP Sugere que o envio das informagdes deveria ser realizado por grupo econémico e ndo por cada agente (SPE) da empresa cadastrada na CCEE. Em varios grupos N3do aceita Segdo IIl.12
RENOVAVEIs| €condmicos, é comum a comercializacdo de energia por meio das diversas SPEs, sendo o grupo econdmico responsavel pela representacdo. Desta forma, o ideal seria que
a CCEE utilizasse um Unico fator de alavancagem que representasse a posi¢do do grupo econdémico como um todo. Como, por exemplo, um Unico fator de alavancagem
referente a EDP Renovaveis ao invés varios fatores para cada uma das SPEs abaixo do seu grupo econdmico. Isto traria maior robustez ao indicador, ja que representaria
a posigdo da empresa em todas as suas operagdes como grupo, além de colaborar com a diminuigdo do custo operacional para realizagdo desta atividade por parte das
empresas.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48958& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

199 EDP Sugere um periodo minimo de 120 dias para inicio da operacionalizagdo do periodo sombra, dada a necessidade de adequagdo por parte das empresas para o novo N3&o aceita Segdo IIl.3
RENOVAVEIS| Processo, com a necessidade da periodicidade proposta de envio de dados semanalmente, além do periodo de aprendizado do novo sistema de monitoramento. da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48958& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

200 EDP A EDP Renovaveis entende que € necessario estabelecer critérios claros sobre a maneira que serd realizado o impedimento do registro de novos contratos para os Ndo aceita Segdo .5
RENOVAVEIs| @8entes que ndo inserirem as informagdes no novo sistema, como por exemplo o prazo méximo para a CCEE retirar o impedimento para os agentes que tiveram os da NT.
acessos suspensos e que posteriormente enviaram as informagdes solicitadas.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48958& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

201 EDP Recomendamos que os dados ndo sejam divulgados durante o periodo sombra, ja que a publicagdo dos dados durante um periodo de teste do novo processo poderia N3o aceita Secdo I1l.14
RENOVAVEIs| impactar na reputagdo dos agentes. Os dados poderiam ser publicados apos o periodo sombra, a partir da defini¢do final do processo e regra do Monitoramento da NT
Prudencial. Isso traria maior credibilidade aos dados divulgados ao mercado.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
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col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48958& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
202 EDP EDP Renovaveis entende necessaria a instauragdo de uma nova fase de contribui¢do por parte da sociedade apds o periodo de monitoramento sombra, a fim de verificar Parcialmente Secdo I11.8
RENOVAVEIs| 0 resultados obtidos. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48958& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
203 ELETROBRAS| Sugere que todos os funcionarios da CCEE envolvidos no processo de manejo das informag&es das 5 maiores contrapartes deveriam respeitar um periodo obrigatério de N3o aceita Segdo Ill.1
quarentena, ndo inferior a 6 meses, antes de ingressar em qualquer outro agente do setor. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
204 ELETROBRAS| Sugere que o envio de informagdes se dé com periodicidade mensal, e ndo semanal, de forma a manter a homogeneidade no tratamento dos agentes. N3o aceita Segdo IIl.6
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
205 ELETROBRAS| Sugere que a Camara considere a possibilidade de ocorréncia de eventuais discrepancias, principalmente no caso dos geradores hidroelétricos, uma vez que pode haver Aceita Segdo IIl.4
grande variabilidade nas premissas de dados de entrada envolvendo garantia fisica e geragdo estimada/prevista, dado o cardter orientativo e ndo obrigatério dos da NT.
parametros das informag&es, como bem destaca o Manual disponibilizado. Ajustes
durante o
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- periodo
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p sombra
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
206 ELETROBRAS| Entende que qualquer mudanca de pardmetros e/ou estabelecimento de penalizagdes por parte da Cdmara devem passar por Consulta Publica especifica, ainda que o Parcialmente Secdo I11.8
arcabougo legal ndo vede a possibilidade de a ANEEL delegar a CCEE a aplicabilidade de penalidades por determinado tipo de conduta por parte do agente. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
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col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

207 ELETROBRAS| Entende que as informagdes, quando prestadas, devem limitar-se ao Fator de Alavancagem, além do numerador e denominador que deram origem ao cdlculo desse N3do aceita Segdo Ill.14
Fator. da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

208 ELETROBRAS| A Eletrobras entende, portanto, que o Patriménio Liquido a ser adotado seja o Patriménio Liquido Integralizado e ndo o Patriménio Liquido Ajustado. N3o aceita Segdo I11.11
da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

209 ELETROBRAS| Entende que no caso especifico onde uma comercializadora disponha do CNPJ pelo qual a Concessiondria de Geragdo disponibiliza a energia da usina hidrelétrica para N3o aceita Segdo I11.12
fins de comercializagdo, essa unidade de negdcio seja analisada em conjunto com o agente de geragdo do mesmo grupo econdémico, isso porque o CNPJ aberto para da NT
comercializar a energia dos ativos de seu grupo econdmico possui um Patrimonio Liquido muito baixo em comparagdo ao da Concessiondria de Geragdo, provocando a
falsa impressdo de fragilidade econdmica e maior alavancagem. Alternativamente, caso nao seja possivel diferenciar comercializadoras que negociam o préprio portfélio
da geragdo, sugere-se que essas unidades de negdcio (do mesmo grupo econémico) possam receber um “flag” indicando a necessidade de sofrerem uma anélise cruzada
e mais detalhada, de forma a demonstrar o balango entre as partes e a capacidade de compensagdo dentro do grupo.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
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tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

210 ELETROBRAS| Sugere que seja estabelecida como obrigatdria, para todos os agentes, a apresentacdo das suas Demonstra¢8es Financeiras auditadas préprias e ndo em conjunto com Aceita Secdes 111.12
outras empresas. Importa destacar a necessidade de previsdo quanto ao tratamento de agentes da CCEE cujas Demontragdes Financeiras (DFs) auditadas sdo do tipo elll.13 da
combinadas, isto é, apresentadas de forma consolidada para um conjunto de duas ou mais empresas de um mesmo grupo econdmico, ndo permitindo a avaliagdo de NT
cada empresa separadamente. O grupo, de que trata as referidas DFs, ndo possui CNPJ proprio de forma que ndo pode ser um agente da CCEE e, portanto, ndo pode ser
parte de um contrato nem ser avaliado pelo fator de alavancagem proposto.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
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& o da ANEEL
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
211 ELETROBRAS| A Eletrobras prop8e que a metodologia para determinagdo do recurso fisico utilize como referéncia os valores flat de garantia fisica das usinas dos agentes do MRE, e do Parcialmente Segdes 1.4
préprio MRE para os meses avaliados que ndo pertencem ao ano corrente, ou no inicio do ano corrente enquanto a CCEE ndo houver publicado a garantia fisica aceita elll.13 da
sazonalizada das usinas e do MRE (para os demais periodos devem ser usadas as informacdes oficiais de sazonalizagdo). NT.
Procedimen
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- tos devem
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p | I:.er d
col id=column- carll IZ?IEZS
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor Ze a ¢
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp uraln; °
periodo
sombra
212 ELETROBRAS| A Eletrobras solicita o ajuste no manual disponibilizado para contemplar a alocagdo correta da geragdo de uma termelétrica por disponibilidade com CVU maior que O nas |  Parcialmente Segdes lIl.4
situagdes de despacho fora da ordem de mérito quando essa for na modalidade “com obrigagdo de entrega”, pois no caso das UTEs com CVU > 0 na modalidade com aceita elll.13 da
obrigagdo de entrega é valida apenas quando a térmica é despachada por ordem de mérito de custo, diferentemente das UTEs com CVU > 0 na modalidade sem NT.
obrigagdo de entrega, que tém compromisso contratual para qualquer tipo de despacho do ONS. Na hipdtese da usina com obrigagdo de entrega ser despachada por Procedimen
garantia energética ou razdo elétrica, portanto fora do mérito, ndo ha vinculagdo com o compromisso contratual com as distribuidoras e, portanto, toda a geragcdo deve tos devem
ser alocada ao agente. ser
clarificados
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- Zela CtCEE
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p ura’n; °
col id=column- perl(;) °
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor sombra
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
213 ELETROBRAS| Sugere a alteragdo de artigo, prevendo um prazo adicional de 3 meses (totalizando 6 meses) ap6s a deliberagdo do resultado da Consulta Publica, na hipétese de a N3o aceita Segdo IIl.3
operacionalizagdo do sistema ndo ter sido concluida e testada. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
214 ELETROBRAS| Sugere que os agentes que ndo prestarem as informag&es nos termos dos regramentos aprovados ndo sejam proibidos de registrar novos contratos, mas que possam Ndo aceita Sec¢do lIl.5
fazé-los mediante operagdo assistida. Além disso, a CCEE poderia expor — para todos os agentes, de forma a assegurar isonomia no acesso a informagdo — aqueles que da NT
ndo cumprirem com o envio das informagdes devidas na periodicidade definida na Resolu¢do Normativa da ANEEL acerca do tema.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
215 ELETROBRAS| Sugere a realizagdo de uma 3a fase a esta Consulta Publica para, ndo s6 aprimorar os mecanismos e metodologias apresentados, que ja entendemos como necessario Parcialmente Secdo I11.8
que ocorra apds o periodo sombra, mas para avaliar a aderéncia e pertinéncia dos parametros de calculo do Fator de Alavancagem. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48959& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
216 ENEL Propde inclusdo da possibilidade de que os agentes apresentem anualmente declaragdo a CCEE quando comercializarem energia exclusivamente no ACR e/ou no ACL, caso N3o aceita Segdes 111.2,
comercialize energia apenas com uma comercializadora do mesmo grupo econémico. .6 elll.12
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48960& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
217 ENEL Alterar o inciso V do art. 22 da Minuta de REN da seguinte forma: N3o aceita Secgoes I11.10
elll.13 da
“Art. 29 Todos os agentes da CCEE, com excegdo dos agentes de distribui¢do, deverdo encaminhar a CCEE as seguintes informagées, para fins do Monitoramento Prudencial: NT
(..)
V - Exposigéo das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as proximas trés contabilizagées do MCP, caso o valor do Fator de Alavancagem seja superior
a limite mdximo a ser determinado pela CCEE; e”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48960& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
218 ENEL Alterar o paragrafo Unico do art.22 da Minuta de REN da seguinte forma: N&o aceita Secdo IIl.6
da NT
“Art. 22(...)
§1Pare wico- Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar mensalmente as-infermacées a CCEE as informacdes referentes aos incisos | ao V. semanaimente;
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
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col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48960& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
219 ENEL Incluir o §2 do art. 22 da Minuta de REN da seguinte forma: N3do aceita Segdo IIl.7
da NT
“Art. 22(...)
§2. A informacdo referente ao inciso VI deverd ser encaminhada a CCEE trimestralmente, quando devidamente auditado, com atualizacdo entre auditorias caso haja
alteracdo material do seu valor.”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48960& participacaopublica WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
220 ENEL Incluir o §3 e 0 §4 do art. 22 da Minuta de REN da seguinte forma: N3&o aceita Segdes 111.2,
1.6 elll.12
“Art. 22(...) da NT
§3. Os agentes que, no mercado livre, transacionem exclusivamente com empresas do préprio grupo econémico e/ou transacionem no ambiente requlado, deverdo
encaminhar as informag8es anualmente no més de janeiro, mediante declaracdo de enquadramento em tal situacdo. As informacbes deverdo ser fornecidas por més e por
submercado para o horizonte dos préximos 18 meses.
§4. E responsabilidade dos agentes informar & CCEE, a qualquer tempo, qualquer alteracdo na declaracéo citada no pardgrafo 32, passando assim a atender o disposto no
caput deste artigo.”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48960& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
221 ENEL Incluir o §5 do art. 22 da Minuta de REN da seguinte forma: N3o aceita Segdo IIl.2
da NT
“Art. 22(...)
§5. Os consumidores livres e especiais com demanda contratada inferior a 3 MW ficam isentos do envio dessas informacdes.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489608& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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222 ENGIE A ENGIE Brasil Energia, em relagdo a importancia da divulgagdo dos dados, defende que a divulgacdo dos Fatores de Alavancagem dos agentes seja ampla e tdo logo possivel |  Parcialmente Secdo Ill.14
apos sua apresentacdo e divulgagdo pela CCEE. Sugere também a divulgagdo do numerador e denominador do Fator de Alavancagem, que a divulgagdo ocorra apds o aceita da NT
fechamento do pregdo B3 e ja no inicio do periodo sombra, incluindo dois paragrafos ao Art. 22 na minuta de REN:
§ 32 A CCEE divulgard o fator de alavancagem, seu numerador e seu denominador em website aberto ao publico em geral.
§ 42 A divulgagdo de que trata o § 32 ocorrerd apds o fechamento do pregéo da B3.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48961& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
223 ENGIE A ENGIE Brasil Energia, em relagdo aos aprimoramentos necessarios para a implementagdo da metodologia, sugere: Parcialmente Secgoes lIl.4,
e que o numerador do FA seja |RES_FIN —RWA|, se RWA > RES_FIN, sendo 0, seguindo a formulagdo da planilha fornecida pela CCEE; aceita .11 e lll.13
e que seja utilizado o Patrimonio Liquido integralizado, sem dedugdes em um primeiro momento; da NT
e caso opte-se por permanecer com as dedugdes, importa que as contas contabeis a serem descontadas sejam exaustivamente listadas, de forma a garantir que ndo
haja espago para interpretagdes diversas entre os agentes;
e que os agentes enviem para a CCEE os montantes de compra e venda de energia, assim como os pregos médios de compra e venda, referente aos seis meses seguintes.
e Que o possa ser utilizado o PL trimestral, auditado ou ndo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48961& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
224 ENGIE A ENGIE Brasil Energia, em relagdo ao sigilo e responsabilizagdo pelas informagdes, sugere a responsabilizagdo em nivel de pessoa fisica de funcionarios, subcontratados e N3o aceita Secgdo 1.1
dirigentes da CCEE em caso de uso indevido e vazamento das informagdes. Igual responsabilidade deve recair sobre os representantes legais dos agentes em relagdo as da NT
informagdes prestadas.
Sugere a alteragdo do § 12 do Art. 12, bem como a inclusdo de um § 22 ao Art. 22 da minuta de Resolugdo:
Art. 19...
§ 12 O Monitoramento Prudencial serd conduzido pela CCEE, ficando seus dirigentes responsabilizados pessoalmente por qualquer uso indevido da informagdo prestada
pelos agentes com base no Art. 2°.
Art. 29...
§ 22 Os representantes legais dos agentes se responsabilizam pessoalmente pelas informagées prestados com base no caput.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48961& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
205 ENGIE A ENGIE Brasil Energia considera o prazo de 60 a 90 dias suficiente para o inicio do periodo sombra, mas que as penalidades pelo ndo envio de informagdes s6 iniciem apés |  Parcialmente Segdes I11.3
3 meses de sombra. Sugere a seguinte alteragdo no Art. 32 da minuta de REN: aceita elll.5da NT
Art. 32 Os agentes de que trata o art. 22 que ndo encaminharem as informagbes ou que enviarem informagdes incorretas conforme o disposto nesta Resolugdo, inclusive
para cumprimento do disposto no § 22 do art. 42, ultrapassado periodo de tolerdncia de que trata o pardgrafo Unico, estardo sujeitos primeiramente a uma penalidade
pecunidria e em um segundo momento estardo sujeitos ao disposto nos incisos Xlll e XIV do art. 17 da Resolugdo Normativa n2 957, de 7 de dezembro de 2021.
Pardgrafo unico. As sangbes de que trata o caput ndo serdo aplicadas nos primeiros trés meses de vigéncia dessa Resolugdo.
https://antigo.aneel.qov.br/web/quest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p c
ol_id=column-
28&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48961& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtmi%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
226 ENGIE A ENGIE Brasil Energia sugere que a verificagdo dos 10% de agentes seja posterior a aprovagdo de PdC especifico, com alteragdo do § 32 da minuta de REN: N3&o aceita Segdo IIl.7
da NT
do- A verificagdo de que trata
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48961& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
227 ENGIE A ENGIE Brasil Energia sugere a consideragdo de riscos adicionais para agentes varejistas, mas que esse procedimento pode ser adotado apds o periodo sombra. Parcialmente Secdo Ill.2
aceita da NT.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- AvaliagBes
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p durante o
col id=column- periodo
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48961& participacaopublica WAR participacaopublicapor sombra.
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
228 ENGIE A ENGIE Brasil Energia sugere o calculo de um segundo fator de alavancagem, com as mesmas informagdes ja solicitadas pela CCEE, desde que n3o atrase o periodo sombra. Aceita Segdo II1.9.
Facultado a
CCEE.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48961& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet_tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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229 ENGIE A ENGIE Brasil Energia reforca ser importante que a exce¢do prevista no Art. 22 da minuta de REN seja aplicada somente as distribuidoras, mantendo-se a equidade no Aceita Segdo IIl.2
tratamento dos agentes. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489618& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
230 ENGIE A ENGIE Brasil Energia reforga ser importante que a excegdo prevista no atual Paragrafo unico do Art. 22 da minuta de REN seja aplicada somente aos consumidores. Aceita Secdo IIl.6
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48961& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
231 FG/A A FG/A Energia Elétrica Ltda., sugere a implanta¢3o imediata do registro integral dos contratos, com duplo flag e o monitoramento daqueles que forem zerados, podendo N3&o aceita O temaja
ENERGIA haver penalizagdo em caso de conduta anémala. foi
ELETRICA aprovado
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- pela ANEEL
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p na 12 fase
col id=column- desta CP.
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48962& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
232 FG/A A FG/A Energia Elétrica Ltda., sugere que a avaliagdo do risco sistémico leve em conta o porte relativo dos agentes e seu potencial risco para o mercado, excluindo | Parcialmente | Segdeslil.2 e
ENERGIA | consumidores de menor porte e cogeradores, que ndo tem a comercializa¢do ou geragdo como atividade principal. Também ofereceu exemplos numéricos. aceita I11.4 da NT.
ELETRICA Porte e
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- potencial
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p risco devem
col id=column- ser
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48962& participacaopublica WAR participacaopublicapor avaliados
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp durante o
periodo
sombra
233 FG/A A FG/A Energia Elétrica Ltda. sugere que as tabelas de 1 a 4 da NT 40/2022 SRM/ANEEL sejam calculadas e divulgadas separados por tipo de agente (Gerador, Consumidor, N3o aceita Secdo I1l.14
ENERGIA | Distribuidor e Comercializador). da NT
ELETRICA
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48962& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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234 FG/A A FG/A Energia Elétrica Ltda. sugere clarificar acerca da obrigatoriedade ou n3o da informagao, pelos agentes, das informagdes sobre os contratos do mercado regulado, Aceita Secdes 1.4
ENERGIA | Pois os precos e quantidades ja seriam de conhecimento da CCEE. Adicionalmente, pede que seja esclarecido quanto a repeti¢do ou ndo de valores de PL para os agentes elll.1lda
ELETRICA | ue o apurem anualmente. NT.
Esclarecime
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- ntos a
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p serem
col id=column- prestados
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48962& participacaopublica WAR participacaopublicapor pela CCEE
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp durante o
periodo
sombra
235 GENIAL | A Genial Energy é favordvel ao processo de monitoramento e deseja que tenha sucesso, e sugere que que seja mantido o sigilo das informacdes calculadas (FA) e seu uso |  Parcialmente Segdes 1.1
ENERGY | Seia restrito a CCEE e Aneel. aceita elll.14 da
NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
28&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica

236 GENIAL | A Genial Energy, ciente de possiveis desdobramentos juridicos complexos e implementagdo ndo trivial, podendo requerer discussdo separada e detalhada, questiona se a N3o aceita Segdo III.5
ENERGY | CCEE ndo deveria, em seu estatuto, ter atribui¢es mais amplas, sendo permitida, inclusive, atuagdo como intermediadora em negocia¢es de triangulagdo de contratos da NT
em situagBes de default no mercado. Outra sugestdo seria a criagdo de um status de operagdo balanceada, na qual o agente continua na CCEE e possa cumprir seus
contratos futuros, mas ndo o seja permitido abrir novas posi¢des no mercado. Também considera necessario que o processo de fiscalizagdo do monitoramento e as medidas
em caso de descumprimento esteja detalhado e aprovado antes do inicio do monitoramento oficial e sugere que seja estabelecido um termo de compromisso de
confidencialidade pela CCEE para conferir maior respaldo juridico em relagdo ao sigilo das informagdes enviadas.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p auth=oMuDtXplL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica

237 GENIAL | A Genial Energy, em relagdo a exposicdo de contrapartes, sugere que uma ou mais métricas de risco de “contdgio” do default de um agente sejam propostas, discutidas |  Parcialmente Segdo I11.10
ENERGY |com os agentes e agregadas ao processo de monitoramento, e que os dados de exposicdo as contrapartes relevantes sejam utilizados apenas no célculo da métrica e ndo aceita da NT
seja acessivel nem a CCEE, tal como o tratamento aplicado aos dados resumidos dos contratos.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR_participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
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238 GENIAL | A Genial Energy, em relacdo ao horizonte dos produtos monitorados, sugere diante das possiveis distor¢8es, agravadas pela situacdo atual, que o fator de alavancagem N3&o aceita Segdo I11.13
ENERGY |compreenda um horizonte maior do book dos agentes. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
239 GENIAL | A Genial Energy, em rela¢do ao célculo do fator de alavancagem, sugere que seja avaliada em paralelo outra metodologia, mais proxima da utilizada em mercados de Aceita Segdo I11.9
ENERGY |commodities, com a defini¢do do limite de alavancagem baseado na margem que seria requerida caso o mercado operasse com uma contraparte central e clearing. Tal da NT. A ser
definigdo poderia ocorrer em paralelo ao periodo sombra, sem atraso no processo — possivelmente de forma mais célere, dado que ndo depende de dados do periodo avaliado
sombra — e se basear em metodologias e critérios ja amplamente testados em outros mercados, e envolver os agentes, consultorias e universidades. Entendem que a pela CCEE
adicdo dessa metodologia representa ganhos significativos no processo de monitoramento e ndo acarretaria riscos de atrasos no inicio do periodo sombra e inicio do durante o
monitoramento. periodo
sombra
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
240 GENIAL |A Genial Energy, em sede de contribuicBes gerais, sugere que o envio das informagBes tenha regras simplificadas/seja menos frequente para consumidores. Também | Parcialmente | Sec¢des IIl.2,
ENERGY | considera importante manter o conceito atual de “Patriménio Liquido Ajustado, que o Manual Algébrico seja compatibilizado ao que consta em REN, inclusive em termos aceita .4 elll.16
de nomenclatura, e ndo imponha exigéncias adicionais, e apoia o periodo sombra de 12 meses. Também sugere que seja possivel o envio de dados para o sistema de forma da NT
automatizada via API, e articulagdo para que as aplicagBes de controle de portfélio disponiveis no mercado tenham a possibilidade de se conectarem automaticamente no
sistema da CCEE para envio das informagdes. Inclusive, a CCEE poderia criar incentivos (ex. selo de governanga, descontos na taxa associativa etc.) para que os agentes
compartilhem os resumos de seus portfolios (informagdes necessarias no monitoramento apenas) de forma continua e instantanea por meio de APIs minimizando a
possibilidade de fabricagdo e/ou omissdo de informacdes necessérias para o célculo do fator de alavancagem. Também sugere que seja realizada uma Analise de Resultado
Regulatdrio (ARR) apds um ano da vigéncia da norma, para avaliar os resultados alcangados e a possibilidade de excluir os limites de registros aos comercializadores tipo 2,
para ndo prejudicar a competicdo inerente a esse mercado.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
241 CASA DOs | A Casa dos Ventos Comercializadora de Energia S.A. é favordvel aos indicadores selecionados e as informac8es que deverdo ser submetidas, mas sugere, quanto ao envio |  Parcialmente | Se¢des Ill.1,
VENTOS de dados necessdrios ao monitoramento dos agentes, que varidveis associadas as flexibilidades de contratos no ACL (sazonalidade, flexibilidade) sejam calculadas ou aceita .4 elll.10
informadas, que a seguranga e governanga das informagdes seja prioritaria, com punigdes para vazamentos de dados e quarentena para os profissionais envolvidos apds da NT
desligamento da CCEE. Em relagdo ao envio das exposi¢des com as cinco maiores contrapartes, entende que deve ser tratado em um momento posterior, quando o risco
de crédito e o risco operacional entrarem em pauta, para ampliar o debate.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48964& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
242 CASA DOS | A Casados Ventos Comercializadora de Energia S.A. sugere, quanto aos agentes sujeitos ao envio de informag8es periddicas, que os consumidores e geradores ndo deveriam | Parcialmente Segdes I11.2
VENTOS | ser incluidos a priori, deveriam ter uma periodicidade menor para envio das informages ou ter algum critério de volume negociado para que seja necessario o envio das aceita elll.6 da NT
informacdes.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48964& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
243 CASA DOs | A Casa dos Ventos Comercializadora de Energia S.A. sugere, quanto aos parametros para célculo do fator de alavancagem, que alguns ajustes devem ser feitos, como: Parcialmente Segdes 1.4
VENTOS (i) consideragdo dos limitadores do PLD para o calculo do VaR e do CVar, aceita elll.14 da
(i) utilizagdo de uma matriz de correlagdo com correlagdes calculadas ao invés de unitarias, NT
(iii) inclusdo nos manuais algébricos sobre como sera tratada as flexibilidades contratuais e as incertezas atreladas a medi¢do ou ramp up para que os agentes ndo sejam
penalizados pela falta de informagdo,
(iv) retirada do fator anticiclico da conta pois representa uma incerteza que os agentes ndo conseguirdo prever e que ndo consta em literaturas,
(v) definicdo em regulamentacdo de qual o peso entre Stress test/CVaR e VaR apds o periodo sombra, para que ndo seja alterado constantemente e
(vi) disponibilizagdo das bases utilizadas para os célculos de volatilidade e correlagdo, independente da fonte de dados, bem como o manual da métrica para o tratamento
dos dados antes do inicio do periodo sombra e posteriormente a publicagdo da Resolugdo Normativa.
Também é favoravel a disponibilizagdo dos resultados para todos os agentes apds o periodo de sombra mas durante o periodo de sombra os resultados deveriam ser
genéricos e estatisticos.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48964& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
244 CASA DOs | A Casa dos Ventos Comercializadora de Energia S.A. sugere, quanto ao duplo flag e incentivos ao registro antecipado de contratos, que o beneficio da entrega do portfélio N&o aceita Otemaja
VENTOS | seja exclusivamente duplo flag. foi
aprovado
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- pela ANEEL
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p na 12 fase
col id=column- desta CP.
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48964& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
245 CASA DOs | A Casa dos Ventos Comercializadora de Energia S.A. sugere, quanto ao Periodo sombra de 12 meses, que o prazo de 12 meses é curto, devendo ser algo proximo de 24 |  Parcialmente Secoes 111.3,
VENTOS | meses, com uma consulta publica ao final. Também reforca que durante o periodo sombra a divulgacdo dos resultados individualizados deveria ser feitos apenas para o aceita .8 elll.14
préprio agente e os dados gerais através de estatisticas. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
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col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48964& participacaopublica  WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

246 CASA DOS | A Casa dos Ventos Comercializadora de Energia S.A. sugere, quanto a aplicagdo de san¢Bes em razdo de condutas anémalas, que durante o periodo sombra ndo deveria |  Parcialmente Segdo I1I.5

VENTOs | haver penalidades para os agentes, mas que poderia haver auditorias mais frequentes e com percentuais maiores da amostra. Também consideram fundamental a cria¢do aceita da NT

de canais para disponibilizagdo de informagdes e suporte.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48964& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

247 CASA DOs | A Casa dos Ventos Comercializadora de Energia S.A. sugere, quanto a auditoria periédica e monitoramento anual de 10% dos agentes, que tal procedimento seria adequado, |  Parcialmente Secgdo I1l.7

VENTOs | observadas suas contribui¢es quanto as penalidades e envio de dados. aceita da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48964& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

248 NEOENERGIA A NEOENERGIA sugere alterar o art. 22 da norma proposta permitindo a remessa mensal de informages por parte de geradores com mais de 70% de comercializagdo no N3o aceita Secgoes II1.2,
ACR, explicitando que a utilizagdo das informacges estimadas pela CCEE se dara por conta e risco dos agentes, e para permitir o agrupamento de informagdes para agentes .6 elll.12
de um mesmo grupo econémico. da NT

Art. 22 Todos os agentes da CCEE, com exceg¢do dos agentes de distribuicdo, deverdo encaminhar a CCEE as seguintes informagdes, para fins do Monitoramento Prudencial:
()

Paragrafo-tnice- § 12 Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar as informagées a CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres e especiais e os geradores
cuja energia comercializada no Ambiente de Contratagdo Regulada — ACR represente ao menos 70% do seu volume total de contratos de compra e venda, que deverdo
encaminhar as informagbes mensalmente.

§ 22 A CCEE poderda fornecer estimativas das informagdes que deverdo ser prestadas pelos agentes, em estrita observdncia a formulagéo constante no mddulo “Cdlculo do
Monitoramento Prudencial” (Anexo 1), que deverd ser completamente reproduzivel pelos agentes afetados, inclusive, se necessdrio, utilizando-se de informagdes publicas
que ndio contenham nenhum tipo de restrigéo de acesso ou, no caso de informagées particulares dos agentes, utilizando-se de dados que sejam de prévio conhecimento dos
agentes afetados, tais quais contratos registrados, fatores de perdas internas e de disponibilidade, entre outros.

§ 32 Os agentes, por sua conta e risco, poderdo optar por utilizar as estimativas fornecidas pela CCEE, conforme disposto no § 22, ou optar por enviar suas proprias
informagdes, que serdo privilegiadas em relagdo as estimativas, devendo a CCEE descartar, nessa ultima hipdtese, as estimativas fornecidas ao agente.

§ 42 O agente deve declarar explicitamente a CCEE qual das opg¢des dispostas no § 32 deseja exercer, sendo certo que, caso o agente néo exerca uma das opgdes, a CCEE
deverd considerar como ndo entregue a informagdo solicitada.
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§ 52 No momento de escolha entre as opgdes dispostas no § 42, a CCEE deverd explicitar ao agente que a op¢do pelos valores estimados pela CCEE se dd por sua conta e
risco.
§ 62 A CCEE deverd permitir a declaragdo do grupo econémico ao qual o agente pertence, que, caso declarado, servird para que a CCEE agrupe as informagdes individuais
dos agentes pertencentes ao mesmo grupo econdémico para fins de cdlculo do fator de alavancagem consolidado, o qual terd cardter puramente informativo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48965& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
249 NEOENERGIA A NEOENERGIA propde alterar o art. 32 da norma proposta, abrandando as puni¢8es aos agentes por possiveis equivocos, sugerindo um valor para eventual penalidade e N3&o aceita Secdo I1I.5
caréncia durante o periodo sombra. da NT

Art. 32 Os agentes de que trata o art. 22 que ndo encaminharem as informagées conforme o disposto nesta Resolugdo, inclusive para cumprimento do disposto no § 29 do
art. 42, estardo sujeitos:

I — ao envio de adverténcia pela CCEE, que deve conceder o prazo de 3 (trés) dias uteis para a regularizagdo da obrigagdo e informar ao agente quais sd@o as consequéncias
previstas no caso de ndo cumprimento deste prazo, caso seja a primeira ocorréncia em um periodo de 3 (trés) ou 12 (doze) meses, respectivamente para os agentes que
deverdo prestar as informagbes semanalmente ou mensalmente.

Il = a multa pecunidria no mesmo valor da ultima mensalidade de contribui¢cdo associativa calculado para o agente, devendo a CCEE notificar o agente para que regularize
sua situagéo em até 3 (trés) dias uteis, bem como comunicar ao agente sobre as consequéncias previstas na hipétese do prazo de regularizagéo néo ser cumprido, caso o
agente ndo atenda ao critério ou ndo cumpra com o prazo de regularizagéo estabelecidos no inciso .

Il — ao disposto nos incisos Xlll e XIV do art. 17 da Resolugéo Normativa n® 957, de 7 de dezembro de 2021, caso o agente ndo cumpra com o prazo de regularizagéo definido
no inciso Il.

§ 12 O agente somente poderd enviar as informagdes de determinado vencimento para o Monitoramento Prudencial caso esteja quite com o envio de informagdes dos
vencimentos anteriores, sendo que de forma alguma esse impedimento deve ser interpretado como suspensdo da obrigagdo mais recente, contabilizando-se para todos os

fins o seu atraso, se aplicdvel.

§ 29 O processo de cobranga pela CCEE da multa pecunidria calculada conforme disposto no inciso Il deverd seguir o rito do Submddulo 6.2 dos Procedimentos de
Comercializagdo, sendo seu recolhimento destinado ao abatimento da contribui¢cdo associativa da CCEE.

§ 32 No decurso do periodo sombra previsto no §1° do art. 52:
a) para os agentes que devem enviar as informagbes semanalmente, as 4 (quatro) primeiras ocorréncias de néo envio das informagées, ou, para os agentes que devem
enviar as informagées mensalmente, a primeira ocorréncia de ndo envio das informagdes, ndo serdo contabilizados para as sangbes previstas nos incisos | a Ill, observando-

se o dispostono § 1% e

b) a multa pecunidria prevista no inciso Il serd reduzida para 1/3 (um tergo) de seu valor.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48965& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
250 NEOENERGIA A NEOENERGIA sugere incluir um novo art. 4 na norma em andlise, prevendo como a verificagdo amostral anual dos agentes sera efetuada bem como a elabora¢do de | Parcialmente Segdes 1.7
Procedimento de Comercializagdo sobre o assunto. aceita elll.8 da NT
Art. 42 A CCEE deverd promover verificagdo anual de 10% (dez por cento) dos agentes monitorados, por classe de agente, selecionados aleatoriamente.
§ 12 O objetivo da verificagéo anual é de comprovar que as informagdes encaminhadas pelos agentes no processo de Monitoramento Prudencial foram baseadas em
informagdes veridicas e premissas de cdlculo fidedignas, quando aplicdvel.
§ 22 No processo de selegcdo aleatdria dos agentes de que trata o caput, seréo excluidos do universo possivel de selegGo, também aleatoriamente e por classe de agente,
50% dos agentes que foram submetidos ao processo de verificagéo anual precedente.
§ 32 A CCEE poderd solicitar dos agentes submetidos a verificagéo anual de que trata o caput toda a documentagéo comprobatdria necessdria para o cumprimento do
objetivo destacado no § 1°.
§ 42 Em até 6 (seis) meses da publicagdo desta Resolugéo a CCEE deverd encaminhar proposta de Procedimento de Comercializagdo especifico que detalhe os processos que
serdo adotados pela Cdmara para a finalidade de que trata o caput.
§ 52 A proposta de Procedimento de Comercializagéo de que trata o § 42 deverd ser submetida a consulta publica antes de ser homologada pela ANEEL.
§ 62 A primeira verificagéio anual s6 serd executada apds a homologagédo do Procedimento de Comercializagéo, conforme rito disposto nos §§ 42 e 59.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48965& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
251 NEOENERGIA A NEOENERGIA sugere renumerar o atual art. 42 da norma proposta, propondo um periodo maior de adaptagdo, bem como o encerramento do Periodo Sombra somente Ndo aceita Segdes I11.3
apos a consulta publica e aprovagdo do médulo sobre Monitoramento Prudencial. elll.7da NT
Art. 452 Esta Resolugdo entra em vigor em [trés seis meses apds a deliberagdo].
§ 12 O inicio do Monitoramento Prudencial efetivo se dard apds o “Periodo Sombra”, que terd duragdo minima de 12 (doze) meses, no qual a formulagdo e pardmetros
iniciais propostos no maodulo “Cdlculo do Monitoramento Prudencial” (Anexo I) seréo testados e os agentes terdo a oportunidade de se adequar as novas obrigagées.
§ 22 Ao final dos primeiros 12 (doze) meses completos de Periodo Sombra, observado o que dispbe o § 62 do art. 42, a CCEE executard a primeira verificagdo anual dos
agentes, conforme dispde o art. 42, e encaminhard a ANEEL os estudos e avaliagdes realizados para fins de estabelecimento dos pardmetros necessdrios ao Monitoramento
Prudencial.
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§ 32 A ANEEL submeterd os estudos e avaliagbes realizados pela CCEE, conforme disposto no § 22, a processo de consulta publica, que objetivard a publicagéo da verséo
definitiva do mdédulo “Cdlculo do Monitoramento Prudencial”, bem como a defini¢éo da data de inicio de vigéncia do Monitoramento Prudencial efetivo.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48965& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
252 NEOENERGIA A NEOENERGIA sugere alterar o item 5.4 Anexo IV do Manual de Monitoramento proposto, de modo a adequar as suas propostas de alteragdo para o art. 22 da Resoluggo. N3do aceita Segdes 1.4
elll.13 da
Manual do Monitoramento Prudencial (...) NT
5.4 ANEXO IV - Tratamento dos Contratos Regulados
O Total de Contratos de Venda, assim como o Total de Contratos de Compra, ambos calculados para fins de Monitoramento Prudencial, considerard os contratos regulados
registrados em cada submercado e por periodo de comercializagéo, de acordo com as expressées do Quadro 54.
Atengdo: A quantidade mensal de contratos que serd considerada para fins do monitoramento prudencial, de forma consolidada por agente e submercado, serd obtida
automaticamente com base nos montantes registrados na CCEE ou seré conforme declaragdo das expos:goes pelos agentes, em ambiente especifico, conforme deciséo do
préprio agente, que deve ser tomada por sua conta e risco z
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48965& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
253 NEOENERGIA A NEOENERGIA propbe que, durante o Periodo Sombra, a informagdo de patriménio liquido seja exigida na periodicidade em uso pelos agentes. Aceita Secdo IIl.7
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48965& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
254 NORTE | A Norte Energia S.A. — Norte Energia ou NESA, em referéncia ao monitoramento do mercado, ratifica contribuicdo anterior destacando que os geradores hidrelétricos se N3o aceita Segdes I11.2
ENERGIA | diferenciam dos demais agentes e representam risco sistémico baixo para o mercado, ressalvando o compartilhamento de informagdes em virtude de estratégia de negécios elll.6 da NT
e riscos de vazamentos de informagdes. Também sugere que a periodicidade aplicavel aos geradores seja a mensal.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48966& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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255 NORTE A Norte Energia S.A. — Norte Energia ou NESA, em referéncia a exposicdo das 5 maiores contrapartes, se posiciona de forma contraria ao envio, pois ndo estaria claro como N3o aceita Secdo I11.10
ENERGIA | tal informagdo seria utilizada. Alternativamente, caso persista a obrigatoriedade, sugere que a CCEE divulgue previamente todos os indicadores e a métrica a ser utilizada da NT
para monitorar tal risco sistémico.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48966& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
256 NORTE | A Norte Energia S.A. — Norte Energia ou NESA, em relagdo ao calculo do fator de alavancagem, reforgou o entendimento da necessidade de clareza e padronizagdo das| Parcialmente Secgoes IIl.4,
ENERGIA |informacBes e curva forward para estabelecer uma base comparativa sélida e eficiente com a importancia de que a curva forward seja publica e transparente. aceita .11 elll.14
Adicionalmente, sugere ser mais adequada a utilizagdo do Patriménio Liquido, sem ajustes, com atualizagdo trimestral, para o célculo do fator de alavancagem. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48966& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
257 NORTE | A Norte Energia S.A. — Norte Energia ou NESA recomenda que a auditoria deve ser sempre aleatdria, sem a rolagem de agentes que jd foram monitorados. Aceita Segdo IIl.7
ENERGIA daNT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48966& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
258 NORTE A Norte Energia S.A. — Norte Energia ou NESA, entende que os Procedimentos de Comercializagdo (PdCs) devem ser divulgados antes do periodo sombra e que deve ser | Parcialmente Secdo II.8
ENERGIA | aberta consulta publica apés o periodo sombra. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48966& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
259 NORUs | A Norus Tecnologia Ltda. sugere a alteracdo de texto constante do §53 da Nota Técnica 167/2022-SRM/ANEEL, indicando que disponibilizagdo da curva de pregos futuroe | Parcialmente Secdo IIl.9
volatilidades a serem utilizadas no calculo da exposigdo deve ser tornada publica pela CCEE pelo menos 24 (vinte e quatro) horas antes de processar o calculo do fator de aceita da NT
alavancagem.
53. Quanto a defini¢cdo dos valores dos pardmetros, em especial o limite do fator de alavancagem, concordamos com os agentes que contribuiram para que tais valores
sejam definidos pela ANEEL. Quanto a disponibilizagéo da curva de pregos futuro e volatilidades a serem ut/l/zadas no calculo da exposi¢do, entendemos que a CCEE devera
tornd-la publica pelo menos 24 (vinte e quatro) horas antes de processar o cdlculo do fator de alavancagem H A
pelos-agentes.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48967& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
260 NORUS | A Norus Tecnologia Ltda. comenta o texto constante do §23 da Nota Técnica 167/2022-SRM/ANEEL, indicando que o risco de distor¢do existe mesmo quando a CCEE faz | Parcialmente Segdo lIl.1
os célculos, sendo necessario um processo de auditoria e de gestdo de riscos. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
28&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489678& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
261 PETROBRAS | A Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras sugere que os agentes de geragdo e consumo apenas ratifiquem ou retifiquem os valores estimados pela CCEE, ndo sendo necessario N3o aceita Segdo I11.13
o0 encaminhamento desses dados pelos agentes. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48968& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
262 PETROBRAS | A Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras indica que a obrigacdo de informacdo das receitas decorrentes de contratac8es no mercado regulado, prevista no Manual Algébrico, | Parcialmente Segdo I11.13
ndo consta da minuta de Resolugdo Normativa - REN. Sugere incluir na REN e que a CCEE divulgue semanalmente os valores estimados, para ratificacdo ou retificagdo por aceita da NT
parte dos agentes.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
263 PETROBRAS | A Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras sugere que o inicio do periodo sombra se dé trés meses ap6s a CCEE disponibilizar aos agentes a versdo final do sistema, resguardado N3o aceita Segdo IIl.3
também um prazo minimo de trés meses entre a publicagdo da resolugdo e o inicio do periodo sombra, de forma que os agentes possam adequar seus préprios sistemas e da NT
criar familiaridade com o sistema da CCEE.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
264 PETROBRAS | A Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras sugere que, para as companhias abertas, seja permitido o envio dos Ultimos dados publicos constantes nos relatérios arquivados na| Parcialmente Segdes 1.7
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e que possam utilizar o patriménio liquido ajustado pelas dedugdes contidas no relatério consolidado. aceita elll.11da
NT.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- Especifica¢d
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p es a serem
col id=column- detalhadas
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor durante o
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp periodo

sombra
265 PETROBRAS | A Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras sugere alterar o texto de itens constantes da pagina 24 do Manual, para deixar claro a fonte da informagdo para as companhias, | Parcialmente Segdo I11.11
manter o alinhamento com os valores divulgados nas demonstragdes financeiras, entre outras justificativas. aceita da NT.
Melhor
Em que dedugbes é a composigdo das contas a seguir: detalhamen
to no
I - dgios pagos na aquisi¢do de investimentos com fundamento em expectativa de Manual
rentabilidade futura e mais valia de ativos classificados no grupo de Investimentos das demonstragdes financeiras consolidadas ou individuais da companhia teuides-de Algébrico.
oo fisceis difari iades;

Il - Ativos intangiveis apresentados no grupo de ativos ndo circulantes nas demonstragées financeiras consolidadas ou individuais da companhia;

IIl - dedugdo dos saldos dos investimentos constantes no grupo de Investimentos do Ativo néo Circulante das demonstragées financeiras consolidadas ou individuais das
companhias. Deduzir exclusivamente os saldos de investimentos em participagdes diretas ou indiretas em outras empresas controladas das-participacées-diretas-ouindiretas
em-ottras-empresas do setor que se sujeitam ao monitoramento prudencial da CCEE ou institui¢ées financeiras, de seguros, resseguros e de previdéncia privada aberta ou
fechada sujeitas a supervisdo de outros drgdos federais de superviséo econémica setorial;

IV - Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigéo Social (CSLL) diferidos, mclumdo eventual saldo de prejuizos f/sca/s e de base negat/va de CSLL, classificados no Ativo das
demonstra;oes fmancelras consolidadas ou individuais da companhia.

VI - Dedugdo dos saldos de imobilizados de natureza de imdveis, edificagées, terrenos e benfeltonas constantes do saldo de Imoblllzado das demonstragées fmancelras
consolidadas ou individuais da companhia; #

regvaliacdes.

VIl - dedugdo do saldo de das despesas antecipadas classificado no ativo das demonstragdes financeiras consolidadas ou individuais da companhia;

VIl - dedugdo do valor contdbil do contas a receber relacionado a de todas as dividas subordinadas emitidas por outra supervisionada da CCEE, inclusive dos saldos dos
fundos de investimento que possuam mais de 10% de seu patriménio liquido composto por dividas subordinadas emitidas por supervisionadas.

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col_id=column-
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
266 PRIME O grupo Prime Energy sugere a realizagdo de um periodo sombra de dois anos, contemplando dois eventos de transi¢do entre periodo seco e umido. N3do aceita Segdo IIl.3
ENERGY daNT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
267 PRIME O grupo Prime Energy entende que ha necessidade de aperfeicoamento na metodologia de definicdo dos pregos que deverdo ser utilizados no calculo de risco, pois pode | Parcialmente Secdo IIl.4
ENERGY | haver sobrestimacdo da volatilidade, contaminando o calculo do risco, e por ndo serem consideradas condi¢Bes comerciais especificas em fun¢do das simplificacdes da aceita da NT.
metodologia. Periodo
sombra
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- servira para
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p o
col id=column- aperfeigoa
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor mento da
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp metodologi
a.
268 PRIME O Grupo Prime Energy entende que os consumidores ndo precisam participar do mecanismo de monitoramento prudencial ou, ao menos, que somente consumidores com N3o aceita Secdo Ill.2
ENERGY | elevado nivel de consumo médio deveriam participar. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
269 PRIME O Grupo Prime Energy sugere que a CCEE desenvolva uma ferramenta para simulagdo de dados histéricos do Fator de Alavancagem, com base em informagdes enviadas Aceita Secdo IIl.9
ENERGY | Voluntariamente pelos agentes. da NT.
Sugestdo a
ser avaliada
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- pela CCEE.
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
270 PRIME O Grupo Prime Energy entende ser fundamental uma exigente politica de seguranga da informagdo e governanga, com previsdo de responsabilizagdo inclusive no ambito | Parcialmente Segdo IIl.1
ENERGY |ludicial, a fim de evitar o vazamento de informages sensiveis. Sobre o assunto, destaca que a politica de governanca seja apresentada antes do inicio do periodo sombra, aceita da NT
que seja exigida quarentena de colaboradores com acesso aos dados, que os dados sejam publicos e reprodutiveis e que os fatores de alavancagem sejam publicados com
uma defasagem para evitar efeitos adversos.
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https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
271 PRIME O Grupo Prime Energy sugere que o periodo sombra inicie seis meses apds a aprovagdo da norma. N3do aceita Segdo IIl.3
ENERGY daNT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
272 PRIME O Grupo Prime Energy sugere um maior detalhamento de informagdes, dos processos de auditorias periddicas e do processo existente na CCEE. Aceita Segdo IIl.7
ENERGY daNT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
273 PRIME O Grupo Prime Energy sugere que sejam implementadas uma série de rotinas operacionais para auditoria, verificagdo da vulnerabilidade de dados e para o recebimento Aceita Segdo IIl.1
ENERGY | do grande volume de informacdes. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
274 PRIME O Grupo Prime Energy também sugere a realizagdo de uma terceira fase da consulta publica apds o periodo sombra. Parcialmente Segdo I11.8
ENERGY aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48969& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
275 SANTO | A Santo Anténio Energia S.A. (SAE) observa que nem sempre quando o Patriménio Liquido Ajustado for menor que zero, o agente ndo possui recursos para honrar | Parcialmente Segdes 111.9
ANTONIO | exposicBes. Afirma que tal declaragdo poderia configurar alteracdo unilateral das condic8es de leildo, ensejando reparagdo. Solicita que ndo deve ser aplicada para a classe aceita elll.14 da
de agentes geradores, a declaragdo da CCEE de que “o agente ndo possui recursos para honrar exposi¢cdes” no caso de haver Patriménio Liquido Ajustado menor que zero. NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
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col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=489708& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
276 SANTANDER| A Santander Corretora de Seguros, Investimentos e Servigos S.A. destaca a importdncia de as informac8es serem guardadas de forma confidencial e sigilosa. Aceita Segdo IIl.1
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
277 SANTANDER| A Santander Corretora de Seguros, Investimentos e Servigos S.A. entende que os agentes devem enviar todo o portifélio da empresa e ndo apenas os contratos de compra |  Parcialmente Segdo I11.13
e venda de energia do més corrente e dos préximos 6 meses. aceita da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
278 SANTANDER| A Santander Corretora de Seguros, Investimentos e Servigos S.A. sugeriu que o célculo do fator de alavancagem fosse feito por periodos (curto, médio e longo prazo). N3o aceita Secgdo I11.9
da NT. Apos
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- o periodo
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column- sombra
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=3657& participacaopublica WAR participacaopub podera ser
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica considerado
279 SANTANDER| A Santander Corretora de Seguros, Investimentos e Servigos S.A. mostrou-se contrdria a divulgacdo publica dos resultados do monitoramento, sugerindo que a divulga¢do N3o aceita Secdo I1l.14
a mercado seja optativa pelos agentes. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p auth=oMuDtXpL&p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideParticipacaoPublica=36578& participacaopublica WAR participacaopub
licaportlet javax.portlet.action=visualizarParticipacaoPublica
280 SIMPLE | A Simple Energy Assessoria e Gestdo de Energia apresenta questionamentos acerca da necessidade do envio de informa¢8es por consumidores com requisito de N3o aceita Segdes I11.2
ENERGY | contratacdo inferior a 1 MW médio, solicitando que a obrigacdo seja flexibilizada, recomendando que seja demonstrada a contribui¢do desses agentes para eventos tidos elll.7da NT
como significantes, inferindo que esses agentes representardo um custo adicional elevado em relagdo a melhoria agregada ao processo, citando que os valores das
auditorias, com custo representativo para esses consumidores, podem ser acrescidos em fungdo da capacidade das empresas de auditoria em atender a demanda.
Recomendam ainda que sejam feitas analises dos desligamentos passados de agentes de menor porte para verificar se causaram impacto sistémico e se justificam o envio
de tais informagdes.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
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2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48972& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

281 SPIC BRASIL | A SPIC Brasil sugere explicitar que usinas termelétricas com contratos por disponibilidade, usinas hidrelétricas no regime de cotas, usinas contratadas no PROINFA e no CER Ndo aceita Segdo IIl.2
ndo terdo a obrigagdo de realizar a submissdo dos dados uma vez que as exposi¢des pertencem as distribuidoras que estdo isentas das declaragdes. da NT

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48973& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

282 SPIC BRASIL | A SPIC Brasil sugere, no inciso Il do Art. 22, explicitar que o gerador hidrelétrico participante do MRE estd isento da obrigacdo da inser¢do da previsdo de geragdo. N3o aceita Segdes lIl.4
elll.13 da
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- NT
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48973& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

283 SPIC BRASIL | A SPIC Brasil sugere excluir a obriga¢do constante no inciso V do Art. 22 (exposi¢do das 5 maiores contrapartes). N3o aceita Segdo I11.10
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48973& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

284 SPIC BRASIL | A SPIC Brasil sugere rever a periodicidade semanal de envio das informac&es. Parcialmente Secdo IIl.6
aceita da NT.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- Mensal para
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p consum.
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48973& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

285 SPIC BRASIL | A SPIC Brasil sugere que o calculo de alavancagem deveria ser feito por grupo empresarial. N3o aceita Segdo I11.12
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col_id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48973& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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286 SPIC BRASIL | A SPIC Brasil sugere, como considera¢8es adicionais, que os consumidores abrangidos pelo monitoramento sejam apenas os com demanda contratada superior a3 MW, |  Parcialmente | Se¢Bes Ill.1,
que as informagdes sejam resguardadas por estrito sigilo e com penalizagdo por vazamento, que o acordo com empresas para divulgagdo da curva esteja definido antes do aceita .2, 1.3 e
inicio da operagdo sombra, que a resolugdo e o manual sejam compativeis textualmente, que o periodo sombra dure no minimo 12 meses (prorrogaveis), e que a plataforma 111.14 da NT
seja testada semestralmente quanto a vulnerabilidade.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p _col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48973& participacaopublica  WAR _participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
287 STATKRAFT | A Statkraft Energias Renovaveis S/A, propde que a ANEEL desobrigue os agentes do envio da “exposi¢do das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as N3&o aceita Segdo I11.10
préximas trés contabilizagdes do Mercado de Curto Prazo”. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48974& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
288 STATKRAFT | A Statkraft Energias Renovaveis S/A, propBe que a ANEEL institua a duragdo de 18 meses para o periodo sombra. N3o aceita Segdo 1.3
da NT.
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas- Periodo
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p minimo de
col id=column- 12 meses
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48974& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR _participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
289 STATKRAFT | A Statkraft Energias Renovaveis S/A, prop&e que a ANEEL compartilhe com todo o mercado a curva de pregos futuros que sera utilizada no calculo do fator de alavancagem. Aceita Secdo I1l.14
da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48974& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
290 STATKRAFT | A Statkraft Energias Renovaveis S/A, propde que a ANEEL determine que o envio da auditoria trimestral das informag&es encaminhadas pelos agentes ocorra apenas apds Aceita Segdo IIl.7
o periodo sombra. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet ideDocumento=48974& participacaopublica WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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291 XP A XP Comercializadora de Energia Elétrica sugere que sejam excluidos do monitoramento da CCEE os derivativos, com alteragdes nos incisos do Art. 22: N3&o aceita Segdo I11.13
da NT
“I - Total de contratos de compra no ambiente fisico consolidados, em Reais e MWmédios, por més para o horizonte dos proximos 6 meses e por submercado;
Il - Total de contratos de venda no ambiente fisico consolidados, em Reais e MWmédios, por més para o horizonte dos préximos 6 meses e por submercado,;”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48975& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
292 XP A XP Comercializadora de Energia Elétrica sugere a exclusdo do inciso V do Art. 22, eliminando a obrigatoriedade de envio de informagdes sobre a exposi¢do das 5 maiores N3o aceita Segdo I11.10
contrapartes. da NT
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48975& participacaopublica  WAR_participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
293 XP A XP Comercializadora de Energia Elétrica sugere a alteragio do Paragrafo Unico do Art. 22 (transformando-o em Paragrafo Primeiro), alterando a periodicidade de remessa N3o aceita Secgdo I1l.6
das informagdes. da NT
“Pardgrafo Primeiro. Os agentes de que trata o Caput deverdo encaminhar a CCEE as informagdes indicadas nos incisos acima mensalmente até 102 (decimo) dia util do
més subsequente.”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-
2&p p col pos=1&p p col count=28& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48975& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
294 XP A XP Comercializadora de Energia Elétrica sugere que seja estabelecida punigdo e responsabilizagdo no caso de vazamento de informages e dados fornecidos pelos agentes N3o aceita Segdo IIl.1
para o monitoramento a quem ndo tenha permissdo para tal, com a inclusdo de um paragrafo ao Art. 22: da NT
“Pardgrafo Segundo: Os dados fornecidos pelos agentes em decorréncia desta ResolugGo Normativa seréo mantidos em sigilo pela CCEE e resguardados por seus
funciondrios na forma da lei e requlamentagéo concorréncia aplicdvel. Qualquer violagdo ao dever de sigilo imputard responsabilidade administrativa e civil ao funciondrio
que comprovadamente der causa a tal violagéo.”
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-
publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

& Documento assinado digitalmente.
Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o cédigo de verificacdo B1A926920074BC68




Numero: 48550.001016/2023-00

€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

Justificativa

# Entidade Texto Proposto Aproveitamento da ANEEL

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48975& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2FhtmI|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

295 XP A XP Comercializadora de Energia Elétrica sugere a inclusdo de um Pardgrafo Terceiro ao Art. 22, facultando a remessa das informagdes no periodo de sombra e isentando N3do aceita Segdo III.5
os agentes de penalidades por falhas no encaminhamento. da NT

“Pardgrafo Terceiro: Durante o periodo de Sombra o envio das informagbes aqui relacionadas serd feito de forma facultativa, ndo gerando penalidades ou apontamentos
aos participantes que encaminharem os dados de forma incompleta ou fora do prazo.”

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48975& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtml|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

296 XP A XP Comercializadora de Energia Elétrica sugere a inclusdo de um critério de reincidéncia para as penalidades previstas no Art. 32. N3o aceita Segdo IIl.5
da NT

“Art. 32 Os agentes de que trata o art. 22 que, por mais de 3 (trés) vezes no ano, ndo encaminharem as informagées conforme o disposto nesta Resolugdo, inclusive para
cumprimento do disposto no § 22 do art. 42, estardo sujeitos ao disposto nos incisos XlIl e XIV do art. 17 da Resolugdo Normativa n® 957, de 7 de dezembro de 2021.”

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48975& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp

297 XP A XP Comercializadora de Energia Elétrica sugere a duplicacdo do vacatio legis em razdo do impacto causado aos agentes. N3o aceita Segdo IIl.3
da NT
“Art. 42 Esta Resolugdo entra em vigor em 12 de [seis meses apds a deliberagdo] de 2023.”

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/consultas-

publicas?p p id=participacaopublica WAR participacaopublicaportlet&p p lifecycle=2&p p state=normal&p p mode=view&p p cacheability=cachelLevelPage&p p
col id=column-

2&p p col pos=1&p p col count=2& participacaopublica WAR participacaopublicaportlet ideDocumento=48975& participacaopublica WAR participacaopublicapor
tlet tipoFaseReuniao=fase& participacaopublica WAR_participacaopublicaportlet jspPage=%2Fhtm|%2Fpp%2Fvisualizar.jsp
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ANEXO Il a Nota Técnica n2 xxx/2023-SGM/ANEEL
MINUTA DE RESOLUCAO NORMATIVA
AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL

RESOLUCAO NORMATIVA N2, DE  DE DE 2023

Dispde sobre o Monitoramento Prudencial dos agentes no
ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
durante o periodo sombra.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicdes regimentais, de acordo com a delibera¢ao da Diretoria, tendo em vista o disposto na Lei n?
9.074, de 7 de julho de 1995, na Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996, na Lei n2 10.848, de 15 de
marco de 2004, na Lei n? 13.848, de 25 de junho de 2019, no Decreto n2 5.163, de 30 de julho de 2004,
no Decreto n2 5.177, de 12 de agosto de 2004, e o que consta do processo n? 48500.004742/2021-32,
resolve:

Art. 192 Disciplinar o Monitoramento Prudencial dos agentes no ambito da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE durante o periodo sombra.

§ 192 O Monitoramento Prudencial serd conduzido pela CCEE.
§ 29 Fica aprovado o médulo “Célculo do Monitoramento Prudencial” na forma do Anexo

I, o qual estd disponivel no enderego SGAN — Quadra 603 — Mdédulos | e J — Brasilia — DF, bem como no
endereco eletrénico www.gov.br/aneel.

§ 32 Eventuais ajustes no médulo de que trata o § 29, durante o periodo sombra, poderao
ser aprovados por meio de despacho a ser emitido pelo titular da Superintendéncia de Regulacdo dos
Servicos de Geracdo e do Mercado de Energia Elétrica — SGM.

Art. 22 Todos os agentes da CCEE, com excecdo dos agentes de distribuicdo, deverdo
encaminhar a CCEE as seguintes informacdes, para fins do Monitoramento Prudencial:

| - Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmédios, em base mensal,
para o més de apuracdo e para o horizonte dos préximos 6 meses, por tipo de contrato (preco fixo, preco
variavel e derivativos), por tipo de energia e por submercado;

Il - Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmédios, em base mensal, para
0 més de apuracdo e para o horizonte dos préoximos 6 meses, por tipo de contrato (preco fixo, preco
variavel e derivativos), por tipo de energia e por submercado;
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Il - Previsdo de geracdo em MWmédios, em base mensal, para o més de apuracao e para
o horizonte dos préximos 6 meses, por tipo de energia e por submercado;

IV - Previsdo de consumo em MWmeédios, em base mensal, para o més de apuracdo e para
o horizonte dos préximos 6 meses, por tipo de energia e por submercado;

V - Exposicao das 5 maiores contrapartes, de forma individual, considerando as préximas
trés contabilizagdes do mercado de curto prazo;

VI - Receita decorrente de contrata¢des do mercado regulado (CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN
e de Itaipu), em base mensal, para o més atual e para o horizonte dos préximos 6 meses.

VI - Patrimonio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez, conforme disposto no
Anexo |.

Paragrafo Unico. Os agentes de que trata o Caput deverdao encaminhar as informacgdes a
CCEE semanalmente, exceto os consumidores livres e especiais, que deverao encaminhar as informacdes
mensalmente, nas datas ou periodos a serem divulgados previamente pela CCEE.

Art. 32 Os agentes de que trata o art. 22 que ndo encaminharem as informagdes conforme
o disposto nesta Resolucdo, inclusive para cumprimento do disposto no § 22 do art. 49, estardo sujeitos
ao disposto nos incisos Xlll e XIV do art. 17 da Resolu¢cdo Normativa n2 957, de 7 de dezembro de 2021.

Art. 42 Esta Resolugao entra em vigor em 12 de novembro de 2023.

§ 19 O periodo sombra iniciarad na data disposta no caput e encerrara com a aprovacao,
pela ANEEL, de novo médulo de que trata o § 22 do Art. 19.

§ 22 Apds o inicio do periodo sombra, a CCEE iniciard a verificagao mensal das informagdes
encaminhadas no dmbito do Monitoramento Prudencial de até 10% dos agentes a cada 12 meses,
escolhidos aleatoriamente por classe de agente.

§ 32 A verificacdo de que trata o § 22, no caso dos consumidores livres e especiais, sera de
até 10% dos agentes que possuem maior montante comercializado, até a representacdo de 80% do total
comercializado por consumidores livres e especiais, e de até 1% dos agentes que possuem menor
montante comercializado, que representam os demais 20% do total comercializado por consumidores
livres e especiais.

§ 42 Apds 12 meses do inicio de vigéncia desta Resolucdo, a CCEE devera encaminhar
proposta de Procedimentos de Comercializacdo tratando da verificagcdo disposta no § 22 deste artigo, bem
como proposta para os demais documentos que julgar necessarios para a operacao definitiva.

§ 52 Apds 12 meses do inicio de vigéncia desta Resolu¢do, a CCEE devera encaminhar a
ANEEL os estudos e avaliagdes realizados para fins de estabelecimento dos parametros necessarios ao

& Documento assinado digitalmente.
Consulte a autenticidade deste documento em http://sicnet2.aneel.gov.br/sicnetweb/v.aspx, informando o cédigo de verificacdo B1A926920074BC68
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Monitoramento Prudencial, bem como estudos que abordem a possibilidade de simplificacdo do processo
e do tratamento diferenciado por tipo e porte de agente.

§ 62 Os agentes deverdao manter registro das informacgdes que foram utilizadas como base
para as declaracGes realizadas no Monitoramento Prudencial, passiveis de solicitacdo pela CCEE durante
o processo de verificacdo das informacdes previstas no §§ 22 e 39,

SANDOVAL DE ARAUJO FEITOSA NETO

& Documento assinado digitalmente.
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1 Introducao

Em busca da constante evolugdo do monitoramento do mercado de comercializacdo de energia elétrica, a Camara de
Comercializa¢do de Energia Elétrica — CCEE deu publicidade a Nota Técnica CCEE04925/2021, em 26 de agosto de 2021, a
qual foi submetida a escrutinio publico pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por meio da Consulta Publica (CP)
n? 011/2022, com vistas a obtencdo de subsidios para o aprimoramento do processo de monitoramento do mercado de
energia elétrica.

Na referida Nota Técnica, a CCEE propde o monitoramento prudencial, que permite a avaliacdo tanto dos niveis de
alavancagem dos players do mercado quanto do risco sistémico. Ressalta-se que a ado¢do de uma abordagem prudencial de
monitoramento é fundamental para o aumento da seguranca comercial e financeira das operacdes do mercado de
comercializagdo de energia elétrica.

Com a finalidade de propiciar uma avaliagdo mais precisa dos possiveis riscos associados, e considerando os principios da
previsibilidade e transparéncia, proporcionalidade, coeréncia, simplicidade, auditabilidade e responsabilizacdo, o presente
documento apresenta o detalhamento algébrico, contendo conceitos e premissas a serem utilizados pelos agentes e pela
CCEE, tais como indicadores e métricas a serem considerados nos calculos.

Este documento é aplicavel aos agentes pertencentes as categorias de Comercializacdo (agentes comercializadores,
consumidores livres e consumidores especiais) e Geracdo (agentes geradores, produtores independentes e autoprodutores).
N&o serdo solicitadas informagdes de contratos e de riscos para os agentes pertencentes a categoria de Distribuicdo, uma
vez que a CCEE ja tem conhecimento da maioria significativa do portfélio contratual.

Manual de Monitoramento Prudencial - Introdugao
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2 Detalhamento dos Conceitos e Envio das Informacdes

Considerando a abordagem prudencial proposta pela CCEE, inspirada nos principios utilizados pelo Banco Central do Brasil —
BCB, na qual as informacdes sdo calculadas e informadas pelos préprios agentes, o presente manual tem por objetivo
apresentar diretrizes e metodologia a serem aplicadas no Monitoramento Prudencial, de modo que cada agente tem a gestdo
e responsabilidade sobre sua previsibilidade de operagdo para os proximos meses de contabilizagdo.

Sdo apresentadas abaixo as descri¢cbes das etapas do processo que serdo detalhadas neste documento.

2.1 Estrutura do Material

Este material é composto por quatro se¢des, nas quais sdo apresentadas as orientagdes para apuracdo e declaracdo pelos
agentes das informacgGes necessarias a CCEE, a fim de que sejam realizados os célculos das parcelas de risco e dos fatores de
alavancagem.

2.2 Conceitos

Inicialmente apresentamos a janela de apuracdo proposta no monitoramento prudencial, e a forma de relagdo entre o més
de apuragdo e os meses de referéncia, no total de 7 meses, que serdo denominados “vértices” neste Manual.
N’
S S s"

s* s* §
VERTICES - MESES DE REFERENCIA
(mi)

~ ?

$

@
&)
e
o

Figura 1: Representacdo grafica do horizonte de varredura do més de referéncia.
2.2.1 Previsbes de Operacdes

Nessa etapa sdo apresentados 0s conceitos aplicdveis ao monitoramento prudencial, como, por exemplo, o método para
declaracGes de exposicdo energética de agentes com usinas comprometidas no mercado regulado.

Para a apuracdo de recursos e requisitos fisicos do agente, definidos com a geragdo e consumo, respectivamente, propde-se
a seguinte metodologia:

Manual de Monitoramento Prudencial - Detalhamento dos Conceitos e Envio das Informagoes
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Geragdo
Comprometida
com o ACR*

Geragao Consumo
Geragdo no
ACL*

Recurso Requisito
Fisico Fisico

Figura 2: Definicdo dos Recursos e Requisitos Fisicos.

* Exceto CCEAR-Q, CCEAR-D para usinas que possuem CVU nulo e sdo comprometidas com contratos com obrigacdo de entrega

Para os consumidores especiais, a declara¢do de previsdo de consumo devera ser realizada como sendo de fonte Incentivada
0%, no respectivo submercado.

Para usinas com gera¢do comprometida no ACR propde-se separar os tratamentos a depender do tipo de contratacdo/leildo:
(i) percentuais de contratacdes que possam ser refletidas no balanco energético do agente devem ser mantidos os recursos
(geracdo da usina) e previstos os montantes do contrato como requisito de contratagdo, e (ii) percentuais de contratacGes
gue ndo possam ser refletidas exclusivamente no balanco energético devem ser abatidos os recursos (geracdo da usina) e os
montantes do contrato desconsiderados como requisito de contratacao.

Contratos
de

Compra Contratos

de
Compra

Recurso Requisito

Fisico i Recurso Fisico
ReC!u.ISItO Fisico
Fisico

Exposi¢do Positiva Exposi¢ao Negativa

Figura 3: Metodologia proposta para a apuracdo dos recursos e requisitos de um agente.

Para exemplificar, considere uma usina com compromisso com Contrato de Cotas de Garantia Fisica (CCGF). Esse tipo de
empreendimento, na apuracdo da contabilizacdo do agente detentor da outorga, possui resultado de geragao e requisito de
contratacdo, mas com seus efeitos financeiros transferidos aos distribuidores cotistas. Assim, para o monitoramento
prudencial, a previsdo de geracdo e o montante contratado ndo devem ser declarados, sendo abatida essa geragdo
comprometida do Recurso Fisico do agente, e sem a declaracdo desses contratos de venda em seu portfélio.

Em outro exemplo, considere uma usina com compromisso com Contrato de Comercializacdo no Ambiente Regulado
(CCEAR), na modalidade Quantidade de Energia (CCEAR-Q). Para esse tipo de contrata¢do, o efeito do contrato pode ser
verificado no balango energético, e, portanto, deve haver a declaracdo da geragdo dessa usina, bem como seus montantes
contratuais em seu portfélio, para fins do monitoramento prudencial.

Assim, listamos os tipos de compromissos e seus efeitos nas declara¢gdes do monitoramento prudencial:
(i) CCEAR na modalidade Quantidade (CCEAR-Q): considerar o efeito do contrato em seu portfdlio;

(ii) CCEAR na modalidade Disponibilidade (CCEAR-D) para usinas que possuem CVU nulo e sdo comprometidas
com contratos com obrigacdo de entrega: considerar o efeito do contrato em seu portfdlio;

(iii) Os demais contratos regulados, CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de Itaipu: ndo deverdo considerar os efeitos
desses contratos em seu portfdlio, nem a previsdo de geracdo na proporg¢do do comprometimento. Apenas
o efeito financeiro destes contratos deve ser declarado.

Manual de Monitoramento Prudencial - Detalhamento dos Conceitos e Envio das Informagoes
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2.2.2 Apuracdo das Exposicoes e Marcacdo a Mercado

As exposices serdo determinadas como a posicao liquida do agente, verificada para os meses ainda ndo contabilizados, dos
meses “M+0” a “M+6”. Para calcular as exposi¢cdes futuras dos agentes, o agente deverd considerar a projecdo de suas
operacbes nesses meses, que consiste em determinar a expectativa de geracdo e de consumo, além de declarar o seu
compromisso perante os contratos de compra e venda de energia ja firmados.

As expectativas de geragdo, consumo de cada agente e comprometimento nas operacBes de compra e venda de energia
serdo apurados a partir das informacdes declaradas através da plataforma do monitoramento prudencial.

A partir dos valores declarados pelos agentes é realizada a Marcacdo a Mercado, que consiste em apurar o impacto financeiro
resultado das exposi¢des positivas e negativas do agente, aplicando como base o preco de mercado.

2.2.3 Consolidagao das Parcelas de Risco

A partir da apuracdo das exposicGes dos agentes e a marcacdo a mercado, calcula-se o valor em risco em que os agentes
estdo expostos. Essa etapa consiste em detalhar o método de calculo do risco de mercado de cada agente, com definicdo
dos parametros aplicados e os resultados da Razdo de Alavancagem e Fator de Alavancagem.

Os pardmetros apresentados nessa etapa sdo preliminares e poderdo sofrer alteracdes e/ou serem calibrados durante o
periodo de transicdo (denominado “sombra”). Esse periodo de transicdo tem também o objetivo de familiarizar os agentes
com a nova metodologia de monitoramento.

2.3 Envio das Informacgdes

Serd garantida a integridade e confidencialidade das informacBes enviadas pelos agentes a CCEE, relacionadas ao
monitoramento prudencial, baseada na tecnologia da computacdo confidencial. Seguindo esta premissa, dentre todas as
informacd@es recebidas e calculadas, sera considerado como dado publico, a ser divulgado no sitio eletrénico desta Camara,
apenas o Fator de Alavancagem, assim como uma lista com os links para os sites dos agentes, local onde também deve haver
a divulgacdo do fator.

Para a realizagdo de suas analises, a CCEE podera solicitar o envio de informacdes e esclarecimentos adicionais aos agentes.

Os agentes pertencentes a classe dos comercializadores, comercializadores varejistas e agentes pertencentes a categoria de
geracdo devem informar a CCEE, todas as semanas, conforme calendario operacional a ser disponibilizado:

a) Total de contratos de compra consolidados, em Reais e MWmédios, em base mensal, para o més atual e para o
horizonte dos proximos 6 meses, por tipo de contrato (preco fixo, precgo varidvel e derivativos), por tipo de energia
e por submercado.

b) Total de contratos de venda consolidados, em Reais e MWmédios, em base mensal, para o més atual e para o
horizonte dos proximos 6 meses, por tipo de contrato (preco fixo, preco variavel e derivativos), por tipo de energia
e por submercado.

c) Previsdo de geracdo em MWmeédios, em base mensal, para o més atual e para o horizonte dos préximos 6 meses,
por tipo de energia e por submercado.

d) Previsdo de consumo em MWmédios, em base mensal, para o més atual e para o horizonte dos proximos 6 meses,
por tipo de energia e por submercado.
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e) Exposicdo das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores, considerando marcagdo a
mercado total e das operacdes que vencem e/ou sdo entregues no ciclo das préximas trés contabilizacdes do
mercado de curto prazo.

f)  Receita decorrente de contratacdes do mercado regulado (CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de Itaipu), em base mensal,
para o més atual e para o horizonte dos préoximos 6 meses.

g) Patrimonio Liquido Ajustado.

Os agentes pertencentes a classe dos consumidores livres e especiais devem informar a CCEE, mensalmente, conforme
calendario operacional a ser disponibilizado, as exposi¢cdes e contratos conforme descrito acima, aberta em base mensal,
para o més atual e para o horizonte dos proximos 6 meses, por submercado e tipo de energia, considerando inclusive
contratos ja firmados e ainda ndo registrados com montantes nos sistemas da CCEE.

2.3.1 Envio das maiores contrapartes

As exposicGes declaradas vinculadas com determinada contraparte, isso €, que seja calculada a marcacdo a mercado por
contraparte, devem refletir os valores que a contraparte citada incorrerd para recomprar ou revender a energia
transacionada. Dessa forma, é possivel observar as maiores contrapartes em montantes financeiros e, com isso, mapear o
efeito cascata em um possivel cendrio de inadimpléncia. No Anexo Il, é detalhada como se dard a utilizagdo das informagdes
de contrapartes pelo monitoramento de agentes da CCEE.

Para o célculo efetivo e correto da marcagdo a mercado por contraparte, conforme disposto acima, sera analisada a
Exposicdo Financeira por Contraparte seguindo as equag¢des dos Quadro 1 e Quadro 2:

Atencdo: As declaracBes devem ser realizadas para o periodo observado de 3 meses e ndo devem considerar valores de
multas por descumprimento.

Quadro 1:

EXP_CTP = max| 0; Z Z Z (EXP_PRE_CTP _ )
a,ctpm,pd a,ctp,sitemmipd

s te mi

EXP_CTPaq,ctp,mpd: EXposi¢do Financeira por Contraparte
EXP_PRE_CTPa,ctp,s,te,mmipd: EXposi¢do Financeira Preliminar por Contraparte
“o”: Agente

“te”: Tipo de energia

“ctp”: Contraparte

“s”: Submercado

“m”: Més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo, valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0” e
valor final é igual ao més "m+2”

“pd”: Periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)
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Quadro 2

EXP_PRE CTP

a,ctp,s,temmi,pd

= Z(VC a.es,temmipd * (PRECO—Ca,e,s,te,m,mi,pd - PRECO—MtMs,te,m,mi,pd) * MR) * M—HORASmi

ctp

Sendo MR = -1 para contratos de compra e MR = 1 para contratos de venda

EXP_PRE_CTPuqctp,s,te,mmipd: EXposigdo Financeira Preliminar por Contraparte

VCae,ste,mmipd: VOlume Contratual (MWm)

PRECO_Caye,ste,mmipd: Preco Contratual, em RS/MWh

PRECO_MtM:s te,mmipd: Preco de Exposicdo Marcada a Mercado para cada submercado, em RS/MWh
MR: O Marcador assumira o valor “-1” para contratos de compra e “1” para contratos de venda
M_HORASHi: Quantidade de horas do més de referéncia “mi”

“o”: Agente

“e”: contrato

“s”: Submercado

“te”: Tipo de energia

“ctp”: Contraparte

“m”: Més de apuracdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo, valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0" e
valor final é igual ao més "m+2”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

2.3.2 Dados de Entrada e Saida do Detalhamento do Envio das Informacdes

ACRONIMO NOME -
DESCRICAO
Entrada/ UNIDADE FORNECEDOR

“ n

Volume Contratual do agente “a”, com a contraparte
“ctp”, no submercado “s”, referente ao tipo de
Volume Contratual energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més de
) referéncia da garantia financeira para fins do
VCa,ctp,s,te,m,mi,pd . e N
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuracdo "m+0”, e valor final é igual
ao més "m+6”, considerando o periodo de

MWh
declaragbes “pd” (a depender da classe do agente)

w n

Preco Contratual do agente “a”, com a contraparte
“ctp”, no submercado “s”, referente ao tipo de
energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més de

Prego Contratual
referéncia da garantia financeira para fins do

PRECO_Ca,ctp,s,te,m,mi,pd . e N
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é

igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é igual
ao més "m+6”, considerando o periodo de

RS/MWh ~
declaragbes “pd” (a depender da classe do agente)

Preco de Exposigdo Marcada a Mercado no

o submercado “s”, referente ao tipo de energia “te”, no
Prego de Exposicdo Marcada a Mercado para

més de apuragdo “m”, no més de referéncia da
cada submercado

PRECO_MtMs,te,m,mi,pd
garantia financeira para fins do Monitoramento

Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual ao més de
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oL . apuragdo “m+0”, e valor final é igual a0 més "m+6”,
Instituicdo definida ) ) o
RS/MWh considerando o periodo de declaragdes “pd” (a

ela CCEE
P depender da classe do agente)

MR Marcador O Marcador assumird o valor “-1” para contratos de
compra e “1” para contratos de venda

lou(-1)

Resultado Financeiro por Contraparte do agente “a”,

Exposi¢do Financeira por Contraparte N -
com a contraparte “ctp”, no més de apuragdo “m”,

EXP_CTPa,ctp,m,pd . .
- i considerando o periodo de declaragdes “pd” (a

depender da classe do agente)
Declaragdo do

RS

agente
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3 Determinacao das Exposi¢cBes do Agente

3.1 Declarag¢des dos Agentes no Monitoramento Prudencial

Os agentes deverdo declarar suas informagdes conforme item 2.3, com precos médios.

A declaragdo deverd considerar a projecao de recurso do agente, proveniente de Geragdo ou Garantia Fisica, como o valor
médio dos contratos de venda ja realizados. Por exemplo, se um agente tem proje¢do de geragdao de 10 MWh para
determinado més “m”, no submercado “s”, relativo a energia convencional e possui um contrato de venda, no mesmo
submercado, para o mesmo més “m”, com fonte também convencional, sua exposi¢do de convencional, no submercado “s”
e no més “m” sera zero, porém devera declarar Recurso de 10 MWh ao prego do contrato e Requisito de 10 MWh ao mesmo
preco. Caso o agente possua mais de um contrato de venda, o recurso deve ser declarado ao preco médio desse mix de
contratos.

A mesma ldgica se aplica ao consumidor, que devera declarar seu consumo ao prego médio dos seus contratos de compra
ja realizados.

Agentes que possuem autoproducdo deverdo considerar separadamente o consumo e a geragao, quando na declaragdo de
Recurso e Requisito.

3.2 Apuracdo das Exposicdes Gerais e Marcacdao a Mercado

3.2.1 Apuracdo das Exposicoes

A Exposicdo Energética calculado por agente, para cada submercado, por fonte e més de referéncia, serd calculada com base
nos valores declarados pelo agente na plataforma especifica do monitoramento prudencial, sendo que serd segregada a
declaracdo por trés tipos de contratacdo, preco fixo, preco varavel e derivativos. Dada pela expressdo do Quadro 3:

Atencdo: A exposicdo de derivativos serd considerada como fonte convencional.

Quadro 3:

EXP_PRUDg s temmipa = EXP_PRUD _FISy s eimmipa + EXP_PRUD_DER s1emmipd

EXP_PRUDaqs te,mmipd: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial
EXP_PRUD_FISq,s,te,mmipd: EXposi¢do Energética para fins de Monitoramento Prudencial, com exceg¢do dos contratos com pregos varavel e derivativos

EXP_PRUD_DERq,s,te,mmipd: Exposi¢do Energética considerando apenas contratos de derivativos

w .,

a”: Agente
“s”: Submercado
“te”: Tipo de energia

m”: Més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declarag@es (a depender da classe do agente)
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A Exposi¢cdo Energética do Quadro 4 exclui os contratos com pregos varidvel e derivativos:

Quadro 4:

EXP_PRUD FISgtemmipa = DEC_GERACAOa’S,te’m,mi,pd — DEC_CONSUMOq 5 te;mmipa — DEC_PCLg g te mmipd

EXP_PRUD_FISq,s,te,mmipd: EXposi¢do Energética para fins de Monitoramento Prudencial, com exceg¢do dos contratos com pregos varavel e derivativos
DEC_GERAGCAQq,s te,mmipd: Total de Geracdo Declarada pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial

DEC_CONSUMOua,s,te,m,mipd: Total de Consumo Declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial

DEC_PCLa,s te,mmipd: Posicdo Contratual Liquida Declarada para fins de Monitoramento Prudencial

u .

ao”: Agente
“s”: Submercado
“te”: Tipo de energia
“m”: Més de apuracdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

A Exposicdo Energética do Quadro 5 considera apenas os contratos de derivativos:

Quadro 5:

EXP_PRUD_DER 5 mmipa = DEC_CNTR_COMPRA_DER 4 o mmipa — DEC_CNTR_VENDA_DER 4 ¢ o.mmipd

EXP_PRUD_DERq,ste,mmipd: Exposi¢do Energética considerando apenas contratos de derivativos
DEC_CNTR_COMPRA_DERqs te,m,mipd: Total de Contratos de Derivativos de Compra declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_CNTR_VENDA_DERGs te,mmipd: Total de Contratos de Derivativos de Venda declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial

u .

ao”: Agente
“s”: Submercado
“te”: Tipo de energia
“m”: Més de apuracdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

A Posicdo Contratual Liquida do agente é obtida, por submercado e por fonte, pela diferenca entre os montantes declarados
de contratos de compra e venda, através da plataforma especifica do monitoramento prudencial, para o més de referéncia,
de acordo com a expressdao do Quadro 6.

Atencdo: O valor dos Contratos de Compra e Venda a serem declarados pelo agente devem conter os contratos do Ambiente
Livre e Regulado conforme detalhamento apresentado no item 2.2.1 Previsdes de Operagdes, ou seja, ndo devem conter os
montantes dos demais CCEAR-D, CER, CCGF, CCEN e de ltaipu.

Quadro 6:

DEC _PCLggtemmipa = DEC_CNTR_VENDA s temmipa — DEC_CNTR_COMPRA g te mmipa

Manual de Monitoramento Prudencial - Determinag¢ao das Exposi¢es do Agente
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DEC_PCLa,s te,mmipd: Posigdo Contratual Liquida Declarada para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_CNTR_VENDAGs te,mmipd: Total de Contratos de Venda declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial
DEC_CNTR_COMPRA: s te;m,mipd: Total de Contratos de Compra declarado pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial

u g,

ao”: Agente
“s”: Submercado
“te”: Tipo de energia
“m”: Més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

3.2.2 Marcagao a Mercado do Portfélio

A partir da apuracdo das exposicGes energéticas devera ser realizada a marca¢do a mercado, ou seja, as exposicdes devem
ser valoradas ao preco de mercado atual para que seja acompanhado o resultado do Portfélio do agente.

A marcacdo a mercado das exposi¢cGes do agente serd realizada considerando a expressdo do Quadro 7.

Atencgdo: A marcacdo a mercado deve ser realizada, em um primeiro momento, a partir de curva forward a ser divulgada
pela CCEE e que tenha representatividade na comercializacdo de energia, conforme critério previamente definido pela
regulamentacdo setorial.

Quadro 7:

Pnlgympa = RES_CONTR; pypq + Z MtMg mmipd

mi

PnLam,ed: Valor Total Mensal do Portfélio
RES_CONTRa,mpd: Resultado financeiro do recurso e requisito, para todo periodo (de “m+0” até “m+6")
MtMa,m,mipd: Resultado Total Mensal das Exposigdes Energéticas com Marcagdo a Mercado, ou seja, valoradas aos respectivos pregos de mercado

w .,

a”: Agente
“s”: Submercado
“m”: Més de apuracdo

“pd”: Periodo de declarag¢Ges (a depender da classe do agente)

O resultado financeiro dos contratos firmados pelo agente, tanto de preco fixo quanto para derivativos, é calculado conforme
Quadro 8.

Os contratos de compra e venda declarados poderdo ser atualizados, conforme indices contratuais pactuados desde que ja
divulgados pelas respectivas instituicGes oficiais, isto €, ndo incluindo proje¢Ges, mas sim os valores ja realizados e que,
devido a periodicidade da atualizagdo monetaria, ndo foram oficialmente atualizados. Ressalta-se apenas que, caso o agente
opte por atualizar monetariamente um contrato, todos os demais devem seguir a mesma premissa.

Quadro 8:

RES_CONTR 4 pq = Z ((REQa,m,mi_pd * PM_REQq mmipa — RECammipa * PM_RECommipa) * M_HORASmi)

mi

Manual de Monitoramento Prudencial - Determinag¢ao das Exposi¢es do Agente
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RES_CONTRampd: Resultado financeiro do recurso e requisito, para todo periodo (de “m+0” até “m+6”)

REQq,mmipd: Requisito declarado pelo agente para contratos de prego fixo e contratos de derivativo em MWmédio
PM_REQa,m,mipd: Preco Médio do Requisito declarado pelo agente, para contratos de prego fixo e contratos de derivativo
RECa,mmipd: Recurso declarado pelo agente para contratos de prego fixo e contratos de derivativo em MWmédio
PM_RECqmmips: Prego Médio do Recurso declarado pelo agente, para contratos de prego fixo e contratos de derivativo
M_HORASmi: Quantidade de horas do més de referéncia “mi”

“o”: Agente

“m”: Més de apuracdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

Para a valoragdo das exposicOes é utilizada a equagdo descrita no Quadro 9:

Quadro 9:

MtMommipa = ) > (EXP_PRUD g emmipa * PREGO_MEM g mipa * M_HORAS )
te

N

MtMa,m,mipd: Resultado Total Mensal das Exposi¢es Energéticas com Marcagdo a Mercado, ou seja, valoradas aos respectivos pregos de mercado
EXP_PRUDas te,m,mipd: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial, considerando contratos com prego fixo e derivativos
PRECO_MtMs te,m,mipd: Prego de Exposicdo Marcada a Mercado para cada submercado

M_HORASmi: Quantidade de horas do més de referéncia “mi”“a”: Agente

“s”: Submercado

“m”: Més de apuracdo

“te”: Tipo de energia

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declarag@es (a depender da classe do agente)

Os precos para marcagdo a mercado de cada vértice, “mi”, serdo obtidos através da curva de precos forward (Produto
M-+i). Os pregos terdo como base a atualizagdo mais recente disponivel no momento da criagdo do evento para registro
semanal, podendo ser atualizado durante a semana com a informacgdo mais recente, conforme detalhado no Quadro 10.

Quadro 10:

PRECO—MtMs,te,m,mi,pd = FORWARDs,te,m,mi,pd

PRECO_MtMs te,m,mipd: Prego de Exposi¢do Marcada a Mercado para cada submercado

FORWARD: te,mmipd: Valor mais recente ao prego do vértice “mi” disponibilizado na instituigdo definida pela CCEE
“s”: Submercado

“m”: Més de apuracdo

“te”: Tipo de energia

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)
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O valor financeiro resultante dos contratos com preco variavel é obtido através da seguinte equacdo:

Quadro 11:

mi

+ M_HORAS ;)

FIN_PVy i pa = Z ((REQ_PVa,m,mi_pd * PM_REQ_PVymmipa — REC_PVammipa * PM_REC_PVymmipa)

REQ_PVammipd: Requisito declarado pelo agente para contratos de Prego Varidvel

REC_PVammipd: Recurso declarado pelo agente para contratos de Prego Variavel

M_HORASwi: Quantidade de horas do més de referéncia “mi”

ao”: Agente

“m”: Més de apuragdo

valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

FIN_PVam,pd: Resultado Financeiro proveniente da parcela fixa dos contratos com Prego Variadvel

PM_REQ_PVammipd: Preco Médio do requisito declarado pelo agente para contratos Prego Varidvel

PM_REC_PVa,mmipd: Pre¢o Médio do Recurso declarado pelo agente, para contratos de Prego Varidvel

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e

3.2.4 Dados de Entrada e Saida da Apuragdo das Exposi¢ces e Marcagdo a Mercado

ACRONIMO NOME
Entrada/ UNIDADE FORNECEDOR

Total de Geracdo Declarada pelo
agente para fins de Monitoramento

- Prudencial
DEC_GERACAOQa,s,te,m,mi,pd

Declaragdo do
agente

MWmédio

Total de Consumo Declarado pelo
agente para fins de Monitoramento

Prudencial
DEC_CONSUMOaq,s,te,m,mi,pd

o Declaragdo do
MWmédio
agente

Total de Contratos de Venda
declarado pelo agente para fins de
Monitoramento Prudencial

DEC_CNTR_VENDAG®,s,te,m,mi,pd

DESCRICAO

Total de Geragdo Declarada pelo agente para fins de
Monitoramento Prudencial do agente “a”, no
submercado “s”, tipo de energia “te”, no més de
apuracdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Total de Consumo Declarado pelo agente para fins de
Monitoramento Prudencial do agente “a”, no
submercado “s”, tipo de energia “te”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo “m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do

agente)

Total de Contratos de Venda declarado pelo agente
para fins de Monitoramento Prudencial do agente “a”,
no submercado “s”, tipo de energia “te”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,

Manual de Monitoramento Prudencial - Determinag¢ao das Exposi¢es do Agente
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Declaragdo do
agente

MWmédio

Total de Contratos de Compra
declarado pelo agente para fins de
Monitoramento Prudencial

DEC_CNTR_COMPRAGQ,s,te,m,mi,pd

o Declaragdo do
MWmédio
agente

Total de Contratos de Venda de
Derivativos declarado pelo agente
para fins de Monitoramento

Prudencial
DEC_CNTR_VENDA_DERa,s,te,m,mi,pd

Declaragdo do
agente

MWmédio

Total de Contratos de Compra de
Derivativos declarado pelo agente
para fins de Monitoramento

: Prudencial
DEC_CNTR_COMPRA_DERa,s,te,m,mi,pd

— Declaragdo do
MWmédio
agente

Total de Contratos de Venda de Preco
Variavel declarado pelo agente para
fins de Monitoramento Prudencial

DEC_CNTR_VENDA_PVa,s,te,m,mi,pd

Declaragdo do
agente

MWmédio

Total de Contratos de Compra de
Prego Variavel declarado pelo agente
para fins de Monitoramento

Prudencial
DEC_CNTR_COMPRA_PVa,s,te,m,mi,pd

— Declaragdo do
MWmédio
agente

Requisito Declarado pelo Agente para
Contratos de Preco Fixo e Contratos
de Derivativo
REQa,m,mi,pd
Declaragdo do

MWmédio
agente
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cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Total de Contratos de Compra declarado pelo agente
para fins de Monitoramento Prudencial do agente “a”,
no submercado “s”, tipo de energia “te”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Total de Contratos de Venda de Derivativos declarado
pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial do
agente “a”, no submercado “s”, tipo de energia “te”, no
més de apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Total de Contratos de Compra de Derivativos declarado
pelo agente para fins de Monitoramento Prudencial do

agente “a”, no submercado “s”, tipo de energia “te”, no

més de apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia

financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e

valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Total de Contratos de Venda de Prego Variadvel
declarado pelo agente para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no submercado “s”, tipo de
energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao
més “m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

Total de Contratos de Compra de Prego Variavel
declarado pelo agente para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no submercado “s”, tipo de
energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao
més “m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

Requisito Declarado para Contratos de Prego Fixo e
Contratos de Derivativo do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia
financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do

agente)
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Recurso Declarado para Contratos de Prego Fixo e
Recurso Declarado pelo Agente para

Contratos de Preco Fixo e Contratos
de Derivativo

Contratos de Derivativo do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia

. financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
RECa,m,mi,pd ) e a % » ”
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
: Declaragdo do valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
i agente periodo de declaragbes “pd” (a depender da classe do
agente)
- Requisito Declarado para Contratos de Prego Varidvel
Requisito Declarado pelo Agente para . R . wn R
B do agente “a”, no més de apuragdo “m”, no més de
Contratos de Preco Variavel a o ) ]
referéncia da garantia financeira para fins do
REQ_PVa,m,mi,pd Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
T Declaragdo do igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao
MWmédio . ” . 7 =
agente més “m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)
Recurso Declarado para Contratos de Prego Varidvel do
Recurso Declarado pelo Agente para agente “a”, no més de apuracio “m”, no més de
Contratos de Prego Variavel referéncia da garantia financeira para fins do
REC_PVa,m,mi,pd Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é

Declaracgo do igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao
MWmédio - ” ) - -
agente més “m+6”, considerando o periodo de declaragdes

“pd” (a depender da classe do agente)

Preco Médio do Requisito declarado pelo agente, para

Preco Médio do Requisito declarado contratos de preco fixo e contratos de derivativo, do

pelo agente, para contratos de preco agente “a”, no més de apuracio “m”, no més de
fixo e contratos de derivativo

. referéncia da garantia financeira para fins do
PM_REQa,m,mi,pd ) ————— o
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é

Declaraggo do igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao

RS agente més “m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)
Preco Médio do Recurso declarado Preco Médio do Recurso declarado pelo agente, para
pelo agente, para contratos de preco contratos de prego fixo e contratos de derivativo, do
fixo e contratos de derivativo agente “a”, no més de apuragdo “m”, no més de
i referéncia da garantia financeira para fins do
PM_RECa,m,mi,pd . v L,
= Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
Declaragdo do - N — " A

RS igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao

agente . . ) . -
més “m+6”, considerando o periodo de declarages

“pd” (a depender da classe do agente)

Preco Médio do Requisito declarado pelo agente, para
Preco Médio do Requisito declarado

contratos de prego varidvel, do agente “a”, no més de
pelo agente, para contratos de prego

apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia

: varidvel financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
PM_REQ_PVa,m,mi,pd - — = — —
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
Declaracgo do valor final € igual ao més “m+6”, considerando o
RS agente periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

Preco Médio do Recurso declarado pelo agente, para
Prego Médio do Recurso declarado

pelo agente, para contratos de preco

contratos de prego variavel, do agente “a”, no més de
apuragdo “m”, no més de referéncia da garantia

. varidvel financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”,
PM_REC_PVa,m,mi,pd ) o A o D "
cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
Declaragdo do valor final é igual ao més “m+6”, considerando o
RS agente periodo de declarages “pd” (a depender da classe do
agente)

Valor mais recente disponibilizado na instituigdo

Valor mais recente disponibilizado no — —
definida pela CCEE no submercado “s”, referente ao

FORWARDs, te,m,mi,pd Balcdo Brasileiro de Comercializagdo

e - tipo de energia “te”, no més de apuragdo “m”, no més
e Energia

de referéncia da garantia financeira para fins do
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M_HORASmi

EXP_PRUDa,s,te,m,mi,pd

FIN_PVa,m,pd

PnLa,m,pd

MtMa,m,mi,pd

Instituicdo
RS/MWh definida pela
CCEE

Quantidade de horas do més de
refer&ncia “mi”

Horas CCEE

Exposicdo Energética para fins de

Monitoramento Prudencial

MWmédio

Resultado Financeiro proveniente da
parcela fixa dos contratos com Prego
Variavel

RS

Valor Total Mensal do Portfélio

RS
Total Mensal da Exposicdo Energética
com Marcag¢do a Mercado

RS

Numero: 48550.001016/2023-00-1 (ANEXO: 001)

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao
més “m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

Quantidade de horas do més de referéncia “mi”, cujo

valor inicial é igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor

final é igual a0 més “m+6”, considerando o periodo de
declaragBes “pd” (a depender da classe do agente)

Exposi¢do Energética para fins de Monitoramento
Prudencial do agente “a”, no submercado “s”, referente
ao tipo de energia “te”, no més de apuragdo “m”, no
més de referéncia da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao
més “m+6”, considerando o periodo de declaragdes

“pd” (a depender da classe do agente)

Resultado Financeiro proveniente da parcela fixa dos
contratos com Preco Varidvel do agente “a”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins do
Monitoramento Prudencial “mi”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do
agente)

u . n

Valor total mensal do portfélio do agente “a”, no més
de apuragdo “m”, considerando o periodo de
declaragdes “pd” (a depender da classe do agente)

Total Mensal da Exposigdo Energética com Marcagao a
Mercado do agente “a”, no més de apuragdo “m”, no
més de referéncia da garantia financeira para fins do

Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é
igual ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao
més “m+6”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)
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Numero: 48550.001016/2023-00-1 (ANEXO: 001)

ccee

4 Determinacao das Parcelas de Risco e Alavancagem

4.1 Consolidacao das Parcelas de Risco
Os parametros calculados pela CCEE, e divulgados através da plataforma de Monitoramento Prudencial, estdo listados a
seguir:
*  Fator de confianga (¢): valor que determina a regido da cauda de cendrios utilizada no célculo do VaR paramétrico;

=  Exposigdo Marcada a Mercado (MtM): soma algébrica, positiva ou negativa, expressa em reais, dos valores dos
fluxos de caixa marcados a mercado com a curva de precos da instituicdo definida pela CCEE;

= Volatilidade (0): volatilidade dos precos de cada vértice, utilizada célculo do VaR paramétrico;
= Dias para Liquidacdo (D): nimero de dias Uteis considerados necessarios para a liquidac3o da posicio;

= Coeficiente de Correlagdo entre Vértice ( p): coeficiente utilizado no calculo de risco total da carteira para medir o
efeito do impacto de uma variagdo do preco no més presente nos demais;

= Multiplicador Anticiclico (K): multiplicador anticiclico para o dia t, divulgado periodicamente pela CCEE,
determinado como func¢do decrescente da volatilidade;

= Conditional Value at Risk (CV aR): perda média esperada que viola o VaR;
= Precos para Teste de Estresse (PStress): cenario de precos estressados para cada vértice;

= Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional (6): peso utilizado para calibrar o valor da calculado da métrica de risco
adicional ao VaR.

Na sequéncia sera detalhada a proposta de algebra a ser utilizada inicialmente para célculo dos parametros durante o periodo
sombra do Monitoramento Prudencial. No entanto, as metodologias aqui detalhadas serdo discutidas com os agentes e
poderdo ser redesenhadas futuramente. A vista disso, durante o periodo Sombra, os parametros utilizados para anélise do
risco podem ser alterados de forma a refletir o risco do cenario analisado.

O Valor em Risco é calculado considerando as apuracdes de cada vértice, “mi”, buscando refletir o efeito do impacto de uma
variacdo do preco no més presente, conforme demonstrado no Quadro 12.

Quadro 12:

VaRa,m,mi,pd = ¢ * MtMa,m,mi,pd * ami,pd,d * Dmi

VaRe,m,mipd (Value at Risk): Valor em Risco

(]5 (Letra grega Fi): Fator de confianga

MtMa,m,mi,pd: Exposi¢do Marcada a Mercado

O mipdd(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice
D ..;: Dias para Liquidagdo

“0”: agente

“m”: més de apuragdo
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Numero: 48550.001016/2023-00-1 (ANEXO: 001)

ccee

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

“d”: dia da publicagdo do preco

O fator de confianga que sera utilizado no inicio do periodo sombra serad de 95%, ou seja, o risco potencial de carteira sera
calculado considerando o corte dos cendrios 5% mais arriscados de cada posicdo, conforme expresso no Quadro 13. O valor
multiplicado na equacdo sera o valor tabelado considerando uma distribuicdo normal de média igual a zero e desvio padrdo

igual a 1.

Atencdo: Futuramente, com a observagdo dos valores de alavancagem resultantes, o fator de confianga podera ser alterado.

Quadro 13:

¢ = 0,95

Pnorm = —1,64

¢ (Letra grega Fi): Fator de confianga

Para a volatilidade dos precos, sera utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted Moving Average), utilizando os

valores de retorno linear (r) relativos aos precos da curva forward, conforme expresso no Quadro 14.

O calculo do RWA sera feito considerando apenas o risco de precos, sensibilidades de submercado e tipo de energia ndo

serdo observadas neste primeiro momento.

Atencdo: O peso das observacdes mais recentes “A” serd inicialmente de 0,95 e o histérico de precos considerados da curva

forward se inicia a partir do inicio de 2020.

Quadro 14:

Quando “d” for diferente de 1 (primeiro dia do més):

B FORWARD,,; g — FORWARD; 41
Tmi,d = FORWARD,; g1

Quando “d” for 1 (primeiro dia do més):

_ FORWARD, ;g — FORWARD g
Tmid = FORWARD pmis1 a1

2 — 2 2
o mipdd — (1 - A) *T mi,d-1 + Axo mi,pd,d-1

O mipda(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice
T'mid : Retorno linear

A (Letra grega Lambda): Observacdes mais recentes

FORWARDmiq: Valor referente ao prego do vértice “mi” disponibilizado na instituigdo definida pela CCEE
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ccee

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“d”: dia da publicacdo do prego

Os dias para a liquidacdo considerados serdo o valor de 5 para volatilidades didrias ou 1 para volatilidades semanais, conforme
descrito no Quadro 15.

Atencdo: O valor poderd passar por revisdo e ser alterado conforme a avaliagdo dos resultados durante o periodo sombra.

Quadro 15:

Para volatilidades didrias:
D mi — 5
Para volatilidades semanais:

Dpi =1

D mi: Dias uteis para Liquidagdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo “m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

O Valor em Risco Total da carteira é calculado considerando as apuracdes de cada vértice, “mi”, buscando refletir o efeito do
impacto de uma variacdo do preco no més presente nos demais produtos, atendendo as suas correla¢des, conforme Quadro
16.

Atengdo: O numero maximo de vértices a serem considerados serd 7.

Quadro 16:

n=7 n=7

VaR—TOTa,m,pd = z z VaRa,m,mi,pd * pmi,mi*,pd * VaRa,m,mi*,pd

mi=1mix=1

VaR_TOTa,m,pd (Value at Risk): Valor em Risco Total da carteira

VaRqmmipd (Value at Risk): Valor em Risco

Pmimi*pd (Letra grega RO): Coeficiente de Correlagdo entre vértices “mi” e “mi*”
“0”: agente

“m”: més de apuragdo

“n”: Numero maximo de vértices

“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“mi*”: Vértice a ser correlacionado a “mi”
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ccee

O coeficiente de correlagdo entre vértices sera considerado inicialmente como 1 para todos os pares “mi” e “mi*” da matriz,
conforme Quadro 17. Com a evolucdo do mercado e andamento das discussdes sobre os parametros com os agentes durante
o periodo sombra, as correlacdes poderdo passar por revisdo e ser alterado conforme a avaliagado dos resultados.

Quadro 17:

EWMACOUmi,mi*’d
Umi,pd,d * Umi*,pd,d
EWMACOV,; g = (1 —2A) % CoVypyy i + A ¥ EWMACOV y; miv a1

Pmimixpd =

Pmimi*,pd (Letra grega RO): Coeficiente de Correlagdo entre vértices “mi” e “mi*”
EWMACovmi,mi*,d: Covariagdo entre vértices “mi” e “mi*” ponderados conforme decaimento exponencial
Covmi,mi*: Covariagdo entre vértices “mi” e “mi*”

O mipda(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice

A (Letra grega Lambda):Observacdes mais recentes

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“mi*”: Vértice a ser correlacionado a “mi”

“d”: dia da publicagdo do preco

A parcela referente ao risco de mercado (RWA_MER) faz referéncia as perdas potenciais oriundas da exposicdo a variagdo
de preco detidos por um agente, conforme exposto no Quadro 18.

Quadro 18:

T-1
K
RWA_MER g pq = max (Tpd Z VaR_TOTavmvpdﬂ) ; VaR_TOTympa |+ Opa

mi=0

K T-1
* max <T’"’ Z Ris_Adica,m,,,d_mi>; Risco_Adic  pmmipa

mi=0

RWA_MERa,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco de mercado

Kpq: Multiplicador Anticiclico
T: Quantidade de periodos “pd” que serd apurada a média do VaR_TOTpd

Qpd (Letra grega Teta): Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no instante “pd”
Risco_Adice,mmipd: Risco adicional, se definido como CVaR ou STest

“o”: agente

“m”: més de apuragdo

“pd”: Periodo de declaragdes (a depender da classe do agente)

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“mi*”: Vértice a ser correlacionado a “mi”

O risco adicional serd definido posteriormente, pela CCEE, e poderd ser o CVaR ou STest (teste de estresse).
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ccee

O CVaR sera calculado conforme a equagdo contida no Quadro 19:

Quadro 19:

1 1
CvaRu,m,mi,pd = m * f VaRa,m,mi,pd dmi
¢

CVaRa,m,mi,pd: Valor Condicional em Risco (Conditional Value at Risk ou Expected Shortfall) para cada vértice “mi”
¢ (Letra grega Fi): Fator de confianga

VaRe,m,mipd (Value at Risk): Valor em Risco

w g,

a”: agente
“m”: més de apuragdo
“pd”: Periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

O multiplicador anticiclico tem como principal objetivo introduzir uma sensibilidade para valores de VaR e CVaR anteriores a
semana atual de calculo. Portanto, é necessario em um primeiro momento o entendimento do comportamento dos
resultados considerando diferentes pesos. No inicio do periodo sombra, os valores de K serdo zerados para o entendimento
do decaimento das exposi¢cBes conforme aproximacdo das liquidagdes. Apds este periodo de valor zerado, conforme
apresentado no Quadro 20, sera divulgada uma primeira fungdo que determinara o valor dos pesos de cada semana (t) de
acordo com as volatilidades calculadas.

Atencdo: Para a primeira semana o Multiplicador Anticiclico para o dia t, serd divulgado periodicamente pela CCEE, no
momento da declaracdo.

Quadro 20:

Kpd (Umi,pd,d) =0

* —
Kpd (ami,pd,d) =—ax* Umi,pd,d +b

Kpq: Multiplicador Anticiclico

O mipda(Letra grega Sigma): Volatilidade atribuida a cada vértice
a: Constante a ser definida conforme testes do periodo sombra
b: Constante a ser definida conforme testes do periodo sombra
“pd”: Periodo de declaragdes (a depender da classe do agente)
“d”: dia da publicagdo do prego

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

*exemplo de K4 como uma fungdo decrescente linear

Por possuirem valores mais altos que a metodologia de VaR paramétrico, para a parcela relativa ao CVaR e o Teste de Estresse
serd atribuido um peso 8, que poderd variar de 0 a 1, conforme Quadro 21. Analogamente ao multiplicador anticiclico, no
inicio do periodo sombra este valor sera zerado. E apds testes de observacdo do acréscimo dos valores de RWA finais que
essa parcela impacta aos agentes, serd determinado um valor fixo de 8 para as rodadas seguintes.
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ccee

Quadro 21:

Inicio do periodo sombra: 6,4 = 0

Ap0s testes de impacto: 0 > 0pq < 1

Qpd (Letra grega Teta): Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no instante “pd”

“pd”: periodo de declarag@es, a depender da classe do agente

Para o calculo da parcela do teste de estresse (STest), a metodologia para a selecdo dos valores de preco de estresse que
serdo utilizados na obtengdo dos resultados da carteira estressada sera estudada durante o periodo sombra. No inicio do
periodo, para os precos de estresse serdo utilizados os extremos das variagGes histdricas de precos, considerando k-ésimo
percentis superior e inferior da amostra de precos disponiveis no momento de célculo, e aplicando como limitadores os
valores vigentes de Preco de Liquidagdo das Diferencas - PLD Minimo e Maximo, ambos definidos anualmente pela ANEEL,
para todos os submercados e vértices, conforme indicado nos quadros seguir.

Quadro 22:

Considerando os valores de retorno (r) relativos aos precos da curva forward:

CONJ_VARIACAO_STRESS ;g = T'mig * \D

CONJ_VARIACAO_STRESSmi¢: Conjunto das variagdes de pregos histéricas para calculo dos cenarios de estresse

T'mid - Retorno linear

Dmi: Dias uteis para Liquidagdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“d”: dia da publicagdo do prego “mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual
ao més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”

A partir do calculo de varia¢des histéricas de pregos indicado no Quadro 22, obtém-se um conjunto de “N” amostras, que
serdo ordenadas e identificados os k-ésimos percentis (Px), para a definicdo dos precos de estresse. Para inicio do periodo
sombra serdo utilizados os percentis 1% (k=1) e 99% (k=99), que poderdo ser estudados e revisados durante os testes desse
periodo.

Atencdo: Na identificagdo do k-ésimo percentil serd utilizado o arredondamento do resultado apurado no Quadro 23. A
amostra “N” serd, no inicio do periodo sombra, todo o histérico disponivel de precos da curva forward, mas que podera ser
reduzida para apenas periodos mais recentes.

Quadro 23:
p ( .~ h ) * Nmi
i osicao snort) = ——
1mi p ¢ 100
P ( o ] ) 99 x N,p,;
i oSsi¢cao ton =
99,mi p ¢ g 100
Pimi: k-ésimo Percentil da amostra de retornos lineares calculados para o més “mi”
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Posicdo Long: Verificagdo positiva do balango energético, quando se identifica um montante de recurso superior ao de requisitos
Posicdo Short: Verificagdo negativa do balanco energético, quando se identifica um montante de recurso inferior ao de requisitos
Nmi: Tamanho das amostras dos retornos lineares calculados para o més “mi”

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

Assim, considerando as posi¢des dos percentis superior e inferior da amostra de variagGes de pregos disponiveis, e aplicando
como limitadores os valores vigentes de Preco de Liquidacdo das Diferencas - PLD Minimo e Maximo, para todos os
submercados e vértices, temos os precos de estresse definidos conforme equacdo no Quadro 24.

Atencgdo: Para momentos em que os vértices “mi” extrapolar os meses do ano civil ao qual o més de apuragdo “m” pertence,
considerar para PLD_MIN e PLD_MAX_EST os ultimos valores aprovados.

Quadro 24:

PStress,,; (Posicao Long)
= max (PLD_MINf, PRECO_MtM,, i pa * (1 — CON]_VARIACAO_STRESS(ml- d|P, mi)))

PStress,,; (Posicao Short)
= min (PLD_MAX_ESTf, PRECO_MtM,, 1 pa * (1

+ CONJ_VARIACAO_STRESS 1n; dip,, )

PStressmi: Pregos para Teste de Estresse

Posi¢do Long: Verificagdo positiva do balango energético, quando se identifica um montante de recurso superior ao de requisitos
Posi¢do Short: Verificagdo negativa do balango energético, quando se identifica um montante de recurso inferior ao de requisitos

PLD_MIN: Prego de Liquidagdo das Diferengas Minimo

PLD_MAX_EST:: Limite Estrutural do Prego de Liquidagdo das Diferengas

CONJ_VARIACAO_STRESSmi¢: Conjunto das variagdes de pregos histéricas para calculo dos cenarios de estresse
“f”: ano de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

Quadro 25:

STestymmipa = | PStressy,; * Z Z EXP_PRUDystemmipa | — MtMgmmipa
te

N

STestommipd: Total Mensal da Exposi¢do Energética com Marcagdo a Mercado
PStressmi: Prego para Teste de Estresse
EXP_PRUDas,te,m,mipd: Exposicdo Energética para fins de Monitoramento Prudencial

MtMg,m,mi,pd: Exposicdo Marcada a Mercado

w .,

a”’: agente

s”: submercado

“te”: tipo de energia
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w,

m”: més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragGes (a depender da classe do agente)

O célculo do valor de risco em que os agentes estdo expostos deve ser realizado por meio da agregacdo das seguintes parcelas
apresentadas no Quadro 26.

Atencdo: Inicialmente, as parcelas RWA_CRED e RWA_OPER terdo seus valores definidos como zero.

Quadro 26:

RWAgmpa = RWAMERy 1 pa + RWA_CREDy ppa + RWA_OPERG 1 pa

RWAmpd (Risk-Weighted Asset): Somatdrio das parcelas de risco do agente
RWA_MERampd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco de mercado
RWA_CREDa,m,pd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco de crédito
RWA_OPERqmpd (Risk-Weighted Asset): Ponderagdo das parcelas de risco operacional

u g,

a”: agente

m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragdes, a depender da classe do agente

4.2 Determinagado do Fator de Alavancagem

O Resultado Financeiro do Agente considerado para fins de Monitoramento Prudencial serd de:

Quadro 27:

RES_FINgpa = PnLgmpa + FIN_PVgp oq + Z DEC_VL_TOT_ACRgm mipa

mi

RES_FINgm,pd: Resultado financeiro do agente para fins de monitoramento prudencial

PnlLompd: Valor Total do Portfélio

FIN_PVa,mpd: Resultado Financeiro proveniente da parcela fixa dos contratos com Prego Varidvel
DEC_VL_TOT_ACRa,mmipd: Receita dos contratos ACR com abatimento de saldos a pagar, exceto CCEAR-Q

w .,

a”’: agente

un,

s”: submercado

m”: més de apuragdo

“mi”: Vértices. Més de referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento Prudencial, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e
valor final é igual ao més "m+6”

“pd”: Periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

O célculo do Fator de alavancagem da parcela de risco sera definido conforme Quadro 28:
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Atencgdo: Cada agente devera possuir um Fator de Alavancagem (FA) menor ou igual a uma determinada referéncia (M), que
serd definida apds observagdo do comportamento do mercado, e precedida de discussdo e apresentagdo aos agentes de
mercado em reunido plendria.

Quadro 28:

RWAq mpa

FARISumpa = pra
a,m,p

FA_RISqm: Fator de Alavancagem relativo a parcela de Risco
RWA.m (Risk-Weighted Asset): Somatdrio das parcelas de risco do agente
PLAqm: Patrimonio Liquido Ajustado, excluindo elementos de baixa liquidez

w g,

a”: agente

m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragBes (a depender da classe do agente)

O calculo do Fator de Alavancagem Total sera definido conforme apresentado no Quadro 29, onde serdo analisados apenas
os valores positivos.

Atencdo: O Fator de Alavancagem (FA) serd divulgado no site da CCEE de forma publica.

Quadro 29:

FA — max (0_ RWAqmpa — RES_FINa,m,pd>
ampd — )

PLAy mpa

FAqm: Fator de Alavancagem

RES_FINqmpd: Resultado financeiro do agente para fins de monitoramento prudencial
RWAqm (Risk-Weighted Asset): Somatdrio das parcelas de risco do agente

PLAqm: Patrimonio Liquido Ajustado

w .,

a”’: agente

m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragdes (a depender da classe do agente)

No Anexo | é apresentado o cédlculo do Patriménio Liquido Ajustado e o detalhamento das dedugdes.
Importante: O Patrimoénio Liquido Ajustado preenchido pelo agente deve corresponder ao Patriménio Liquido com as devidas

dedugdes, apresentadas no Anexo |, do Balango Patrimonial auditado mais recente, atualizado com periodicidade minima
anual.
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4.2.1 Dados de Entrada e Saida da Consolidacdo das Parcelas de Risco

ACRONIMO NOME
Entrada/ UNIDADE FORNECEDOR

Multiplicador Anticiclico

Kpd na Inicialmente serd definido

o pela CCEE

Quantidade de periodos “pd”
T
n.a. CCEE — A depender do més
Teta - Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional

apd na Inicialmente serd definido

o pela CCEE

Fator de confianga

f na Inicialmente sera definido

pela CCEE

Total Mensal da Exposicdo Energética com Marcagdo a
Mercado
MtMa,m,mi,pd
Manual Monitoramento
Prudencial

RS

Dias uteis para Liquidagdo

Dmi Dias Inicialmente sera definido
pela CCEE
Lambda - ObservagGes mais recentes
A na Inicialmente sera definido
o pela CCEE
RO - Coeficiente de Correlacdo entre vértices
pmi,mi* na Inicialmente serd definido
o pela CCEE
a
a na Inicialmente sera definido
o pela CCEE
b
b na Inicialmente serd definido
o pela CCEE
Prego de Liquidagdo das Diferengas Minimo
PLD_MINf
RS/MWh ANEEL
Limite Estrutural do Preco de Liquidagdo das Diferencas
PLD_MAX_ESTf

RS/MWh ANEEL

Ponderacdo das parcelas de risco de crédito

RWA_CREDa,m,pd Inicialmente serd definido

RS pela CCEE

Ponderagdo das parcelas de risco operacional

RWA_OPERa,m,pd Inicialmente sera definido

RS pela CCEE
Patrimdnio Liquido
PLa,m,pd
RS Declaragdo do agente
FORWARDMI,d Valor mais recente disponibilizado no Balcao Brasileiro

de Comercializagdo de Energia

DESCRICAO

Multiplicador Anticiclico no periodo de declaragdes “pd”. A
definicdo do periodo de declarages depende da classe do
agente.

Quantidade de periodos “pd” que serd apurada a média do
VaR_TOT. A defini¢do do periodo de declara¢es depende da
classe do agente.

Peso Alocado a Métrica de Risco Adicional no periodo de
declaragdes “pd”. A defini¢do do periodo de declaragdes
depende da classe do agente.

Fator de confianga

Total Mensal da Exposigdo Energética com Marcagdo a
Mercado do agente “a”, no més de apuragdo “m”, no més de
referéncia da garantia financeira para fins do Monitoramento
Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual ao més de apuragdo

"m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”, considerando o
periodo de declaragdes “pd” (a depender da classe do agente)

Dias uteis para Liquidagdo, no més de referéncia da garantia

financeira para fins do Monitoramento Prudencial “mi”, cujo

valor inicial é igual ao més de apuragdo "m+0”, e valor final é
igual ao més "m+6"

Observagdes mais recentes

Coeficiente de Correlagdo entre vértices “mi” e “mi*”

Valor minimo que o PLD pode assumir em uma hora para um
determinado ano de apuragdo “f”. Este valor é calculado
anualmente pela ANEEL considerando o maior valor entre a
TEOIltaipu e a TEO das demais usinas hidrelétricas do SIN

Limite maximo Estrutural do PLD no dia. Esse valor, estipulado
pela ANEEL, é atualizado anualmente pelo IPCA e valido para
todo o ano de apuragdo “f”

“ n

Ponderagdo das parcelas de risco de crédito do agente “a”, no
més de apuragdo “m”, considerando o periodo de declaragdes
“pd” (a depender da classe do agente)

Ponderacdo das parcelas de risco operacional do agente “a”,
no més de apuragdo “m”, considerando o periodo de
declaragBes “pd” (a depender da classe do agente)

Patriménio Liquido, excluindo elementos de baixa liquidez do

agente “a”, no més de apuragdo “m”, considerando o periodo
de declaragdes “pd” (a depender da classe do agente)

Valor mais recente disponibilizado na institui¢do definida pela
CCEE no més de referéncia da garantia financeira para fins do
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Monitoramento Prudencial “mi”, cujo valor inicial é igual ao
RS/MWh Instituicdo definida més de apuragdo “m+0”, e valor final é igual ao més "m+6”, do
dia da publicagdo do prego “d”

“. n

Fator de Alavancagem Fator de Alavancagem do agente “a”, no més de apuragdo
FAa,m,pd “m”, considerando o periodo de declaragdes “pd” (a depender
da classe do agente)
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5 ANEXOS

Estd secdo detalha as etapas de calculo para apuragdo do patriménio liquido ajustado, assim como o envio de informacdo a

respeito da exposicdo das 5 maiores contrapartes do agente.

5.1 ANEXO | — Determinacdo do Patrimonio Liquido Ajustado

5.1.1 Apuracdo do Patrimdnio Liquido Ajustado

Define-se Patrimonio Liquido Ajustado - PLA como sendo o patriménio liquido ajustado por dedugdes, para apurar, de forma
objetiva, os recursos disponiveis que possibilitem as instituices do setor elétrico suportarem a continuidade de suas
atividades diante de oscilagGes e situagdes adversas, devendo ser liquido de elementos incorpéreos, de ativos de elevado
nivel de subjetividade de valoragdo ou que ja garantam atividades financeiras similares, e de outros ativos cuja natureza seja
considerada como impropria para resguardar sua solvéncia.

A fundamentacdo do PLA envolve a necessidade de avaliar se os valores registrados no ativo do balanco sdo realizaveis, ou,
caso contrario, se em um cenario de liquidacdo da empresa pode se tornar significativamente inferior ao valor econdmico
atribuivel em condicBes de continuidade de suas atividades.

De maneira andloga, mesmo em um cendrio de normalidade, certos ativos podem ndo ser realizdveis pelo valor econémico
total, ou por qualquer valor, no momento em que sdo necessarios, e, por isso, deve-se exclui-los dos Patrimonio Liquido.

Patrimonio Liquido Ajustado

Quadro 30:

PLAgmpa = Plampa — Dedugéesa’m’pd

PLAG,mpd: Patrimoénio Liquido Ajustado
PLampd: Patrimoénio Liquido
DedugBesqmpd: Dedugdes conforme descrito abaixo

u n,

a”: agente

m”: més de apuragdo

“pd”: periodo de declaragbes (a depender da classe do agente)

Atencgdo: Apenas valores positivos de FA serdo publicados. Se o agente possuir Patriménio Liquido Ajustado menor que zero,
o FA sera calculado, entretanto ndo serd divulgado para o mercado, aparecendo somente a mensagem “Agente com
patrimonio liquido ajustado negativo”.

Para o caso especifico de agentes de geragdo cuja operagdo comercial foi recém iniciada, e estdo amortizando prejuizos do
seu periodo pré-operacional, o agente devera sinalizar em campo especifico no sistema essa situacdo, de modo que entrara
em um periodo de caréncia de no maximo 1 ano a partir da entrada em operagdo comercial da primeira unidade geradora,
no qual serd publicada somente a mensagem “Gerador amortizando periodo pré-operacional”.
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5.1.2 Detalhamento das Deducdes

Item | — Agio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill)

O agio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) reconhecido em uma combinacédo de negdcios € um ativo
que representa beneficios econémicos futuros gerados por outros ativos adquiridos em uma combinagdo de negécios, que
nao sao identificados individualmente e reconhecidos separadamente.

O agio por rentabilidade futura pode estar relacionado a inimeros fatores, tais como a localizagdo, a fidelidade dos clientes,
a reputacdo comercial, a fatia de mercado (market share), a qualidade da administracdo, o treinamento dos profissionais, o
conhecimento tecnolégico, a capacidade mercadoldgica, entre outros efeitos sinergéticos oriundos dos ativos da sociedade
adquirida.

As regras contabeis do Pronunciamento Técnico CPC n2 15 definem a forma de calculo do goodwill como a diferenca entre
o valor pago ou compromissos por pagar (ou valores a pagar, podendo ser também a aquisicdo por meio de emissdo de a¢des
da adquirente) e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade e/ou negdécios adquiridos.

E importante ressaltar que a marcagdo a mercado dos contratos de energia futuros dos agentes comercializadores,
normalmente aparece nos demonstrativos financeiros como “valor justo dos contratos de energia”. A mengdo ao valor justo
dos ativos e passivos de negdcios adquiridos, mencionados no paragrafo anterior, ndo se refere a essa marcagao.

Observa-se que o agio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) possui aspectos condicionais a eventos
futuros que podem ndo se materializar e serem revistos ao longo do tempo, e ainda se caracterizam com razoavel grau de
subjetividade por parte do avaliador.

Item Il — Ativos intangiveis

Ativos intangiveis sdo elementos patrimoniais de uma empresa que ndo possuem uma forma fisica tangivel, ou seja, ndo
podem ser tocados ou vistos, mas tém valor econdmico e contribuem para a geracdo de beneficios futuros. Como por
exemplo: marcas, patentes, propriedade intelectual, softwares, relagdes contratuais, recursos humanos, licengas e
concessoes.

As regras contabeis do Pronunciamento Técnico CPC n? 4 estabelecem que o ativo intangivel deve ser devidamente
identificavel, para diferencid-lo do &gio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill), e ainda deve ser
reconhecido apenas se:

(a) for provavel que os beneficios econémicos futuros esperados atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da
entidade; e

(b) o custo do ativo possa ser mensurado com confiabilidade.

Nota-se que os ativos intangiveis possuem aspectos intrinsecos e condicionais a eventos futuros que podem ndo se
materializar e serem revistos ao longo do tempo, e ainda se caracterizam com razodavel grau de subjetividade por parte do
avaliador.

Item Il - Deducdo das participacdes diretas ou indiretas em outras empresas do setor que se sujeitam ao
monitoramento prudencial da CCEE ou instituicdes financeiras, de seguros, resseguros e de previdéncia privada
aberta ou fechada sujeitas a supervisao de outros orgdos federais de supervisdo econdmica setorial

A exclusdo visa a mitigacdo do risco de contagio entre instituicdes do setor elétrico por meio do canal financeiro, uma vez
gue ja existe um elevado grau de interpendéncia entre as empresas em fungdo da exposicdo a fatores climaticos.

Quanto as dedugdes das participagdes em instituicdes financeiras, de seguros, resseguros e de previdéncia privada, decorrem
do fato de que historicamente empresas destes setores sdo mais impactadas em momentos de crise. Evitando-se, assim, o
gue ocorreu, por exemplo, na crise financeira de 2009.
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Itens IV e V - Créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracao de lucros ou
receitas tributdveis futuras para sua realizacao e Créditos tributdrios decorrentes de prejuizos fiscais e de base
negativa de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e os originados dessa contribuicdo relativos a periodos de
apuracao encerrados até 31 de dezembro de 1998, apurados nos termos do art. 82 da Medida Provisdrian? 2.158-
35, de 24 de agosto de 2001.

A deducdo dos créditos tributdrios se justifica pelo fato de que estes sé podem ser realizaveis no caso de a empresa estar
gerando lucros positivos que possam ser tributdveis, condi¢do improvével em um cendrio de situacdo financeira adversa ou
ainda de liquidagao da empresa.

Item VI - Dedugdo dos imoveis rurais ou urbanos e fundos de investimentos imobiliarios com lastros em imodveis
rurais ou urbanos, considerando reavaliacdes

Visa excluir ativos cuja liquidez seja restrita e cujo precificacdo tenha limitagdes ocasionadas pela falta de homogeneidade
nas avaliagdes realizadas pelo mercado imobilidrio. Sendo assim, iméveis rurais, urbanos e fundos Imobilidrios com lastros
em imdveis rurais ou urbano devem ser excluidos para se evitar arbitragens regulatdrias.

E importante ressaltar que, para os geradores, o seu parque de geragdo ndo deve ser excluido dos ativos imobilizados, ou
seja, o parque de geragdo compora o Patrimonio Liquido Ajustado.

Item VII - Deducdo das despesas antecipadas;

As despesas antecipadas correspondem a desembolsos financeiros realizados para aquisicdo de produtos ou servicos que
serdo consumidos ou entregues em periodos contdbeis subsequentes. Tais adiantamentos representam uma expectativa
com risco associado a sua concretizacao e, dessa forma, devem ser excluidos.

Item VIII - deducdo do valor contabil de todas as dividas subordinadas emitidas por outra supervisionada da CCEE,
inclusive dos saldos dos fundos de investimento que possuam mais de 10% de seu patriménio liquido composto
por dividas subordinadas emitidas por supervisionadas.

Segundo a Resolucdo CNSP N2 391 de 30/10/2020, em particular ao disposto no Art. 22, define-se: “divida subordinada:
debénture, nota comercial ou qualquer outro instrumento de divida, emitido por uma supervisionada, que tenha clausula
prevendo a subordinacdo dos pagamentos aos demais passivos, preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se
houver, na hipdtese de liquidagdo da supervisionada.”

A divida subordinada é um instrumento hibrido de financiamento, correspondendo a endividamento que a empresa sé pode
remunerar apds cumprir todos 0s seus compromissos de servico de divida para com os restantes credores comuns. Logo, é
possivel que, em uma situacdo de faléncia de uma empresa do setor elétrico, possa acarretar um impacto nos ativos
realizaveis de uma empresa incialmente sem dificuldades.

Sua justificativa de dedugdo ao Patrimonio Liquido se assemelha aquela contida no item Ill, como forma de evitar contagio,
bem como evitar dedugdo das participagSes diretas ou indiretas de maneira indireta por meio de divida, o que configuraria
como uma arbitragem regulatéria.

5.2 ANEXO Il — Envio das 5 Maiores Contrapartes

O agente informara a exposicdo das 5 maiores contrapartes, de forma individual e incluindo mitigadores, considerando a
marcagdo a mercado total e das operagBes que vencem e/ou sdo entregues no ciclo das préximas trés contabilizagdes do
mercado de curto prazo. A marcagdo a mercado por contraparte serve para demonstrar o risco financeiro que o agente corre
no caso de uma de suas contrapartes ndo honrar os contratos estabelecidos.
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A Andlise de Risco Integrada (ARI) é realizada pela area de Monitoramento de Mercado para cada um dos agentes da CCEE.
A ARI foi desenvolvida com base em metodologias de andlise de crédito muito utilizadas em mercados como o financeiro,
bem como entre os comercializadores de energia, e consiste no levantamento de dados qualitativos e quantitativos dos
agentes em atividade na CCEE.

Cabe ressaltar que os indicadores serdo sempre construidos de modo a preservar a confidencialidade. Desta forma, os
parametros serdo padronizados (AAA, BBB, etc), evitando que seja possivel identificar um agente por um resultado muito
especifico.

Os parametros padronizados, com o CNPJ correspondente, sdo imputados no ambiente de computagdo confidencial, que

identifica a ARI correspondente de cada contraparte, com base no CNPJ encaminhado pelo agente. Cabe ressaltar que o ARl
de cada um dos CNPJs ndo sera divulgado ao mercado, sendo essa andlise exclusiva do monitoramento da CCEE.
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